GUARUJAPREY
GESTAO DE RISCO

MANUAL




MANUAL

Este manual trata das informagdes que
devem conter no Relatorio de gestao de risco
e da Analise do Relatorio de Gestao de Risco

A Politica de Gerenciamento de Riscos
(“Politica”) tem como objetivo estabelecer
principios, diretrizes e responsabilidades a
serem observadas no processo de gestao de
riscos da Carteira da Guaruja Previdéncia -
GuarujaPrev.

O Nucleo de Investimentos é o setor
responsavel pelo acompanhamento diario do
acompanhamento e monitoramento continuo
dos riscos de todas as posi¢cdes dos recursos
investidos, do cumprimento dos indicadores
definidos por segmento de alocagao e
produto, de analise diaria do comportamento
do mercado, incluindo a performance de
produtos e de instituicoes gestoras de
carteiras e este ficara responsavel por dar
imediato conhecimento ao Comité de
Investimentos caso haja algo que mereca
atencgao.

O Nucleo devera, todo més, emitir relatorio
de gestao de risco ao comité de
investimentos, cabendo aos membros do
comité a interpretagao dos dados e as
tomadas de decisdes quanto aos proximos
passos.



DEFINICOES E
SIGLAS

Sao adotadas as definigdes e siglas a seguir,
conforme glossario :

ALM - Asset Liability Management

APETITE A RISCOS - Refere-se ao tipo de
risco que a instituicao esta disposta a
assumir para atingir seu objetivos e cobrir as
suas obrigacoes.

PERFIL DE RISCOS - Consolidacao dos riscos
em categorias que permitam a visualizacao
dos tipos de investimentos aderentes ao
perfil da instituicao.

RISCO - Todo fato, interno e externo, que
possa afetar adversamente os objetivos da
GuarujaPrev. Risco é a probabilidade de

insucesso nos retornos dos investimentos.

TOLERANCIA A RISCO - Nivel de variacao
aceitavel nos resultados associados a um
determinado objetivo especifico fixo pelos
gestores dos Fundos Investidos pela
GuarujaPrev.




DEFINICOES
TECNICAS

Value At Risk (VaR): é um indicador que
apresenta a perda potencial maxima de um
investimento para um determinado periodo
de tempo em um certo intervalo de
confianca. A VaR mostra a exposicao ao risco
de um investimentos em dia, semana, més,
ano.

Component VaR (cVar): Cvar é uma medida
que indica a perda média que excede o VaR,
ou seja, quantifica "quao” grande é, na média,
a perda (risco) a que se esta sujeito em uma
determinada carteira, fornecendo dessa
forma informacoes sobre a distribuicao da
cauda[1].

Benchmark-Value at Risk (BVaR):0 VaR busca
estimar perdas em condi¢cdes normais de
mercado, para uma carteira composta de um
ou mais ativos. O BVaR tem a mesma
finalidade, porém estima a perda em relagao
a um benchmark determinado.

[1] https://www.maxwell.vrac.puc-rio.br/35343/35343_6.PDF



DEFINICOES
TECNICAS

VaVolatilidade: ¢ uma medida estatica que
mede o grau de risco de um investimento, de
acordo com o tamanho e frequéncia das
oscilacoes em um determinado periodo de
tempo. Por meio da volatilidade é possivel
entender um Fundo de Investimento e
estimar a probabilidade dele subir ou cair e
compara-lo com outros fundos. Frise-se aqui
que a comparacao deve ser feita em fundos
com estratégias semelhantes.

indice Sharpe: Avalia a rentabilidade de um
investimento em relagao ao risco da
aplicacao. Mostra qual a melhor remuneracao
com o menor risco possivel.



TIPOS DE RISCO

Risco Operacional: Refere-se ao risco de perda
ou potencial prejuizo, resultante de processos
internos, pessoas ou sistemas falhos ou
inadequados, ou de eventos externos

Risco de Mercado: O risco de mercado é o
risco de perda com relagao a diminuicao no
valor de um instrumento financeiro ou de uma
carteira devido a alteragcdoes no nivel de preco
de variaveis de mercado como taxas de juros,
taxas de cambio, spreads de crédito e pregos
de acOes e commodities.

b) Riscos de Concentragao - Sao observados,
calculados e monitorados os limites de
concentracao da carteira da GuarujaPrev.

¢) Risco de Liquidez - S3ao observados,
calculados e monitorados os riscos de
liquidez, sendo eles:

(i) descasamento: que se refere ao
descasamento dos fluxos dos ativos e
passivos, de maneira que 0s recursos estejam
disponiveis para cumprir com as obrigagoes
dos planos. Esses estipulados pelo estudo
Asset Liability Management. (ALM)

(ii) mercado: que se refere a possibilidade de
perda decorrente da incapacidade de realizar
uma transagao em tempo razoavel para
cumprir com as obrigacOes atuariais dos
planos, sem perda significativa de valor.
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TIPOS DE RISCO

Risco de Marcacao a Mercado: A realizacao da
marcacao a mercado dos Ativos Alvo da
carteira dos Fundos Investidos pela
GuarujaPrev visando o calculo do patrimoénio
liquido deste, pode causar oscilagoes
negativas no valor das Cotas, cujo calculo é
realizado mediante a divisao do patrimdnio
liquido do Fundo pela quantidade de Cotas
emitidas até entao. Dessa forma, as Cotas do
Fundo poderao sofrer oscilagdes negativas de
preco, o que pode impactar negativamente a
carteira da GuarujaPrev.

Risco Regulatorio: a possibilidade e o impacto
causado por uma eventual mudanca na
legislagao vigente ou normas
regulamentadoras sob as quais uma empresa é
regida. Isso significa que alteracoes no
sistema regulatério podem gerar efeitos
negativos para uma organizacao.

Risco de desenquadramento: E o risco de
desenquadramento de um fundo que estava
enquadrado na Resolugao CMN 4963/2021.

Risco Legislacido dos RPPS: E o risco que o
RPPS tem ao ultrapassar os valores permitidos
pela Resolucao CMN 4963/2021.



TIPOS DE RISCO

R

Risco de imagem: é a probabilidade de uma
organizacao sofrer perdas financeiras, em
consequéncia de algumas praticas internas,
eventos de risco, e fatores externos que
impactam negativamente a sua imagem
perante o mercado[2].

Risco estratégico: Riscos que afetam a
estratégia de negécio ou os objetivos
estratégicos de uma empresa. Esses riscos
podem ser incertezas ou oportunidades[3]

[2] https://www.suno.com.br/artigos/risco-de-imagem/

[3] https://help.hig com/helpdocs/ri /pt-
br/Content/strategy/risk_identification/identifying_strategic_risk.htm#:~:text=Riscos%20estrat%C3%
A9gic0s%20s%C3%A30%20riscos%20que,pontos%20de%20preocupa%C3%A7%C3%A30%20da%20dir
etoria.




TIPOS DE RISCO

Risco Sistematico: E aquele que afeta a
economia de uma forma geral. Nao podem ser
minimizados.

Risco Nao Sistematico: Refere-se a uma
empresa ou setor em especifico. Podem ser
minimizados uma vez que afetam apenas
determinado setor.

Riscos nao estratégico: Aqueles que nao
podem ser controlados e nao estao no fator
estratégico da empresa.

Risco de crédito soberano: Capacidade dos
paises para pagar suas dividas e ter subsidios
para fazer ou nao investimentos na regiao.

Risco da Contraparte: Este € o risco de que um
negocio nao cumpra as suas obrigacoes
contratuais.

Risco Financeiro: é a possibilidade de prejuizo
em decorréncia de transagoes financeiras



MONITORAMENTO
DO RISCO

As técnicas de monitoramento de riscos serao
utilizadas para obter estimativa do nivel de
exposicao da Carteira da GuarujaPrev aos
riscos mencionados.

DO RELATORIO DE RISCO:

O Nucleo de Investimentos deve emitir
relatéorio mensal enviado ao comité de
Investimentos sobre o gerenciamento de risco,
contendo, no minimo:

Riscos técnicos

e Analise de Liquidez da Carteira da
GuarujaPrev - agregado e por fundo;

e VaR da Carteira em valor;

e VaR da Carteira em percentual;

e Volatilidade por artigo;

* [ndice Sharpe por artigo;

Risco de desenquadramento:
e |nformar se alguma ativo esta
desenquadrado.

Risco Legislacao dos RPPS:
e |nformar os limites da Legislacao
comparado a carteira atual.
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ANALISE DO RISCO

Cabe ao Comité de Investimentos a analise
técnica do relatorio de gestao de risco feito
pelo Nucleo de Investimentos.

Na analise do Relatdrio de Risco do Comité de
Investimentos, deve conter, no minimo:

Value At Risk
e Comparar ativos semelhantes
e Usar o mesmo tempo de analise
e Observar os limites estabelecidos na
Politica de Investimentos

Volatilidade
e Comparar ativos semelhantes
e Usar o mesmo tempo de analise

indice de Sharpe

e Se igual ou acima de 01: 6timo fundo.

e Entre 0,5 e 0,99: Fundo é bom, consistente
em entregar resultados.

® |gual a zero: o Fundo nao entrega um
resultado acima do ativo livre de risco.

e Negativo: Fundo gera resultados abaixo
dos ativos livres de risco, sendo
considerado um fundo arriscado para o seu
retorno estimado. O gestor nao esta
entregando o resultado prometido.



ANALISE DO RISCO

Risco de desenquadramento:

No caso de algum fundo vir a desenquadrar o
Comité de Investimentos deve analisar o que
levou o ativo a desenquadrar.

Desenquadramentos em Fundos abertos para
resgate:

Em caso de Fundo abertos, verificar a
possibilidade e viabilidade de sair do ativo
sem perdas.

Em caso de Fundos fechados, reunir-se com o
gestor, administrador do Fundo para obter
maiores detalhes e solicitar que a Diretoria
Executiva comunique a Secretaria de
Previdéncia sobre o desenquadramento
posterior entrada do Fundo.

Risco Legislacao dos RPPS:

O comité devera analisar os artigos que
desenquadraram e dentro do prazo
estabelecido para a legislacao diminuir a
exposigao a estes.




ANALISE DO RISCO

Interpretacao do Relatorio de Gestao de Risco

Para a interpretacao dos riscos dos ativos,
devem ser considerados fatores como:

e Mercado Nacional

e Ativos do mercado Nacional e
Internacional

® Tempo - deve ser analisado no longo
prazo.

* Objetivo do Investimento
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