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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/05/2017 - Membros: Responséavel Técnico, Nelson de Souza, Diretora
Presidente do Guaruja Previdéncia, Célia Rodrigues Ribeiro - Gerente Administrativo,
Aline Borges de Carvalho — Gerente de Planejamento, Or¢camento, Contabilidade e
Financas, Lucielma Ferreira Feitosa - Gerente de Previdéncia, Anténio Eduardo Teodoro
da Silva. Convidados — Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves — Analista
Previdenciario Economista. As nove horas do dia doze de maio de dois mil e dezessete
reuniram-se os membros do comité abaixo-assinados para essa reunido. Dando inicio
aos trabalhos, a Diretora Presidente da Guaruja Previdéncia Célia Rodrigues Ribeiro
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes:
1) Leitura e aprovacao da Ata anterior: Leitura da ata e aprovacao; 2) DPIN: aprovado
o calendario para elaboracdo e aprovacao da Politica de Investimento para o exercicio
de 2018 sendo sua elaboracdo até o fim do més de agosto envio e aprovacdo pelo
Conselho de Administracdo até dia 20 de outubro e a publicacdo até 30 de outubro. 3)
InstituicGes Recebidas: entre o periodo de 10/04 até a data desta reunido ndo foram
recebidas instituicdes financeiras. 4) Avaliacdo do Mercado Financeiro: Retrospectiva
— a comissao especial da Camara aprovou, na quarta-feira, por 23 votos a 14, o texto da
reforma da Previdéncia que sera agora submetido a apreciacdo no plenario. Embora a
votacao dos destaques tenha sido adiada para esta semana, o presidente da comisséo,
o deputado Carlos Marun, declarou que a ideia é votar os cerca de 11 destaques em
uma Unica sessdao. O texto da PEC 287/2016, que muda regras da Previdéncia, inclusive
guanto a idade para a aposentadoria, 62 anos para as mulheres e 65 anos para 0s
homens, por exemplo, antes de seguir para o Senado precisa ser aprovado em dois
turnos pela Camara, com pelo menos 308 votos a favor (3/5 dos deputados). Por
enquanto o governo ainda ndo tem esses votos, mas ja definiu que a estratégia sera a
de intensificar a articulacdo politica e melhorar a comunicacdo sobre os pontos da
reforma. Para o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, ndo ha mais espacos para
mexer em pontos da proposta que resulte em perda financeira para os cofres publicos.
As negociagdes serdo so politicas. Em relagdo a economia internacional, na zona do
Euro, as vendas no varejo subiram 0,3% em marc¢o, apés aumento de 0,5% um més
antes. Nesse mesmo més, a taxa de desemprego na regido foi de 9,5%, estavel em
relacdo a fevereiro, quando o numero de desempregados era de um pouco mais de 15,5
milhdes. Para a economia como um todo, segundo a agéncia Eurostat, o crescimento do
PIB no primeiro trimestre deste ano foi de 0,5% sobre o trimestre anterior e de 1,7% na
base anual. J& no inicio do segundo trimestre, o PMI industrial atingiu a melhor
pontuacdo em 6 anos, 0 que sugere que a recuperacdo econdmica do bloco é
generalizada e sustentavel. Nos EUA, em marco, os gastos dos consumidores ficaram
inalterados pelo segundo més consecutivo e a taxa de inflacdo mensal medida através
do PCE caiu pela primeira vez em um ano, confirmando a fraca demanda domeéstica no
primeiro trimestre deste ano. Em abril, 211 mil novos postos de trabalho ndo rural foram
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criados, quando se esperava que seriam 190 mil. A taxa de desemprego recuou de 4,5%
em marco, para a 4,4%, o menor nivel em 10 anos. O movimento reflete sinais de um
mercado de trabalho apertado que pode pavimentar o caminho para uma alta dos juros
em junho. Em sua reunido ordinaria na semana anterior o FED decidiu manter inalterada
a taxa basica de juros entre 0,75% e 1% aa, 0 que refor¢cou a visdo do mercado que
apenas dois novos aumentos ainda ocorrerdo neste ano. Nos mercados de acles
internacionais, a semana foi novamente de altas. O Dax, indice da bolsa alem4,
subiu2,24% eo FTSE-100, da bolsa inglesa, 1,30%. Por sua vez, o indice S&P 500, da
bolsa norte-americana, subiu 0,63% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa 1,30% também.
Em relacdo a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflacdo, o IPC-Fipe
acelerou de 0,56% na terceira medicéo de abril, para 0,61% na quarta, ainda influenciado
pelo grupo alimentacdo. O IPC-S, por sua vez, que na terceira prévia de abril subiu
0,31%, desacelerou a alta para 0,12% na ultima, sendo que a maior contribuigdo veio do
grupo Habitacdo, para o indice do més. Conforme o IBGE, a producéo industrial brasileira
voltou a crescer e avancou 1,1% em marco, ha comparagcado com o mesmo periodo do
ano passado. Em relagéo a fevereiro a alta foi de 1,8%. Na primeira semana de maio, 0
Ibovespa subiu 0,47% e passou a acumular uma alta de 9,10% em 2017. Ja o ddlar caiu
0,69% na semana e acumula uma queda de 2,54% no ano. Por sua vez, o IMB-B Total,
apresentou alta de 0,31% na semana e acumula alta de 6,80% no ano. Comentario
Focus - No Relatério Focus publicado ontem, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,01% em 2017, frente a expectativa de 4,03% na semana anterior. Para
2018 a expectativa é que suba 4,39%, frente a 4,30% na semana anterior. Para a taxa
Selic, o relatério informou que para o fim de 2017, a média das expectativas situou-se
em 8,50%, como na semana anterior. Para o final de 2018 a estimativa é de que esteja
em 8,50%, também como na pesquisa anterior. Ja para o desempenho da economia
previsto para este ano, o mercado estima a evolucdo do PIB em 0,47%, frente a 0,46%
da ultima pesquisa e para 2018 um avanco de 2,50%, também como na semana anterior.
Para a taxa de cambio, o relatério mostrou que a cotacdo da moeda americana estara
em R$ 3,23, no fim de 2017, como na pesquisa anterior e para o final do proximo ano
em R$ 3,40, frente a R$ 3,38 na ultima apuracdo. Para o Investimento Estrangeiro Direto,
as expectativas sdo de um ingresso de US$ 76 bilhdes em 2017 e US$ 75 bilhdes em
2018. Perspectiva - Na agenda internacional desta semana, esta prevista a divulgacéo,
na zona do euro, da producéo industrial em marco e da confianca do consumidor em
maio. Nos EUA, serao divulgadas a inflagdo do consumidor e as vendas no varejo em
abril, bem como a previa da confianga do consumidor em maio. No Brasil, seréo
divulgados, além dos indicadores semanais de inflacdo, o IPCA e o INPC de abril. Do
lado da economia internacional, definida a eleicdo presidencial na Franca a favor de
Macron, ndo ha grandes eventos previstos para a semana. No Brasil,a divulgacdo do
IPCA de abril podera reforcar a visdo de que o proximo corte da taxa Selic pode ser de
1,25 pp, embora o BC tenha refor¢cado a ideia de que o corte de 1% parece ser o mais
adequado. E o mercado financeiro também estara focado no esforco do governo em
acelerar a tramitacédo da reforma trabalhista no Senado.
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Relatério de Mercado — Focus — 05/05/2017

2017 2018
IPCA(3%) 1 4,01 1 4,39
IGP-DI(%5) 1 2,60 4,50
IGP-M (%) i | 2,66 4,50
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo [RS/USS) 3,23 T 3,40
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (%a.a.) 8,50 8,50
PIB (% crescimenta) T 0,47 2,50
Produgdo Industrial (% crescimento) T 1,49 2,50
Balanca Comercial (US$ bilhGes) T 53,30 T 42,30
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 1 76,00 l 75,00
Fonte: Banco Central 1 Reducio Estabilidade T Elevacio

5) Rentabilidade: a rentabilidade do més abril/17 foi de R$ 472.006,82 (quatro-
centos e setenta e dois mil seis reais e oitenta e dois centavos). Segue abaixo quadro

MES SALDO ANTERIOR| SALDO ATUAL RETORNO ($) |RETORNO (%)| META (%) GAP (%)
Janeiro 261.108.868,73 276.910.825,38 4.987.600,78 1,83% 0,93% 197,23%
Fewvereiro 276.910.825,38 288.966.546,61 7.127.167,96 2,53% 0,66% 383,15%
Marco 288.966.546,61 296.818.508,24 3.024.559,96 1,03% 0,90% 115,01%
Abril 296.818.508,24 302.193.691,37 472.006,82 0,16% 0,50% 31,45%
ACUMULADO DO ANO 15.611.335,52 5,65% 3,02% 187,34%
6) Repasses dos Segurados € entes PatrONaiS: .........uuuereiiiiiiinieeiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnennnns

REPASSES
FINANCEIRO PREVIDENCIARIO TOTAL
ENTE
SERVIDOR PATRONAL SERVIDOR PATRONAL
08/05/2017 08/05/2017 08/05/2017 08/05/2017
PMG - ABRIL/17 6.192.493,60
R$ 1.678.792,16 | R$ 1.999.288,85 [ R$  1.147.657,20 | R$  1.366.755,39
PMG - PATRONAL 04/05/2017 04/05/2017 084451
BENEFICIOS JAN/17 R$ 41.502,09 R$ 29.342,42
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INATIVOS LEI 1212 -
ABRIL/17

28/04/2017

R$

28.943,43

28.943,43

CAMARA ABRIL/17

05/05/2017

05/05/2017

R$

51.443,52

61.264,53

112.708,05

INATIVOS CAMARA
ABRIL/17

05/05/2017

R$

13.935,90

13.935,90

GUARUJA

08/05/2017

08/05/2017

08/05/2017

08/05/2017

PREVIDENCIA ABRIL/17 20.395,29

R$ 1.335,46 | R$ 1.590,43 | R$ 7.973,51 | R$ 9.495,89

7) Alocacao temporaria dos repasses: 0s repasses acima, foram aplicados
automaticamente no Fundo Brasil Disponibilidade RF da Caixa Econdmica Federal,
no valor total de R$ 6.439.320,78 (seis milhdes quatrocentos e trinta e nove mil trezentos
e vinte reais e setenta e oito centavos) até a data desta reunido, quando foi definido que
esse valor deveria ser resgatado e aplicado diversificadamente dentro da Politica
de Investimentos do Guaruja Previdéncia. 8) Taxa de Administracdo e Folha de
Pagamento de Beneficios: foi retido o valor de R$ 522.000,00 (quinhentos e vinte e
dois mil reais) referente a taxa de administracéo e transferido para a conta CEF 150-6,
gue visa cobrir os gastos administrativos desta autarquia. Transferido também o valor de
R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) para conta dos fundos financeiros e previdenciarios
para pagamentos dos beneficios, e inativos. 9) Sugestdo da Credito e Mercado:
Permanece, apesar da queda normal no més de abril, a nossa recomendacédo de uma
exposicdo de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B
5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B 5,
IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vertice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e
mesmo pelo DI, em face de constituir uma reserva estratégica de liquidez e protecao das
carteiras. Permanece também a recomendacdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento é oportuna a avaliagéo de aplicacdes
em produtos que envolvam a exposicéo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado,
por exemplo), em detrimento das alocacdes em vértices mais longos. A atual escassez
de crédito para a producéo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam
uma remuneragao que supera as metas atuariais. Quanto a renda variavel, continuamos
a recomendar uma exposi¢cdo de no maximo 25%, ja incluidas as alocacdes em fundos
multimercado (5%), em fundos de participacdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FlI
(5%). Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacbes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda
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variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo, como segue tabela abaixo:

Supestao de Alocacio dos Recursos
Renda Fixa 5%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) (*)20%
Longo Prazo (IMA-B Total) {*)20%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A) 200
Curto Prazo (IRF-M 1 e CDI) 5%
Renda Variawel 25%
Fundos de Agbes 10%
Multimercados 5%
Fundos em Participagbes 5%
Fundos Imobilidrios 5%
* Para os RPPS com PL igual ou superior a R540 milhbes,os
recursos alocados em FIDC/Crédito Privado devem ser
proporcionalmente subtraidos das aplicactes de Renda Fixa de
Longo e Longuissimo Prazos.

10) Analise e decisdo do Comité de Investimento: Analisando os limites da nossa
politica de investimento, o cenario econémico atual, as sugestdes da credito e mercado
e comparando a rentabilidade entre os fundos, o comité decide que os valores deverao
ser aplicados conforme o direcionamento da tabela abaixo:

1 - TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS

FUNDO FUNDO

FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO PREVIDENCIARIO TOTAL

FOLHA PAGAMENTO SANTANDER | R$ 481.801,92 | R$ 318.198,08 | R$ 800.000,00
TAXA DE ADM CEF R$ 314.375,75 | R$ 207.624,25 | R$ 522.000,00
SUB TOTAL (1) R$ 796.177,67 | R$ 525.822,33 | R$ 1.322.000,00

2 - INVESTIMENTOS

FUNDOS / BANCOS FINZUI\II\ICDEOIRO PREV[I:E)JI’E\II\IIDSARIO TOTAL
RENDA FIXA

IMA B 5+ BRADESCO R$ 770.479,68 | R$ 508.850,52 | R$ 1.279.330,20

IMA B BRADESCO R$ 770.479,68 | R$ 508.850,52 | R$ 1.279.330,20

IDKA 2 - CAIXA ECONOMICA FEDERA R$ 616.383,70 | R$ 407.080,44 | R$ 1.023.464,14
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IRFM - CAIXA ECONOMICA FEDERAL | R$  154.09594 | R$  101.770,10| R$  255.866,04
SUB TOTAL (2) R$ 2.311.439,00| R$ 1.526.551,58| R$  3.837.990,58
RENDA VARIAVEL
WESTERN MASTER VALUATION FIA R$  154.09594| R$  101.770,10 | R$  255.866,04
BNP ACION FIC FIA R$  154.09594| R$  101.770,10 | R$  255.866,04
L ROGRAMADO - GERAGAO FU- R$  154.09594| R$  101.770,10 | R$  255.866,04
FIQ FI ACOES ABSOLUTO - BTG R$  154.09594| R$  101.770,10 | R$  255.866,04
\é"/_\EngRN US INDEX 500 MILTIMER- R$  154.09594| R$  101.770,10| R$  255.866,04
SUB TOTAL (3) R$  770.479,70| R$  508.850,50 | R$  1.279.330,20
TOTAL DAS APLICACOES (1+2+3) R$ 3.878.096,37 | R$ 2.561.22441| R$  6.439.320,78

Nada mais a declarar eu, Lucielma Ferreira Feitosa encerro esta ata.

Célia Rodrigues Ribeiro

Diretora Presidente

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orcamento

Contabilidade e Financas

Antonio Eduardo Teodoro da Silva

Gerente de Previdéncia
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