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I INTRODUGAO

O Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS dos Servidores Publicos
do Municipio de Guaruja, Guaruja Previdéncia, foi instituido em 1° de janeiro de
2013, data de inicio da vigéncia da Lei Complementar n°® 135/2012. A Lei
Complementar n°® 179/2015 reestruturou 0 RPPS e criou a Guaruja Previdéncia,
com carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa
e financeira (art. 6°, Lei Complementar n® 179/2015). Sua fungéo é propiciar a
cobertura dos riscos sociais a que se encontram sujeitos os seus segurados
mediante a disponibilizagdo de servicos e pagamento de beneficios
previdenciarios, garantindo-lhes os meios de subsisténcia nos eventos de
incapacidade permanente, idade avangada, tempo de servigo e morte.

A gestao dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social deve
obedecer a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que contém as diretrizes de
aplicagédo dos recursos garantidores do plano de beneficios. A Guaruja
Previdéncia € a autarquia responsavel pela administragdo e execugéo da
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Resolugdo CMN
supracitada.

A Guaruja Previdéncia possui Comité de Investimentos em sua estrutura
que € uma instancia colegiada de carater consultivo, propositivo e deliberativo,
voltado para a discussdo dos aspectos relativos ao planejamento, execugao,
monitoramento e avaliagdo de estratégias na gestdo dos recursos da Guaruja
Previdéncia.

A presente Alteracdo na Politica de Investimentos foi discutida e aprovada
pelo Comité de Investimentos da Guaruja Previdéncia na 72 Reunido Ordinaria
ocorrida em 18/07/2022, e, ap6s aprovagao, enviada a Diretoria Executiva.

A presente Alteragdo na Politica de Investimentos foi analisada e
aprovada pela Diretoria Executiva da Guaruja Previdéncia no dia 22/07/2022, e,
apods aprovagao, encaminhada ao Conselho de Administragao.

A presente Alteragéo na Politica de Investimentos foi discutida e aprovada
pelo Conselho de Administragéo da Guaruja Previdéncia na 72 Reunido Ordinaria,
que ocorreu em 27/07/2022.
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Il. ANALISE DE CENARIO
Analise de Cenario. Segundo o Relatoério da Consultoria de Investimentos LDB
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em junho, a preocupagdo com as pressdes inflacionarias continuou
dominando a pauta, em especial apés divulgacéo de dados de inflagdo acima do
esperado nos Estados Unidos e na Europa. Como resultado, os principais
bancos centrais sinalizaram a necessidade de apertos monetarios mais intensos.
Frente ao cenario desafiador de inflagdo e juros, além da perspectiva de
atividade econémica mais fraca, a maioria dos indices de Bolsas internacionais
fecharam o més com rentabilidade negativa. Nos Estados Unidos, junho foi
marcado por surpresas inflacionarias. A inflagdo ao consumidor foi mais
disseminada tanto em categorias ligadas a reabertura da economia como
passagens aéreas e hospedagem, quanto nos custos de moradia e de bens
afetados pelo choque de oferta global. Além de altas de curto prazo nos pregos
de alimentagéo e energia, o nucleo da inflagdo também tem sido mais resiliente.
Nesse ambiente, o Fed surpreendeu e optou por subir os juros em 0,75%,
adotando um discurso mais duro em relagéo a inflagéo e por sua vez aumentou
o receio de uma recessao nos EUA, impactando negativamente os indices
acionarios globais e as commodities. Na China, a inflagdo permaneceu estavel,
abaixo da meta de inflagédo de 3,0%. Embora o governo chinés tenha ratificado
a meta de crescimento de 5,5% para este ano, os participantes de mercado
esperam crescimento menor em funcdo dos efeitos colaterais da politica de
“Covid zero” no pais. Além disso, as restricdes de mobilidade representam um
obstaculo para o setor imobilirio e para a normalizagéo da cadeia de produgéo,
0 que reforca uma inflagdo de bens mais persistente na maioria dos paises
Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices
apresentaram retornos negativos. Assim, no més de junho de 2022, o MSCI
ACWI e o S&P 500 respectivamente cairam -8,58% e -8,39%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros,
sem considerar a variagdo cambial. No acumulado do ano, esses indices
apresentam queda de -20,94% e -20,58%, respectivamente. Considerando
esses mesmos indices, mas, agora sem protegdo cambial, 0 MSCI ACWI e o
S&P 500 respectivamente subiram +1,26% e +1,47%, devido & desvalorizagéo
do Real frente ao Doélar em +10,77%. Entretanto, esses dois indices cairam -

/
25,79% e -25,45% no acumulado do ano.
BRASIL L& '

No cenario doméstico, a inflagdo elevada continuou contribuindo para o %
andamento de projetos legislativos que visam reduzir impostos, elevar auxilios e
criar projetos de transferéncias do governo. As restrices da lei eleitoral serdo -
flexibilizadas com a declaracdo de estado de emergéncia, o que possibilitara
novo rompimento do teto de gastos. O Banco Central do Brasil (BC) desacelerou
o ritmo de alta da taxa de juros de 1,0 pp para 0,5 pp em junho. Todavia, a §

R e . 1..n




GUARUJA

elevada persisténcia inflacionaria impediu que o BC sinaliza-se o fim do ciclo de
aperto monetario, com a indicagédo de um ajuste adicional de igual ou menor
magnitude em agosto Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo
das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA
para o fechamento de 06.07.2022, e apresentada no item 3 deste relatério como
“Taxa de Juros Real’, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,99% a.a., continuando assim acima
da taxa de desconto de 5,04% limitada pela SPREV para o ano de 2022. Assim
sendo, como as leituras de inflagdo vieram acima das expectativas, ainda ha
uma pressao sobre a curva de juros domésticas. Os titulos mais curtos atrelados
a inflacéo tiveram retornos positivos devido ao maior carrego inflacionario,
enquanto os mais longos, sofreram mais com a alta da curva causada por esta
presséo gerada. Desta maneira, se continuarmos observando estas “surpresas
inflacionarias” podemos continuar observando o alongamento do ciclo de alta
dos juros, o que tende a desfavorecer as aplicagbes em renda fixa,
principalmente as que envolvem titulos pré-fixados. Na renda variavel, o
Ibovespa seguiu a dinamica de perdas dos indices internacionais, além de ter
sido afetado negativamente pelo recuo nas cotagdes das commodities e
incertezas locais. Apresentando um retorno negativo de -11,50% no més. Sendo
assim, o Ibovespa possui um comportamento anual negativo de -5,99% e uma
queda de -22,29% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto
acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos
questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugéo da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagéo
na curva” do prec¢o desse ativo.
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. PRINCIPAIS MOTIVAGOES

O Comité de Investimentos considerando § 1° do art. 4° e 0 art. 5° da
Resolugdo CMN 4.963/2021, o Art. 97 e 100 do Regimento Interno, analisando
e acompanhando os dados econémicos e o ultimo Estudo ALM (Asset Liability
Management), apresenta uma nova proposta para a alocagéo dos recursos.

Considerando n&o ser possivel adequar totalmente a Politica de
Investimentos ao ultimo estudo apresentado, principalmente pela redugéo
abrupta na exposi¢éo em renda variavel, mas trabalhando para uma adequagéo
segura e gradativa, foi proposto um maior enfoque na compra de Titulos
Publicos, que podem ser marcados na curva, garantindo reducgédo da volatilidade
e ainda uma rentabilidade acima da meta atuarial. Nesse quesito foi proposto
também a compra de Titulos Publicos de curtissimo prazo para o Plano
Financeiro, ja que este recebera recursos mais do que saira, ainda em 2023.

Em relagéo a Renda Variavel a redugéo da participagdo devera ser feita
com parciménia, considerando a instabilidade da bolsa e as quedas dos indices,
evitando assim perdas financeiras para o RPPS.

Com relagdo a exposigdo em Fundos do Exterior, foi proposta uma
redugdo da exposigdo no Plano Financeiro, que é de curto prazo e mantida a
exposicdo no Plano Previdenciario, que deve trabalhar com o longo prazo e
aproveitar a oportunidade da queda dos indices para se beneficiar futuramente,
quando o cenario estabilizar e voltar a crescer.

ol
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IV. ALOCAGOES

Seguem as alocagdes objetivo:

Quando 1: Alocaﬁ”o Fundo Financeiro:

% Carteira ; Pro
Enquadramento Tipo de Ativo atual L o::‘hi;o %m gestdo-
30/06/2022 Nivel lll
At 7° 1, "a" Titulos Piblicos 14,43% | 100,00% | 10,00% |100,00%
At 7o 1t |Fundos 100% Titios Pdbiios - 10,56% | 100,00% | 40,82% |100,00%
At 701, " 2‘;@2?::;;’;‘2* 100% Titulos Publicos - | g 5096 | 100,00% | 0,00% |100,00%
Art. 7° 11, Operagbes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% | 5,00%
Art. 7° 11, "a" Fundos de Renda Fixa 4404% | 60,00% | 22,04% | 75,00%
Art. 7° 111, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% | 0,00% | 75,00%
At 7°V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% | 15,00%
At 7° V""" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 217% 5,00% 2,00% | 15,00%
At 7°V,"c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% | 15,00%
“-- Total em Renda Fixa 71,20% | 100,00% | 74,86% | 100%
At 8° | Fundos de Agdes 23,53% 30,00% | 15,00% | 45,00%
Art. 8° i Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% | 0,00% |45,00%
... Total em Renda Variavel 23,53% 30,00% | 15,00% | 45%
At 9° | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% | 0,00% | 10,00%
Art. 9° I Fundos de Investimento no Exterior 4.02% 10,00% 514% | 10,00%
Art. @ Il Agdes - BDR Nivel | 1,25% 10,00% | 0,00% | 10,00%
--- Total em Investimento no exterior 5,27% 100,00% | 5,14% |10,00%
Art. 10°, | Fundo Multimercado 0,00% 10,00% | 5,00% | 15,00%
Art. 100 1l Fundo de Participagoes 0,00% 5,00% 0,00% | 10,00% Z\
Art. 10° Il Fundos de Agbes - Mercado de Acesso 0,00% 10,00% 0,00% | 15,00%
“-- Total em Fundos Estruturados 0,00% 15,00% | 5,00% | 20,00% yj{{
Art. 11° Fundos de Investimentos Imobiliarios 0,00% 5,00% 0,00% | 5,00% '
--- Total em Fundos Imobilidrios 0,00% 10,00% | 0,00% | 15,00%
Art. 12°, | Consignado 0,00% 5,00% 0,00% | 5,00% .
Att. 1201l Consignado 0,00% 10,00% | 0,00% | 10,00%
“-- Total em Consignados 0,00% --- 0,00% | 10,00% Q/
A Alocagéo de 10% em Titulos Publicos deve ser feita em NTN-B com ek
vencimento todos em 15/05/2023. @
&
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Quadro 2: AIocaﬁ”o Fundo Previdenciario:
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Dos 54,75% a alocar em Titulo Publico devem ser perseguidos os percentuais

constantes descritos no Quadro 3:

Enquadramento Tipo de Ativo atual L o::::;:o Aom gestéo-
| (30/06/2022) Nivel Ill
At 7° |, "a" Titulos PUblicos 8,07% 100,00% | 54,75% | 100,00%
At 7° 1, "b" Fundos 100% Titulos Pablicos - Referenciado 2465% | 100,00% | 4,00% | 100,00%
At 701, " Fundoe de lndiss 110% T 0s Pdbios 0,00% | 100,00% | 0,00% | 100,00%
Art. 7° 11, Operagbes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 7°, 11, "a" Fundos de Renda Fixa 36,27% 60,00% | 10,00% | 75,00%
Art. 7°, I, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% | 0,00% | 75,00%
M| e om e | 000%_| 2000% | ooo% | 20008
At.7°V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% | 15,00%
At.7° V "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 2.21% 5,00% 2,00% | 15,00%
Art. 7° V, "¢" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 15,00%
-e- Total em Renda Fixa 71,20% - 70,75% | 100,00%
Art. 8° | Fundos de Agées 13,92% 30,00% | 10,00% | 45,00%
Art. 8 i Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% | 0,00% | 45,00%
--- Total em Renda Varidvel 13,92% .- 10,00% | 45,00%
Art. 9° | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% | 0,00% | 10,00%
Art. 9° I Fundos de Investimento no Exterior 4.19% 10,00% 4.92% 10,00%
Art. 9°, Il Agdes - BDR Nivel | 2,93% 10,00% | 5,08% | 10,00%
“e Total em Investimento no exterior 712% .- 10,00% | 10,00%
Art. 10° | Fundo Multimercado 6,97% 10,00% | 8,50% | 15,00%
Art. 10° I Fundo de Participagbes 0,66% 5,00% 0,65% | 10,00%
Art. 10° 11 Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 0,00% 10,00% 0,00% 15,00%
-n- Total em Fundos Estruturados 7,62% .- 916% | 20,00%
Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0,14% 5,00% 0,10% 5,00%
- Total em Fundos Imobilidrios 0,14% “n- 0,10% | 15,00%
Art. 12, 1 Consignado 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 12,1l Consignado 0,00% 10,00% | 0,00% | 10,00%
.- Total em Consignados 0,00% “n 0,00% | 10,00%

4
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Quadro 3: Distribuicdo dos Titulos Publicos

2,18% 15/08/2022 NTN-B
4,84% 15/08/2030 NTN-B
10,02% 15/05/2035 NTN-B
13,51% 15/08/2040 NTN-B
18,12% 15/05/2045 NTN-B
22,34% 15/08/2050 NTN-B
28,99% 15/05/2055 NTN-B
100,00%* .- NTN-B

* Dos 54,75% previstos para titulos publicos
no Quadro 2: Alocagédo Fundo Previdenciario.

Quadro 4: Alocaﬁo Consolidado.
% Carteira

‘ s o Pro
Limite | Limite | Alocagdo | Limite
Enquadramento Tipo de Ativo atual : . .~ | gestdo-
30/06/2022 | -egislagdo | Inferior | Objetivo | Superior | yeoryy
At 70 | "a" Titulos Pablicos 9,48% 100,00% | 0,00% | 44,75% | 80,00% |100,00%
- Fundos 100% Titulos Publicos - - o o o o o
At 7° 1,"b Qe firanrlods 2151% | 100,00% | 5,00% | 12,22% | 50,00% |100,00%
A Fundos de Indice 100% Titulos 5 o
At 7° 1, "¢ B kot - Fisfsconcadls 0,00% 100,00% | 0,00% | 0,00% | 5.00% |100,00%
At 70 11 Operagdes °°T"[‘,"F'°”“ssadas : 0,00% 500% |[0,00% | 0,00% | 500% | 500%
At 70, 1II, "a" Fundos de Renda Fixa 38,00% 60,00% | 5,00% | 12,69% | 50,00% | 75,00%
At 7° Il "p" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% | 0,00% | 0,00% | 5,00% | 75,00%
Renda Fixa de emissao com
At 7° IV, obrigagéo ou coobrigagao de 0,00% 20,00% | 0,00% | 0,00% | 20,00% | 20,00%
instituiges financeiras
Limite do Art. 7°, inc. V
At 70V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 500% |0,00% | 0,00% | 500% | 1500%
At 70V, b Fundos R‘;{‘r‘i’jazz.‘;‘ Crédito 2.20% 500% | 000% | 200% | 5.00% | 15,00%
At 7° V. "¢ Debéntures Incentivadas 0,00% 500% | 0,00% | 0,00% | 500% | 15.00%
Art.7°,V Total no Att. 7°, V Limite do Art. 7°, inc. V 30,00%
Total em Renda Fixa 71,19% PR T B
At 8° | Fundos de Agdes 16,06% 30,00% | 5,00% | 11,12% | 20,00% | 45,00%
At 8° Il Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% | 0,00% | 0,00% | 500% | 45,00%
Total em Renda Varidvel 16,06% TR ST T
At 9° | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% | 0,00% | 0,00% | 5,00% | 10,00%
At 90l Fundos IR cxestments o 4,16% 10,00% | 0,00% | 4,97% | 10,00% | 10,00%
At 9° Il Acdes - BDR Nivel | 2,55% 10,00% | 0,00% | 3,95% | 10,00% | 10,00%
Total em Investimento no
s 6,71% sor | BOOR T s
At 10°, | Fundo Multimercado 541% 10,00% | 0,00% | 7,72% | 10,00% | 15.00%

A $ 0
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At 109, I Fundo de Participagdes 0,51% 500% | 000%| 050% | 2.00% |10,00%
At 10° I Fundos de ’;‘9‘0’::;0'“‘*“’3“ ® 1 500% 10,00% | 0,00% | 0,00% | 5,00% | 15.00%
o Total em Fundos Estruturados | 5,92% a TS WYV R e
Fundos de Investimentos
At 11 A 0.11% 5% | 000%| 008% | 1.00% | 500%
e Total em Fundos Imobiliarios | 0,11% TR ST MRS
At 12, | Consignado 0,00% 500% | 0.00% | 000% | 500% | 500%
At 12,1 Consignado 0,00% 10,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 10.00%
Total em Consignados 0,00% .- - .- “--
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V. LIQUIDEZ

Diante da possibilidade de marcar os Titulos Publicos e Letras Financeiras na
curva, levando em consideragdo o Estudo ALM, as diferentes obrigagdes dos
GuarujaPrev Fundos Financeiro e Previdenciario, o0 Comité decidiu especificar o
Controle de Liquidez da Carteira por Fundos.

Quadro 05: Controle de Liquidez Fundo Financeiro 202?
PERCENTUAL MINIMO DA
HORIZONTE CARTEIRA

De 0 a 30 dias 84%
De 30 dias a 365 dias 10%
Acima de 365 dias 6%

Quadro 06: Controle de Liquidez Fundo Previdenciario 2022

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE CARTEIRA
De 0 a 30 dias 35%
De 30 dias a 365 dias 5%
Acima de 365 dias 60%

Quadro 07: Controle de Liquidez Consolidado 2022

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE CARTEIRA
De 0 a 30 dias 46%
De 30 dias a 365 dias 6%
Acima de 365 dias 48%
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VI. CONSIDERACOES FINAIS

Este documento sera disponibilizado por meio do Diario Oficial do
Municipio de Guaruja e site oficial da Guaruja Previdéncia -
http://quarujaprevidencia.sp.gov.br - a todos os servidores, participantes e
interessados e os casos omissos  deverdo ser dirimidos pelo Comité de
Investimentos, observando-se as disposi¢des da Portaria n°® 1.467, de 2 de junho
de 2022, o relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a
documentacdo que os fundamenta. As aprovagdes relativas a Politica de
Investimentos deverdo permanecer a disposicdo dos érgdos de
acompanhamento, supervisdo e controle a partir da data da sua publicagéo.

Edler Antonio da Silva aﬁ

Diretor Presidente da Guaruja Previdéncia

Fabio Renato Aguetoni Marques )
Presidente do Conselho de Administragao da Guaruja Previdéncia /&
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A\

Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves
- entos da Guaruja Previdéncia

A%éﬁsr;&)a%arvalho

Vice-Secretaria do Comité de Investimentos da Guaruja Previdéncia

o Enrique Camilo José Esteves
Membro do Comité de Investimentos da Guaruja Previdéncia
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