GUARUJAPRE\

)\ (13) 3343-90050@
Q J @guarujaprevider@iaﬂ
!( 7’ @guarujaprevidengia (&

4 guarujaprevidencia.sp.gogbr 3

L
Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @

POLiTICAIANUAL DE INVESTIMENTOS 2026
GUARUJA PREVIDENCIA - GUARUJAPREV

I 11110 [0 7= Lo TSRV 2
2 DEIIMIGOES ... cvveveveteietetcteteet ettt ettt bbbt st se s nn e 3
3 Gestao Previdenciaria (PrO-GEStA0)........courururiieeeriecieici ettt 3
4 Comité de INVESHMENTOS ...ttt 4
5  Consultoria de INVESHMENTOS .........ccceuiiririiiiccrsrece et 6
B DIFEIrIZES GEIAIS ... uveeeeiieieieieiei ettt ettt ettt st er et b s 7
T MOAEIO 0B GESIAD ..ottt ettt s sttt ss s 8
8 Segregacao de MaSSAS .........cccccucueueueieieieiciceieeiee ettt nn 8
O CredenCiAmMENTO .....c.cveviieceeieisieie ettt sttt ettt ettt sr et s s nns 9
10 Meta de RetOrN0 ESPEIato......c.cucuiuceieiceiieee ettt nenes 10
11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade ............covevrireirierieeeeeeee e 12
12 CArtEIra ATUAL.....c.e ettt 12
13 Alocagao de recursos e o0s limites por segmento de apliCaga0 .........cccvveeeerirerirririresereeee e 13
14 Cenario MaCrOBCONOMICO ......eveveririueeeueriisereieie ettt ettt ee et nes e eneas 13
14.1 Relatério Macroecondmico 3° THMESHIE 2025 .....ccveeeereresssmesssssessssssessssssssssssssssssessssssessssssssssssssssssesssssssasses 14
15 AlOCAGAOD ODJELIVO.......vcvieeeretcietetctctce et ettt es s b s bbb s benas 19
15.1 Alocagdo Objetivo: FUNAO FINANCEIND .........cvoviiiiiie et 20
15.2 Alocagao Objetivo: FUNdo PreVIdeNnCIArio .............cviereriiiriricce e 21
15.3 Alocagao objetiva: CONSOlIAAAO. ........c.evriririeirerieciere et 22
15.4 Das exigéncias para investimento em Letra FINANCEIra ...........cccoevrniciieninceecece 24
15.5 Das exigéncias para Concessao de empréstimo Consignado...........ccccoeeerererenererevireie s, 25
16 Aprecamento de ativos fINANCEINDS.........cccvvireieieiririece ettt 25
17 GESEAO U8 RISCO ...ttt 26
17.1 RISCO A8 MEICAUOD. ...t 27
17.1.1 VaR (Value @t RISK) ......c.cvcveececiceicceccce e 27
17.2 RiISCO 08 CrEAI0 ...ttt ettt e 28
17.2.1 Abordagem QUAItALIVA ...........couiiuriir e 28
17.3 RISCO A€ LIQUIARZ ...t et 31
17.4 RIiSCO OPEIACIONGL .......covveveieicicieiciete ettt ettt s e e s s e sttt n s s s nenesenenis 32
17.5 RISCO d€ TEICRINZAGAD ......evuveiriiieicieiei sttt 33
178 RISCO LEGAI...... ittt ettt bbb et s s n s s 33
17.7 Risco Sistémico € NGO SISIEMICO ......c.cuovriiiriririeriie e 34
17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento ............cvreererreneencisineeseeeeene 35
18 CONSIAEraGOES FINAIS ......cvevevevceetiietcieteieee sttt ettt es s b s bbb sesenas 35

fl. 1 de 37

Guaruja/SP - CEP 11430 -

00

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA

AGUETONI MARQUES, FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES e LUCIELMA FERREIRA FEITOSA
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/F413-E473-4EA2-3F86 e informe o cédigo F413-E473-4EA2-3F86

=



[ ) (13) 3343-900503
Q J @guarujaprevider@ia n
‘K 7’ @guarujaprevidenéia
guarujaprevidencia.sp.gogbr 3

4 Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antg_nio
G UARUJA : Guaruja/SP - CEP 11430 @oo 0

1 Introducao

O Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS dos Servidores Publicos do
Municipio de Guaruja, Guaruja Previdéncia, foi instituido em 1° de janeiro de 2013, data

de inicio da vigéncia da Lei Complementar n° 135/2012.

A Lei Complementar n® 179/2015 reestruturou o RPPS criando a Autarquia
Guaruja Previdéncia, com carater nao econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira (art. 6°, Lei Complementar n° 179/2015). Sua fungéo é

propiciar a cobertura dos riscos sociais a que se encontram sujeitos os seus segurados

e dependentes mediante a disponibilizacdo de servicos e pagamento de beneficios
previdenciarios, garantindo-lhes os meios de subsisténcia nos eventos de incapacidade

permanente, idade avancada, tempo de servigo e morte.

A gestéo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social deve obedecer
a Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores do plano de beneficios. A Guaruja Previdéncia é a autarquia responsavel
pela administragdo e execugcdo da previdéncia social dos servidores, conforme

estabelece a Resolugdo CMN supracitada.

A Guaruja Previdéncia possui Comité de Investimentos em sua estrutura que é
uma instancia colegiada de carater consultivo, propositivo e deliberativo, voltado para a
discussdo dos aspectos relativos ao planejamento, execugdo, monitoramento e

avaliagao de estratégias na gestdo dos recursos financeiros da Guaruja Previdéncia.

A presente Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Comité de
Investimentos da Guaruja Previdéncia na 5% Reunido Extraordinaria de 2025, ocorrida
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em 28/10/2025 e, apds aprovacao, enviada a Diretoria Executiva.

Na sequéncia, foi analisada e aprovada pela Diretoria Executiva da Guaruja
Previdéncia no dia 31/10/2025 e, apds aprovagao, encaminhada ao Conselho de

Administragao.
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E, por fim, foi discutida e aprovada pelo Conselho de Administragdo da Guaruja

Previdéncia na Reunido Ordinaria n® 11/2025, que ocorreu em 06 de novembro de 2025.

2 Definicdes

Ente Federativo: Municipio de Guaruja, Estado de S&do Paulo
Unidade Gestora: Autarquia Guaruja Previdéncia

CNPJ: 17.391.027/0001-55

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,87%

Categoria do Investidor: Profissional

Pro-Gestao: Nivel IV

3 Gestao Previdenciaria (Pro-Gestao)

A adogédo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MPS n° 185/15 e alteragdes, e o Manual do Pro-Gestao versao 3.6/25, tem por
objetivo incentivar a Guaruja Previdéncia a adotar melhores praticas de gestéo
previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos € mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogao garantira
que os envolvidos no processo decisorio de alocagdo dos recursos garantidores
cumpram seus codigos de conduta pré acordados a fim de minimizar conflitos de
interesse ou quebra dos deveres, e, visem a promocao de elevados padroes éticos na

conducgao das operacgoes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos elaborar a politica anual de investimentos dos recursos previdenciarios da
Guaruja Previdéncia em conjunto com a Presidéncia, que deve submeté-la para

aprovacgao ao Conselho de Administragao, o agente superior nas definigdes das politicas
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e das estratégias gerais da Instituicao.

Ainda de acordo com as normativas, esta Politica de Investimentos estabelece os

principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as
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preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagao aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao

estejam transcritas neste documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Secao | do
Capitulo VI, combinado com o Regimento Interno da Guaruja Previdéncia, art. 99, caput,
inc. V e § 9°, o Comité de Investimentos da Autarquia é formado por sete membros, cinco

com poder de voto e dois com poder de veto, sendo:

Art. 99 O Comité sera composto pelos seguintes membros:

I Um (01) membro indicado pelo Presidente da Guaruja Previdéncia, servidor efetivo,
segurado da Guaruja Previdéncia, que presidira o Comité de Investimentos.

1. Um (01) membro, indicado pelo Prefeito Municipal;

il Dois (02) membros, indicados pelo Conselho de Administragdo da Guaruja Previdéncia;
IV.  Um(01) membro, indicado pelo Conselho Fiscal da Guaruja Previdéncia;

V. Dois (02) membros, sem direito a voto, ocupantes dos cargos de Presidente e de Gerente
de Planejamento, Orgamento, Contabilidade e Finangas da Diretoria Executiva da Guaruja
Previdéncia.

[.]

§ 9°. Os membros do Comité de Investimentos previstos no inciso V do caput deste artigo poderao,
em decis&o conjunta, vetar a deliberagéo do colegiado, até 0 momento da operacionalizagao dos
investimentos ou desinvestimentos, desde que, fundamentada em fato relevante ou mudangas
significativas no cenario econdmico, evitando que a deciséo tomada no colegiado possa causar

prejuizos a GuarujaPrev, devendo encaminhar a matéria vetada para analise do Conselho de
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Administracdo — Orgao de Deliberacdo Superior da Estrutura de Governanga do RPPS. (AC)

Todos os membros do Colegiado Especializado em Investimentos possuem
certificagbes profissionais emitidas por érgao competente.
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TIPO DE CERTIFICAGAO
PROFISSIONAL

Certificagdo Profissional ANBIMA:
CPA-10

MEMBROS CERTIFICADOS REPRESENTAGAO

Certificacao de Gestor de Regime
Préprio de Previdéncia Social:
CGRPPS

Certificagdo dos dirigentes do 6rgéo Edler Antonio da Silva Presidente da GuarujaPrev
ou entidade gestora do RPP — Nivel
Avancado- CP RPPS DIRIG IlI

Certificagdo do responsavel pela
gestao dos recursos e membros do
Comité de Investimentos do RPPS —

Avancgado - CP RPPS CGINV I

Certificagdo Profissional ANBIMA:
CPA-10

Certificacdo do responsavel pela
gestéo dos recursos e membros do

Comité de Investimentos do RPPS - Gerente de Planejamento,

Intermediério - CP RPPS CGINV Il Lucielma Ferreira Feitosa Orgamentlg, Contabilidade e
inangas
Certificagdo dos dirigentes do 6rgéo
ou entidade gestora do RPP - Nivel:
Avangado - CP RPPS DIRIG Il
5 Consultoria de Investimentos

A Consultoria de Investimentos tera a funcao de auxiliar a Guaruja Previdéncia no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do
enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a
vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM unica e
exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com a

consultoria de investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:
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5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive
da Instrugdo Normativa CVM n°® 19/2021 e alteragdes;

5.2 - que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e

5.3 - que a contratada nao perceba remuneragao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
art. 24, inc. lll, alinea ‘a’ da Resolugdo CMN n° 4.963/2021:
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Art. 24. Na hipdtese de contratagao objetivando a prestagéo de servigos relacionados a gestao

dos recursos do regime proprio de previdéncia social:

Il - a contratag@o sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em

relagdo as aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que:

a) n&orecebam qualquer remunerag&o, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem
a independéncia na prestacao de servigo;

b) nao figurem como emissores dos ativos ou atuem na originagao e estruturagéo dos produtos

de investimento;

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimento buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade
adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos da Guaruja Previdéncia,
bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos através de critérios

estabelecidos.

Esta Politica de Investimento entrara em vigor em 01 de janeiro de 2026. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12
meses que se estende de janeiro a dezembro de 2026.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria
MPT n°® 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos
Regimes Proéprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as alocacbes de
recursos e limites utilizados, sejam eles de concentragdo por veiculo, emissor e ou

segmento; o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e
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seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonéncia com as
definicbes constantes na Resolugdgo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022.
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Em havendo mudancgas na legislagao que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimento e os
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de
rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos, conforme definicbes constantes na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°® 1.467/2022. Caso seja necessario,
deve ser elaborado um plano de adequagao, com critérios e prazos para a sua execugao,
sempre com o objetivo de preservar os interesses da Autarquia, desde que este plano
nao seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas

disposigdes transitorias da nova legislagdo for excedido, o RPPS devera comunicar

oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

7 Modelo de Gestao

A gestao das aplicagoes dos recursos da Guaruja Previdéncia, de acordo com
o artigo 95 da Portaria MTP n°® 1.467/2022, sera proépria, ou seja, a Guaruja Previdéncia
realizara diretamente a execugao da Politica de Investimento de sua carteira, decidindo
sobre as alocagdes dos recursos e respeitados os parametros da legislagao vigente e

definidos nesta Politica de Investimento.

8 Segregacao de Massas

A Guaruja Previdéncia possui segregacao de massas do seu plano de beneficios
desde 01/01/2013.

A Segregacao de Massas é a separacgao dos segurados em dois grupos distintos,
a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado de Plano Financeiro
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e o outro de Plano Previdenciario. Essa data de corte ndo podera ser superior a data de

implementacao da segregacao.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregagao da
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ativos, inativos e pensionistas vinculados sado fixadas sem objetivo de acumulagao de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicao
de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario € um sistema estruturado com a finalidade de acumulagao
de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do
RPPS, sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos
regimes financeiros de Capitalizagao, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Reparticao

Simples.

9 Credenciamento

As aplicagdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de
mercado e poderao ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde
que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverao estar relacionados a
boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia de
atuacao, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragao, a exposicao a
risco reputacional, ao padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de segurancga, protecéo e prudéncia financeira, assim como
esta parametrizado no ATO NORMATIVO N° 02/2023.

Art. 1° Os 6rgdos competentes da Guaruja Previdéncia deverao observar as disposi¢des da Portaria
MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022 e da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
para credenciamento e cadastramento de instituicdes financeiras, de administradores, de
distribuidores, de custodiantes, de gestores, de agentes autbnomos, de corretoras e de fundos de
investimentos para desenvolvimento das atividades que envolvam investimentos do RPPS

— Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Guaruja.

Art. 2° O credenciamento se aplica ao administrador, ao gestor, ao custodiante, ao distribuidor dos

fundos de investimentos e as institui¢des financeiras corretoras de Titulo Publico Federal.

[-]
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De acordo com o ATO NORMATIVO N° 02/2023, apds a analise realizada, a
conclusao da analise das informacgdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para
o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, e este devera

ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

[-.]
Art. 9° A renovagdo de credenciamento das instituicbes e Fundos de Investimentos devera ser

atualizado a cada 2 (dois) anos.

[-]

10 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 a Guaruja Previdéncia prevé que o seu retorno esperado
sera no minimo o IPCA (indice de Prego ao Consumidor Amplo) acrescido de uma taxa
de juros de 5,87% (cinco inteiros e oitenta e sete centésimos por cento).

A taxa de juros anual estabelecida em 5,87% foi definida de acordo com a taxa de
avaliagao atuarial informada pelo Atuario Adilson Moraes da Costa, Coordenador
Técnico do Instituto de Pesquisa Econémica e Privada (IPEP), nos termos seguintes:

Com base nos fluxos da Avaliagdo Atuarial 2025, apurou-se que a Duragéo do Passivo dos Fundos
Previdenciarios e Fundo Financeiros é de 21,24 anos e 13,34 anos, respectivamente. Conforme
definido na Portaria MTP n° 1.467/2022, no art. 3° do Anexo VII, para apuragéo da taxa de Juros

para 0 ano de 2026 deve ser observado o seguinte critério:

"Art. 3° Para definigdo da hipotese da taxa de juros real nas avaliagbes atuariais dos exercicios a
partir de 2023 deveréo ser utilizadas as taxas de juros pardmetro estabelecidas de acordo com o
art. 1° acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas
avaliages atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagéo tiver

sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais."

Conforme histérico dos investimentos enviado pelos técnicos do RPPS, foi atingido a meta atuarial
em 2 dos Ultimos 5 anos (2023 e 2024). Desta forma, para apurar a taxa de juros parametro deve-
se somar o valor de 0,30 pontos percentuais, na taxa pardmetro apurada com base na Duragéo

do Passivo, para cada ano em que se atingiu a meta atuarial nos Gltimos 5 anos.
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Tomando por base a Portaria MPS n° 2.010/2025 e a Portaria supracitada verifica-se que a
Durac&o do Passivo do Fundo Previdenciario equivale a taxa paré@metro de 5,57%. Somando-se
0,30 pontos percentuais a essa taxa tem-se a taxa parametro total de 5,87% para o Fundo
Previdenciario.

Tomando por base a Portaria MTP n° 2.010/2025 e a Portaria supracitada verifica-se que a

Duragéo do Passivo do Fundo Financeiro equivale a taxa parametro de 5,42%.

Considerando que o fundo Previdenciario € o fundo em capitalizagcdo, a meta

atuarial padrao a ser perseguida € a mesma deste fundo, ou seja, 5,87%.

A escolha do IPCA justifica-se pois € o indice oficial inflacionario utilizado no Brasil
e é o indice que serve de referéncia para as metas de inflagado e para as alteracdes na
taxa de juros, tendo a sua expectativa mensurada no Relatério Focus, além de englobar
uma parcela maior da populagdo. O IPCA abrange as familias com rendimentos de 1 a
40 salarios-minimos, qualquer que seja a fonte, residentes nas areas urbanas das
regibes de abrangéncia do SNIPC (Sistema Nacional de indices de Precos ao
Consumidor), as quais sdo: regides metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife,
Salvador, Belo Horizonte, Vitoria, Rio de Janeiro, Sao Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além
do Distrito Federal e dos municipios de Goiania, Campo Grande, Rio Branco, Sdo Luis
e Aracaju. No IPCA sao considerados nove grupos de produtos e servigos: alimentagéo
e bebidas, artigos de residéncia, comunicagdo, despesas pessoais, educacao,
habitagdo, saude e cuidados pessoais, transportes e vestuario. Eles sdo subdivididos em
outros itens. Ao todo, sdo consideradas as variagdes de precos de 465 subitens.

Considerando os ativos da Guaruja Previdéncia e seu perfil de investidor estima-

se que ao final de 2026 atingir-se-a o percentual objetivo. Obviamente, esse retorno sé

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERRE

AGUETONI MARQUES, FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES e LUCIELMA FERREIRA FEITOSA

ocorrera caso as estimativas e cenarios do mercado para o proximo ano se concretizem.
Caso contrario, os ativos poderdo nado ser remunerados conforme a expectativa e os
resultados dos investimentos passarao a ser inferiores a taxa utilizada no calculo atuarial,

0 que acarretara aumento do déficit atuarial.
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11 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da

carteira de investimento e das obriga¢des do plano.

Verificamos que as rentabilidades da carteira da Guaruja Previdéncia cresceu nos
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ultimos cinco anos as seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade.

Quadro 02: Aderéncia das Metas de Rentabilidade

ANO % META RETORNO % R$ RETORNO R$ VALOR TOTAL
2020 11,61% 5,30% R$ 41.222.040,80 R$ 772.963.474,33
2021 16,00% 0,22 % -R$2.910.034,28 R$ 875.505.209,09
2022 10,97% 1,93% R$ 19.005.555,96 R$ 988.456.089,84
2023 10,03% 12,66% R$ 131.803.734,77 R$ 1.216.270.162,04
2024 10,36% 10,36% R$ 128.195.226,27 R$ 1.440.409.363,09
2025* 7,713% 9,08% R$ 136.642.033,37 R$ 1.655.133.030,30

* Com dados apurados até 30/09/2025

12 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de
alocagao assim como os limites legais, incluindo o limite estabelecido pelo Pré-Gestao —

Nivel IV, observados por segmento na data de 30/09/2025.

Quadro 03: Alocagao da carteira de investimentos atual

LIMITE LEGAL =
SEGMENTO (Resolugéio CMN n° 4.963/2021) Pos'GA%(',’,ﬁg?:a'gE'RA L)
Nivel IV Pro-Gestao
Renda Fixa 100% 81,29%
Renda Variavel 50% 5,06%
Investimentos no Exterior 10% 6,86%
Investimento Estruturado 20% 6,56%
Fundo Imobiliario 20% 0,21%
Empréstimo Consignado 10% 0,02%
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13 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A anadlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios atuais e futuros, contribuem para a formagéo de uma visdo ampla do RPPS e

do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagéo, suas especificidades, imposi¢des legais e as caracteristicas
de suas obrigagbes, bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes

diretrizes dos investimentos:

= A alocagao dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN
n°® 4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10,11 e 12);

= Os limites minimos, maximos bem como os objetivos de aplicagdo em cada
segmento;

» A selegao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

= Os respectivos limites de diversificagcdo e concentragdo conforme estabelecidos
Resolugao CMN n° 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 4°, e, na Segéao
lll, dos Limites Gerais a Gestao, em especial a Subsecao |, dos Limites Gerais (Arts.
13 a 20).

14 Cenario Macroecondmico

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideragao as possiveis variagdes que 0s principais

indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no
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ultimo Boletim Focus publicado em 27/10/2025, que antecede a aprovagao dessa Politica
de Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e

apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.
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Figura 01: Relatério Focus de 24 de outubro de 2025 3
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14 .1 Relatorio Macroecondomico 3° Trimestre — LDB Consultoria

Global: transigcao para novo equilibrio e fim da expansao

A economia global manteve-se resiliente ao longo do terceiro trimestre, ainda que
abaixo da tendéncia de longo prazo, com crescimento anualizado estimado em 1,7%. O
cenario foi marcado por uma ftransicdo para um novo equilibrio, moldado pela
recomposicdo das cadeias produtivas, realinhamentos geopoliticos e normalizagdo das
condigbes financeiras. A inflagdo apresentou comportamento heterogéneo: enquanto o
nucleo inflacionario acelerou nos EUA, refletindo os efeitos das tarifas e da inflacao de
servigos, outras regiées, como a Europa, registraram arrefecimento, favorecidas pela
queda nos pregos de servicos. A crescente dependéncia de dados na conducdo da

politica monetaria contribuiu para a manutencéo da volatilidade nos mercados.

Estados Unidos: Choque Tarifario, Inflacao e Dilema Monetario

Durante o terceiro trimestre de 2025, a economia norte-americana enfrentou uma
combinagdo complexa de desafios, marcada por pressées inflacionarias persistentes,
deterioracdo do mercado de trabalho e incertezas politicas e institucionais.

O trimestre comegou com a imposi¢cdo de novas tarifas sobre importagées de 66
paises, elevando a tarifa efetiva nos EUA para mais de 15% em julho e superando 16%
em setembro. O Brasil foi particularmente afetado, com aliquotas de até 50%, embora
mais de 600 produtos tenham sido excluidos, suavizando o impacto. Esse choque
tarifario funcionou como um choque de oferta negativo, com repasses ja visiveis nos

indices de pregos, especialmente em bens duraveis e servigos. O nucleo do PCE
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acumulou alta de 2,9% em 12 meses até julho, e os indices de difusdo indicaram
pressoes inflacionarias disseminadas.

Ao longo do trimestre, o mercado de ftrabalho deu sinais claros de
enfraquecimento. A criagdo média de vagas caiu drasticamente, com demissées liquidas
registradas em setembro. A taxa de desemprego subiu de 4,1% em julho para 4,3% em
setembro. Revisées nos dados historicos retiraram mais de 900 mil empregos do balango
até marcgo, evidenciando uma desaceleragdo mais profunda do que inicialmente
estimada.

Apesar da fragilidade no emprego, os dados de atividade mostraram resiliéncia.
O PIB cresceu 3,8% no segundo trimestre, impulsionado pelo consumo, e os PMls
indicaram expansdo. No entanto, os sinais de alta frequéncia foram mistos, com
divergéncias entre os dados de habitagdo e emprego.

Diante da inflagdo elevada e do enfraquecimento do mercado de trabalho, o
Federal Reserve iniciou um ciclo de afrouxamento monetario com um corte de 25 pontos-
base em setembro. O mercado projeta mais um corte na reunido de outubro ou
dezembro. O dilema do Fed é claro: equilibrar o combate a inflagdo com a necessidade
de preservar a robustez do emprego.

O trimestre também foi marcado por incertezas institucionais. O doélar seguiu em
trajetéria de enfraquecimento frente as principais moedas, refletindo preocupag¢bes com
a atuagdo da administragdo atual em temas como comércio, imigragdo (com novas taxas
e exigéncias para vistos H-1B), politica fiscal e geopolitica. Um possivel shutdown
prolongado do governo representa risco adicional, podendo atrasar a divulgagcéo de

dados econbmicos e afetar o crescimento.

Zona do Euro: Estabilidade Monetaria e Crescimento Moderado

Durante o terceiro trimestre de 2025, a Zona do Euro apresentou sinais de
resiliéncia econémica, com inflagdo convergindo a meta, crescimento moderado e
estabilidade na politica monetaria, mesmo diante de incertezas globais e desafios
estruturais.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve a taxa bésica de juros em 2% ao longo
do trimestre, sinalizando que a politica monetaria esta adequada para equilibrar os riscos
de inflagdo e atividade. A inflagdo atingiu a meta em julho e permaneceu proxima disso
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nos meses sequintes. O BCE reforgou sua abordagem dependente de dados, indicando
que cortes de juros s6 devem ocorrer a partir do primeiro semestre de 2026.

A inflagdo mostrou leve oscilagdo, com alta pontual em agosto (2,1% a/a), puxada
por menor queda nos pregos de energia. O mercado de trabalho permaneceu aquecido,
com desemprego historicamente baixo e renda real em alta, sustentando o consumo.
Esse cenario contribuiu para a manuteng¢éo da politica monetaria, com o BCE confortavel
em aguardar sinais mais claros de desacelerag¢éo inflacionaria.

A economia da Zona do Euro deve crescer cerca de 1% no curto prazo, ritmo
semelhante ao periodo pré- pandemia. A composi¢cdo do crescimento é heterogénea:
Alemanha mais fraca, enquanto Espanha e outros paises apresentam desempenho mais
robusto. A produtividade comegou a avangar, compensando a desaceleracédo na forca
de trabalho, e o apoio fiscal alemdo e a execugdo dos recursos do plano
NextGenerationEU devem sustentar o investimento e o crescimento até 2026.

O principal desafio estrutural é demografico: mesmo com alta imigracdo, a
populagdo em idade ativa tende a cair, exigindo ganhos sustentados de produtividade
para manter o dinamismo econdémico. No campo politico, a possivel derrota do premié
francés Bayrou em setembro pode gerar ruido, mas nédo deve alterar a trajetéria fiscal,

dada a adesé&o dos principais partidos as regras europeias.

China: Crescimento Resiliente com Sinais de Moderagao e Deflagao

Durante o terceiro trimestre de 2025, a economia chinesa manteve uma trajetoria
de crescimento solido, mas com sinais crescentes de moderagéo no ritmo de expansao
e preocupagcbes com deflagdo, que podem impactar o desempenho nos proximos
trimestres.

O PIB cresceu 5,2% no segundo trimestre, superando expectativas e mantendo-
se em linha com a meta anual do governo. O crescimento foi sustentado por consumo
das familias e investimentos, com contribuigdo positiva do setor externo. No entanto,
projecées para o segundo semestre indicam desaceleragdo, com estimativas de
crescimento em torno de 4,8% nos terceiro e quarto trimestres, segundo modelos de
nowcasting.

A deflagdo emergiu como o principal risco de curto prazo. Em agosto, os indices
de pregcos ao consumidor (- 0,4% a/a) e ao produtor (-2,9% a/a) mostraram quedas

significativas. Embora isso alivie custos, também comprime margens, reduz renda real e
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desestimula investimentos. Estima-se que a deflagdo possa reduzir o crescimento do PIB
entre 0,5% e 1,0% neste ano.

Enquanto setores ligados a mineragcdo enfrentam pressdo, os segmentos
apoiados por politicas publicas apresentaram desempenho mais robusto. As
exportagbes mantiveram crescimento anual em agosto, com destaque para mercados
fora dos EUA, como Europa e Asia emergente.

O Banco Central Chinés manteve as taxas de juros basicas (3,0% para 1 ano e
3,56% para 5 anos), optando por medidas seletivas em vez de estimulos amplos. Entre
elas, destacam-se agbes contra competicdo predatéria (“anti- involution”) e antecipagéo
parcial da cota de titulos locais de 2026 para ativar o consumo. Essas medidas visam
sustentar o crescimento em torno de 5% até 2026.

Apesar de lucros industriais ainda negativos em termos anuais, houve melhora
em relag&o ao inicio do ver&o, sugerindo recomposi¢do gradual de margens. Isso pode
indicar uma estabilizagdo parcial da atividade empresarial, mesmo diante de desafios

estruturais.

Brasil: Fim do Ciclo de Alta, Demanda Fraca e Politica Monetaria Rigida

Durante o terceiro trimestre de 2025, o Brasil entrou em uma fase de transi¢éo
monetaria, com o fim do ciclo de alta da Selic, mas ainda sob uma postura contracionista
do Banco Central. A atividade econbmica mostrou sinais de desaceleragéo,
especialmente na demanda doméstica, enquanto o cenario fiscal e inflacionario exigiu
cautela das autoridades.

O Banco Central manteve a Selic em 15% a.a. ao longo do trimestre, encerrando
o ciclo de alta. No entanto, adotou um tom duro, indicando que 0s juros permanecerao
elevados por um periodo prolongado e que esta pronto para retomar o aperto se
necessario. A taxa real ex-ante proxima de 9,6% esta bem acima do juro neutro
estimado, favorecendo o processo de desinflagéo.

Apesar da deflagdo pontual registrada no IPCA-15 de agosto (-0,14% m/m),
influenciada por fatores temporarios como o crédito de ltaipu, a inflagdo de servigos
permaneceu pressionada. A desaceleragdo da atividade foi evidente: o crescimento do
PIB caiu de 1,3% no primeiro trimestre para 0,4% no segundo. Setores como comeércio

varejista, industria de transformagéo e construgéo civil foram os mais afetados.
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O Banco Central manteve suas projegcbes de inflagdo praticamente inalteradas,
com IPCA estimado em 4,8% para 2025 e convergéncia gradual a meta de 3% até 2028.
A expectativa é de inicio do ciclo de cortes entre o final de 2025 e comego de 2026, com
redugéo de 50 pontos-base, levando a Selic a 14,5%.

O governo apresentou o Projeto de Lei Orgamentaria de 2026, com meta de
superavit primario de 0,25% do PIB. As receitas foram consideradas otimistas e as
despesas subestimadas pelo mercado. Em setembro, o governo elevou bloqueios de
despesas para R$ 12,1 bilhées, sem contingenciamento formal, mas com risco de
revisdo em novembro. A proposta de isencédo de IR até R$ 5 mil/més, compensada por
aliquota de 10% sobre rendimentos acima de R$ 50 mil/més, tende a ser neutra para os
mercados.

As tarifas impostas pelos EUA ao Brasil devem ter impacto macroecondémico
limitado, dada a baixa abertura comercial do pais. No entanto, efeitos setoriais s&o
esperados, com possibilidade de redirecionamento de commodities para outros
mercados ou absorcéo interna, o que pode ajudar a conter a inflagdo no curto prazo.

Ameérica Latina

CHILE: O Banco Central do Chile iniciou o trimestre com um corte de juros, mas
manteve a taxa em 4,75% nas reuniées sequintes, diante da persisténcia da inflagdo,
especialmente no nucleo, e da incerteza externa causada pelas tarifas dos EUA. A
atividade econémica mostrou resiliéncia, com crescimento de 3,1% a/a no segundo
trimestre, impulsionada por investimentos e consumo de servigos. A troca do ministro da
Fazenda, com a saida de Mario Marcel e entrada de Nicolas Grau, gerou ateng¢do
politica, mas a expectativa é de continuidade na politica fiscal. O BCCH adotou postura
cautelosa, aguardando mais dados antes de refomar os cortes.

COLOMBIA: O Banco Central da Colémbia manteve a taxa de Jjuros em 9,25% ao
longo do trimestre, refletindo preocupagdes com a inflagdo, que voltou a subir em agosto
e setembro, atingindo 5,1% a/a. As expectativas inflacionarias para 2025 e 2026 também
aumentaram, reforcando a postura conservadora da autoridade monetaria. Apesar disso,
a atividade econbémica se manteve firme, com crescimento de 2,5% no segundo
trimestre, sustentado pela demanda interna. A combinagdo de inflacdo persistente e

crescimento resiliente deve manter os juros elevados no curto prazo.
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MEXICO: O Banco Central do México (Banxico) iniciou um ciclo de flexibilizagdo
monetaria, com cortes de 25 pontos-base em julho e setembro, levando a taxa para
7,50%. A deciséo foi sustentada pela desaceleragéo da inflagdo cheia, que surpreendeu
com queda em agosto, e pela moderagdo da atividade econémica no inicio do terceiro
trimestre. Embora a inflagdo subjacente tenha sido revisada para cima, o cenario geral
favorece novos cortes. O Banxico sinalizou que a combinagcdo de cambio apreciado,
menor dinamismo econémico e estabilidade nos pregcos abre espago para mais

flexibilizagbes nos proximos meses.

15 Alocacao Objetivo

As tabelas a seguir apresentam as alocagdes alvo e os limites de aplicagdes em
cada um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, separada por

Plano Previdenciario, Plano Financeiro e Consolidado.

Essas alocagbes tém como intuito determinar a estratégia a ser perseguida ao
longo do exercicio de 2026, desta Politica de Investimentos, que melhor reflita as
necessidades do passivo de cada plano (Financeiro e Previdenciario), resultante do
Estudo de ALM (Asset Liability Management) que foi realizado previamente.

Em funcao do estudo realizado, serao promovidas movimentacdes durante todo o
ano de 2026, notadamente no Plano Financeiro e no Plano Previdenciario, com alguns
pequenos ajustes que culminardo no Consolidado.

Foi utilizada a Carteira da Fronteira Eficiente de Markowitz, ou Carteira Otima, n°
7 do estudo ALM apresentado no dia 15/10/2025, dado que a Meta Atuarial para o ano
de 2026 é IPCA+5,87%, sendo essa a que mais se aproxima ao retorno da carteira 6tima
do estudo.

Para a alocagdo em empréstimo consignado, foi considerado, além de outros, a

Nota do Municipio na capacidade de pagamento - CAPAG, a expectativa de mudanca
dessa nota e a expectativa de novos aposentados ao longo de 2026.
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a4
15.1 Alocagao Objetivo: Fundo Financeiro ﬁ
<
>
Quadro 04: Alocagdo Objetivo — Fundo Financeiro z
[a)
Financeiro CMN ° 4963/2021 2,
% Carteira 1 T 5
En i i atual imite 06a¢d0 | pys Gestio- Nivel IV 3
quadramento Tipo de Ativo Legislagao Objetivo ré Gestao- Nive o4
30/09/2025 N
(@]
Art. 7° 1, "a" Titulos Publicos 44,16% 100,00% 40,00% 100,00% g
w ©O
o T hliang - a
At 70,1, " Fundos 1907 Thulos Pblicos 0,81% 10000% |  1,30% 100,00% 8 g
- < i
; Y 5
At 70,1, " Fundos de Indice 100% Titulos 0,00% 10000% |  0,00% 100,00% 2 ¢
Publicos - Referenciado S 3
o 9
Art. 7° 11, Operagdes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 5,00% g ¥
= o
pd 2
Art. 7° 111, "a" Fundos de Renda Fixa 39,51% 60,00% 42,70% 80,00% § §
P )
. < E
Art. 7°, 111, "b" Fundos de Indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% 80,00% E g
wo=
Renda Fixa de emiss&o com < §
Art. 7°, IV, obrigagéo ou coobrigagéo de 0,00% 20,00% 0,00% 20,00% = &
instituigdes financeiras < g
5
Art. 7°V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 20,00% % § g
E Euw
H nALAAL Z W m
At 7°,V, " Fundos Renda tha“Credito 0,00% 5,00% 0,00% 20,00% o
o= o
ae s
Art. 7%V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 20,00% L; & é
T L
< g
Limite Global Art. 7°, V, "a","b" e" c" 35,00% % 5 =
< O 9
O3 ¢
Total em Renda Fixa 84,48% 100,00% 84,00% 100% § 2 3
wuw sz
o> 2
Art. 8°, | Fundos de Agoes 4,07% 30,00% 4,00% 50,00% § E =
w3
w w 3
. Zp o
Art. 8%, 1| Fundos de Indice de Agbes 0,00% 30,00% 0,00% 50,00% 3 § g
<O E
S 2
Total em Renda Variavel 4,07% 30,00% 4,00% 50% % % %
< Q
oOw ®
Art. 9° | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 10,00% % é §
wZz s
R o w £
At 9, I Fundos de Investimento no 4,49% 10,00% 5,00% 10,00% 207%
Exterior 02 g
o8
Art. 9 Il Acdes - BDR Nivel | 0,00% 10,00% 0,00% 10,00% g g 3
o
i o
Totalem Investimento no 4,49% 10,00% 5,00% 10% 2%
O —
Qz Qe
o O £
Art. 10°, | Fundo Multimercado 6,97% 10,00% 7,00% 15,00% r'g g %
%03
<<

=
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|
a4
o
Art. 100, 1l Fundo de Participaces 0,00% 5,00% 0,00% 15,00% E
>
Art. 10011 Fundos de Agbes - Mercado de 0,00% 10,00% 0,00% 15,00% 2
Acesso a
(%)}
<
Total em Fundos Estruturados 6,97% 15,00% 7,00% 20% 4
o}
. w
Art. 110 Fundos de Investimentos 0,00% 5,00% 0,00% 20,00% 3
Imobiliarios N
o
Total em Fundos Imobiliarios 0,00% 5,00% 0,00% 20% g
T
Art. 120, 1| Consignado 5,00% 5,00% 0,00% 10,00% o &
> g
L
Total em Consignados 5,00% 5,00% 0,00% 10% § 3
3 &
Total 100,00% 100,00% e 3
¢ i
pd 2
5 8
[a] o
zZ %)
s &
(=]
15.2 Alocagao Objetivo: Fundo Previdenciario E “GE:
£ 8
Quadro 05: Alocagédo Objetivo- Fundo Previdenciario 5 f
< <
Previdenciario CMN ° 4963/2021 o<9
ZaR
% Carteira Limit Alocaca c % 0
Enquadramento Tipo de Ativo atual imite 0€agdo | s Gestso- Nivel IV - d
Legislagdo | Objetivo e sd
300012025 | 0 oe¢ e LS
§g g
Art. 7° 1, "a" Titulos Publicos 63,52% 100,00% 65,00% 100,00% g oy g
< >
% Tiios Pabioos- S5
At 70,1, " Fundos 100% Tifulos Pdblicos 1,54% 10000% |  2,00% 100,00% ZO:
Referenciado 598
Fundos de indice 100% Titulos wo 8
0 nn 0, 0, 0, 0, (O e)
Art. 70,1, "c Pblicos - Referenciado 0,00% 100,00% 0,00% 100,00% 7@ %
o > 5
Art. 7° 11, Operagdes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 5,00% § f';,J S
w g
w €W %
Art. 7,11, "a" Fundos de Renda Fixa 15,26% 60,00% 7,40% 80,00% é 5 B
<QE
Art. 7,111, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% 80,00% % % ﬁ
o8
Renda Fixa de emisséo com é u :
Art. 7°, IV, obrigagéo ou coobrigagéo de 0,00% 20,00% 0,00% 20,00% € g g
instituicdes financeiras w=g
Wz
Art. 7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 20,00% % % §
= T g
Art. 70V, "b" Fundos Renda Fixa *Crédito 0,00% 5,00% 0,00% 20,00% 248
Privado 2332
gx g
Art. 7°,V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 20,00% o < §
O —
o Z fé)
Limite Global Art. 7°, V, "a","b" e" c" 35,00% E E g
£S5 ®
%03
Total em Renda Fixa 80,33% 100,00% 74,40% 100% <o

=
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Art. 8°, 1 Fundos de Acoes 5,36% 30,00% 5,00% 50,00%
Art. 8, I Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% 0,00% 50,00%
Total em Renda Variavel 5,36% 30,00% 5,00% 50%
Art. 9° | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Art.9°, I Fundos de Investimento no 3.40% 10,00% 5,00% 10,00%
Art. 9% Il Acdes - BDR Nivel | 4,18% 10,00% 4,00% 10,00%
Total em Inve§timento no 7.58% 10,00% 9,00% 10%
exterior
Art. 10| Fundo Multimercado 547% 10,00% 7,00% 15,00%
Art. 100, Il Fundo de Participacdes 0,97% 5,00% 2,00% 15,00%
Art. 10° I Fundos de Agbes - Mercadode. 1 0o 10,00% | 0,00% 15,00%
Total em Fundos Estruturados 6,44% 15,00% 9,00% 20%
Art. 110 Fundos de Inyestmentos 0.27% 5,00% 2,50% 20,00%
Total em Fundos Imobiliarios 0,27% 5,00% 2,50% 20%
Art. 12,1l Consignado 0,03% 5,00% 0,10% 10,00%
Total em Consignados 0,03% 5,00% 0,10% 10%
Total 100,00% 100,00%

15.3 Alocacao objetiva: Consolidado

Quadro 06: Alocagéo Objetivo- Consolidado

Consolidado CMN ° 4963/2021

o Carteira | L Limite | Alocagdo | Limite | Pré Gests
. . atual imite imite ocacao imite ro Gestao-
UG D o B Legislagdo | Inferior Objetivo | Superior Nivel IV
30109/2025
AL 70, 1, "a" Titulos Pablicos 59.00% | 100.00% | 2000% | 596% | 8000% | 10000% |
——
AL 70,1, " Fundos 100% Titulos Pdblicos - | 4 470 | 400000 | 000% | 184% | 1000% | 100,00%
Referenciado

Fundos de indice 100% Titulos
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i
Art. 7°, 11, "a" Fundos de Renda Fixa 20,93% 60,00% 2,00% 15,65% 60,00% 80,00% i
>
Art. 70, 1ll, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 30,00% 80,00% |2
[a)
Renda Fixa de emissdo com 2
Art. 7°, 1V, obrigagao ou coobrigagao de 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 10,00% 20,00% |m
instituicdes financeiras @
Art. 7%V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 20,00% %
—— S
At 7°,V, " FundosRenda Fhia™Credo | goo% | s00% | 000% | 000% | so0% | 2000% |2
w ©O
Ia) 0
Art. 70V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 20,00% |9 i’
> <
< L
Limite Global Art. 7°, V, "a","b" e" ¢" 35,00% % E
<
©0 w
Total em Renda Fixa 81,30% | 100,00% 76,64% 100% 100% |2 9
e L
= o
Art. 8°, | Fundos de Agbes 5,06% 30,00% 0,00% 4,77% 25,00% 50,00% E g
[a] o
, zZ %)
Art. 8°, 11 Fundos de Indice de Agdes 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 5,00% 50,00% s §
@ =
w £
Total em Renda Variavel 5,06% 30,00% 4,77% 30,00% 50% ; §
] LL
5 9
Art. 9%, | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% g %
o«
. P w ("2
A 9°, I Fundosde Investmentono | 365% | 1000% | 000% | 500% | 1000% | 1000% |88 F
ZHE9
<t
Art. 9 1ll Agdes - BDR Nivel | 3,20% 10,00% 0,00% 3,07% 10,00% 1000% |[HEY
aUg
q w I
LRI IEEA IR gemy 10% 807% | 10,00% 0% |ob<
exterior I
<=3
Art. 10, | Fundo Multimercado 5,82% 10,00% 0,00% 7,00% 15,00% 15,00% E % g
03 °
w3 g
Art. 10°, Il Fundo de Participagdes 0,74% 5,00% 0,00% 1,53% 5,00% 15,00% |2 & g
w w3
= o0 > g
Art. 10° I Fundos de fcdes - Mercadode | o005 | 1000% | 000% | o000% | 200% | 1500% |3 F &
Cesso s
\wl %
Total em Fundos Estruturados 6,56% 15,00% 8,53% 20,00% 20% é § Z
. <QE
Att. 110 Fundos de Investimentos 021% | 500% | 000% | 192% | 400% | 2000% |23 g
Imobiliarios 2 S8
Ow ®
Total em Fundos Imobiliarios 0,21% 5,00% 1,92% 4,00% 20% 2 3 g
ox 2
w =z g
Art. 129 1| Consignado 0,02% 5,00% 0,00% 0,08% 2,00% 10,00% 25( ”QJ %
I'Q> \g ((e
Total em Consignados 0,02% 5,00% 0,08% 2,00% 10% 4 : §
o W g
" 2 =
Total 100,00% 100,00% ggs
52 &
oz e
o O £
i
G2 ©
n O @
<<
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Registre-se que os Titulos Publicos Federais estipulados para o Fundo
Financeiro devem ser alocados com prazo de vencimento maximo em 4 anos.

Os Titulos Publicos Federais estipulados para o Fundo Previdenciario devem
ser alocados conforme Quadro 07.

Quadro 07: Alocacéo Titulos Publicos Federais — Fundo Previdenciario

ANO VENCIMENTO NTN-B % A SER ALOCADO
2028 0,60% ‘
2030 2,03%
2032 2,58%
2035 4,64%
2040 14,64%
2045 32,71%
2050 17,79%
2055 25,01%

15.4 Das exigéncias para investimento em Letra Financeira

A fim de garantir a seguranga financeira da GuarujaPrev, a compra de Letra
Financeira deve ser realizada apenas quando o emissor da Letra for instituicao
classificada no Segmento S1.
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Registre-se que em caso de uma alocacao em Letras Financeiras deve ser observado

0 prazo de vencimento maximo de 5 anos.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/F413-E473-4EA2-3F86 e informe o cédigo F413-E473-4EA2-3F86
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15.5 Das exigéncias para Concessao de empréstimo Consignado

A fim de garantir o equilibrio financeiro e atuarial com relagao ao valor designado
ao empréstimo consignado, este Comité informa, que dentre outras, deve-se destinar,
liqguido de taxas, de seguros e outros a rentabilidade minima de IPCA+5,87% para o ano
de 2026 ou 0,476479% ao més.

Quadro 08: Empréstimo Consignado

DESCRIGAO FUNDO PREVIDENCIARIO
Taxa de Juros Real més 0,476479%
Reserva de Margem de Folha 30% |
Taxa Monetéria acumulada no més IPCA

Modalidade para amortizagéo

Pré Fixada ou Pés Fixada

Montantes

R$ R$ 1.268.336,44 com relagéo ao fundo consolidado

Fundo Garantidor (TQM)

Taxa por Perfil Atuarial

Oscilagéo de Risco (FL)

Taxa por Perfil Atuarial

Valores das prestagdes

30% do beneficio do aposentado ou pensionista

Prazo minimo 12 meses
Prazo maximo 84 meses
Valor minimo a ser emprestado total R$ 1.000,00
Valor maximo a ser emprestado total R$ 120.000,00
Nivel do Pré-Gestao do RPPS Nivel IV
Nota na CAPAG do Municipio NOTA “C”

16 Aprecamento de ativos financeiros

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERRE
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Os valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos do
Fundo Previdenciario, nos quais o instituto aplica seus recursos devem ser marcados a

valor de mercado e os Titulos Publicos Federais devem ser contabilizados pelos custos

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/F413-E473-4EA2-3F86 e informe o cédigo F413-E473-4EA2-3F86

de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos, de acordo com os critérios
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recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugcdo CMN 4.963/2021.

Ja os valores mobiliarios contido na carteira do Fundo Financeiro, devem ser
marcados a mercado tanto Fundo de Investimentos quanto Titulos Publicos Federais.
Pode-se ter excecdo quanto a marcacdo de Titulo Publicos Federais, desde que

justificado pelo Comité de Investimentos.

Os métodos e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela
Autarquia sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no

Manual de aprecamento do custodiante.

Todas as negociagbes devem ser realizadas conforme Ato Normativo n° 05/2021.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais, é de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos
precos unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA, efetuar a compra em
plataformas eletronicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ da
Guaruja Previdéncia no SELIC (Sistema Especial de Liquidacédo e Custédia) e fazer a
escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera
marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma
maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigagcdo ou coobrigacédo de instituicbes
financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e o critério contabil
que este titulo sera registrado.

17 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP
n° 1.467/2022, este tépico estabelece quais serao os critérios, parametros e limites de

gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste topico € demonstrar a analise dos principais riscos destacando a

importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar

fl. 26 de 37

L
Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antonio @
Guaruja/SP - CEP 11430 -&00
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e monitorar o0s riscos aos quais os recursos do plano estao expostos, entre eles os riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizag&o e sistémico.

17.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1 VaR (Value at Risk)

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo de a Guaruja Previdéncia controlar a

volatilidade da cota do plano de beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que
considera que os retornos dos ativos seguem uma distribuigdo normal. O intervalo de
confianga para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias uteis.
Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95% de confianga, as perdas ndo excederao

o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento
lambda 95%. Seréo utilizados os 100 dados historicos mais recentes, o que é suficiente
para capturar as condi¢cdes atuais do mercado e dar maior peso as observagdes mais

recentes. Um lambda mais proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes,

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERRE
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enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos

dados historicos.
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O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites no ano:

Quadro 09: VaR controle

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
investimento no exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
Empréstimo Consignado 5%
17.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse

risco pode impactar a carteira de duas formas:

* Diminuicao do valor de determinado titulo, em fungdo da piora da percepgao
sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos.

A gestéo do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos
como os ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operagdes de
crédito estruturadas, sem prejuizo as analises qualitativas realizadas em relagdo a

estrutura dos ativos.

17.2.1 Abordagem Qualitativa

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERRE
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Com relagao aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagao
dos investimentos deve adotar critérios de analise que nao se limitem a classificagao de
risco (rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo
menos oS pontos apresentados a seguir:

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/F413-E473-4EA2-3F86 e informe o cédigo F413-E473-4EA2-3F86
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. Analise dos emissores;

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do
risco da operagdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de
pagamento), histérico de atuagdo, governanga, controle acionario, setoriais, impactos
politicos (se existir), aspectos legais da emissdao como indices financeiros (cobertura,

alavancagem e outros).

. Anadlise de prospectos e outras documentagoes;

Em uma operacgao estruturada € necessaria a analise das documentacdes que

competem a operagédo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as
garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de

fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo do investimento etc.

. Monitoramento de operagoes de crédito;

A decisao de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operacdes. Nesse sentido, € necessario
acompanhar a classificagdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacgéo
disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

17.2.2 Abordagem Quantitativa

A Guaruja Previdéncia utilizara para essa avaliagéo de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREI
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Quadro 10: Risco de crédito
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Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas

duas classificagbes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a

classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

Quadro 11: Agéncias elegiveis de ratings

AGENCIA FIDC INSTITUIGAO FINANCEIRA INSTITUIGAO NAO FINANCEIRA (
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serao enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo
risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que

observadas as seguintes condigdes:

. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que
tenham classificagao inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados
na categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

. Caso duas ou mais agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel,

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA

AGUETONI MARQUES, FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES e LUCIELMA FERREIRA FEITOSA

sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

. No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC, sera considerada como classificacdo de risco de
crédito a classificagdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional,

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/F413-E473-4EA2-3F86 e informe o cédigo F413-E473-4EA2-3F86

desde que respeitados os devidos limites legais;
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. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente
na data da verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimentos.

. O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de
forma continua, com o acompanhamento realizado por faixa de classificagdo

conforme demonstrado na tabela acima.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,

também sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

Assinado por 8 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERRE
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17.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

1. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de

obrigagoes (Passivo);

2. Possibilidade de redugcao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas dos riscos de liquidez descritos

acima e a forma como eles serao geridos:

1. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigéo de titulos

ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano

pode gerar um descasamento. Para tal, a Guaruja Previdéncia em 2025, realizou o
Estudo ALM. Este estudo é realizado semestralmente e utilizado como embasamento
para orientar os membros do Comité com relacao as alocagdes, passivos e ativos para
a estruturagao da politica de investimento.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/F413-E473-4EA2-3F86 e informe o cédigo F413-E473-4EA2-3F86
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2. Redugao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da

carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser

negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos

limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto prazo (de 0 a 30 dias), médio prazo

(de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

Quadro 12: Controle de Liquidez carteira 2026

PERCENTUAL OBJETIVO DA
HORIZONTE CARTEIRA
De 0 a 30 dias 41,00%
De 30 dias a 365 dias 5,00%
Acima de 365 dias 54,00%

17.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementacdo de agdes que

garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a

legislacéo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

» A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

= O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de

investimentos;

Guaruja/SP - CEP 11430 @oo
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= Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisoério de investimento;

= Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo de planejamento, execugao e controle de
investimento; e

= Adeséo ao Programa de Modernizagdo Pro-Gestédo, sendo ja certificado no
nivel IV.

17.5 Risco de Terceirizagao

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizagao total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagéo delega
determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta
o RPPS de responder legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos,
conforme definicdes na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e alteragdes, Portaria MTP n°
1.467/2022 e alteragcdes e demais atos normativos da Secretaria de Previdéncia do

Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o
objetivo de assegurar a observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacido dos recursos, conforme estabelecido

neste documento.

17.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com atos normativos internos
e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos

judiciais ou eventuais questionamentos.
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e

investimentos, sera feito por meio:

= Darealizagéo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto.

= Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.

17.7. Risco Sistémico e nao Sistémico

a) Risco Sistémico

O risco sistémico refere-se ao sistema como um todo, de forma geral, e seu efeito
leva em cadeias a diferentes setores do mercado. Um exemplo que se teve foi a
Pandemia Covid-19, onde afetou o mundo, fechando mercado, interrompendo negécios
de maneira generalizada, ndo tendo como a diversificagdao impedir ou minimizar as
perdas. Porém, é importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e
hipbéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de agdes aos

eventos de risco.

b) Risco Nao sistémico
O risco néao sistémico, ou risco diversificavel, refere-se a eventos especificos,
sendo esse possivel de ser minimizado através de estratégias financeiras, tais como a

diversificagao em ativos e mercados diferentes.
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperéancia desses prestadores de servico em um

evento de crise.
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17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que n&o haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situagdo nao pode ser totalmente descartado, pois foge
ao alcance do Comité de Investimentos devido a valorizagdo do ativo. Em caso de
ocorréncia de desenquadramento involuntario, o Comité de Investimentos da Guaruja
Previdéncia se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor
solugao e o respectivo plano de agao no prazo estabelecido na Resolugao n°4963/2021,

sempre pensando na preservacao do Patriménio da Autarquia.

Além destes riscos descritos acima, o Comité atentar-se-a ao Manual de Gestao
de Riscos publicado no site da Guaruja Previdéncia:

https://www.quarujaprevidencia.sp.qgov.br/wp-content/uploads/Gestao-

risco/Manual Gestao Risco.pdf

18 Consideracoes Finais

A Guaruja Previdéncia devera elaborar relatérios mensais sobre as alocagdes e
orientagbes do Comité de Investimentos, comprovando o acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicagdo dos recursos e da aderéncia das alocacbes e processos decisérios de

investimentos a politica de investimentos.

Ademais, o Comité de Investimentos juntamente com o Nucleo de Investimentos
elaborara plano de acdo mensal com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas a gestdo dos recursos; elaborara relatérios mensais de

diligéncias de investimentos; incluindo os riscos.

A entidade devera ainda realizar e utilizar do Asset Liability Management — ALM
(gerenciamento de ativos e passivos) para elaboragcdo do diagnéstico da carteira de

investimentos do RPPS, a cada semestre, e proposta de revisdao de alocacao das
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aplicagdes financeiras da politica de investimentos, visando a otimizacado da carteira de

investimentos.

A Execucdo da Politica Anual de Investimentos sera (a) demonstrada em
documentos (a1) mensalmente no Relatorio Mensal de Atividades da Diretoria Executiva
e (a2) anualmente no Relatorio Anual de Atividades da Diretoria Executiva e (b)
apresentada (b1) em reunides dos Conselhos de Administragdo, trimestralmente ou

quando solicitada, e/ou (b2) em audiéncias publicas.

Este documento sera disponibilizado por meio de Diario Oficial do municipio de
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Guaruja e site oficial da Guaruja Previdéncia - http://guarujaprevidencia.sp.gov.br - a

todos os servidores, participantes e interessados e os casos omissos deverao ser
dirimidos pelo Comité de Investimentos, observando-se as disposi¢cdes da Portaria n°
1.467/2022 e a Resolugdo CMN 4.963/2021, o Relatorio da Politica Anual de

Investimentos e suas revisdes e a documentacido que os fundamentam.

As aprovagbes relativas a Politica de Investimentos deverdo permanecer a
disposigédo dos o6rgaos de acompanhamento, supervisao e controle a partir da data da

sua publicacao.

Guaruja, 14 de novembro de 2025.
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