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RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
JULHO DE 2026

1. Objetivo

Este relatoério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de Investimentos

referentes ao més de julho de 2026.

2. Cenario

Relatério Macroeconémico — Julho de 2026

O més de julho de 2026 foi caracterizado por uma combinagao relativamente favoravel
para os ativos brasileiros, com desaceleracdao importante da inflagdo domeéstica,
valorizagao do |Ibovespa e apreciacao do real, ao mesmo tempo em que o ambiente
internacional permaneceu sujeito a riscos relevantes decorrentes do conflito no Oriente
Médio, da forte oscilacdo dos precos do petrdleo e da manutencdo de politicas
monetarias restritivas nas principais economias. Para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, o periodo foi marcado pela manutengdo de um carrego
elevado na renda fixa, melhora das perspectivas para o ciclo monetario doméstico e
recuperacao de parte dos ativos de risco.

No Brasil, a inflagdo apresentou comportamento significativamente mais favoravel. O
IPCA de julho registrou alta de apenas 0,07%, ante 0,16% em junho. Com o resultado, a
inflacdo acumulada em 2026 alcancou 3,44%, enquanto a variagao acumulada em 12
meses recuou de 4,64% para 4,44%, retornando para dentro do intervalo de tolerancia
da meta de inflagao, cujo centro é de 3,00% e o limite superior de 4,50%. O resultado
constituiu importante sinal de descompressao inflacionaria no curto prazo. Agéncia Gov
A composigdo do indice também trouxe elementos positivos. Enquanto o grupo
Habitacao subiu 0,99%, contribuindo com aproximadamente 0,15 ponto percentual para
o IPCA, Alimentacéo e bebidas recuou 0,67%, retirando aproximadamente 0,14 ponto
percentual do indice. Entre os itens alimenticios, foram observadas reducdes
expressivas nos pre¢cos do tomate, batata-inglesa, cenoura e café moido. Essa
descompressao dos alimentos possui importancia especial para a dinamica inflacionaria,
uma vez que reduz pressdes sobre o orcamento das familias e pode contribuir para a

melhora das expectativas. Agéncia Gov
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A prévia da inflagdo ja havia antecipado esse movimento. O IPCA-15 de julho foi de
apenas 0,06%, contra 0,41% em junho, acumulando 4,52% em 12 meses. Dessa forma,
tanto a inflagdo corrente quanto os indicadores antecedentes passaram a apresentar
sinais mais consistentes de desaceleragédo. Agéncia Gov

No campo monetario, € importante observar que n&o houve reunido do Copom em julho.
A taxa Selic permaneceu em 14,25% ao ano durante todo o més, nivel estabelecido na
reunido de junho. A reuniao seguinte ocorreria apenas nos dias 4 e 5 de agosto, quando
o Copom posteriormente reduziria a taxa para 14,00% ao ano. Portanto, para fins de
analise da rentabilidade das carteiras dos RPPS em julho, a referéncia correta € Selic de
14,25% a.a. Banco Central

As expectativas do mercado, entretanto, comegaram a incorporar maior possibilidade de
continuidade da flexibilizagdo monetaria. No Relatério Focus com data-base de 31 de
julho, a expectativa mediana para a Selic ao final de 2026 caiu para 13,75% ao ano. A
projecdo para o IPCA de 2026 recuou para aproximadamente 5,03%, enquanto a
expectativa para o cambio permaneceu em R$ 5,20 por doélar e a estimativa de
crescimento do PIB ficou préxima de 1,99%. Apesar da melhora das proje¢cdes de
inflacdo, a expectativa para o IPCA anual ainda permanecia superior ao limite de
tolerancia da meta, justificando a manutengdo de cautela na condugdo da politica
monetaria. O préprio Banco Central identifica o relatério de 31 de julho como a edigéao
oficial do Focus referente ao fechamento do més. Banco Central

O mercado de trabalho brasileiro continuou apresentando elevado grau de resiliéncia. O
dado conhecido no encerramento de julho mostrou que a taxa de desocupagao recuou
para 5,4% no trimestre encerrado em junho, ante 5,6% no trimestre imediatamente
anterior e 5,8% no mesmo periodo de 2025. A populagdo desocupada caiu para
aproximadamente 5,9 milhdes de pessoas, enquanto o rendimento real habitual foi
estimado em R$ 3.738. Esse quadro demonstra que o processo de desaceleragdo
inflacionaria estava ocorrendo apesar de um mercado de trabalho ainda bastante
aquecido, elemento que permanece como fator de atencao para a inflagao de servicos.
Agéncia Gov

No mercado financeiro doméstico, julho apresentou recuperagao importante dos ativos
de risco. O |Ibovespa encerrou o més aos 177.999 pontos, com valorizacdo de 3,47%,
recuperando parte das perdas registradas nos meses anteriores. No acumulado de 2026

até julho, o principal indice da B3 passou a apresentar alta de aproximadamente 10,47 %.

fl. 3 de 23

emar de Barros, 230 - Bairro Santo /\morﬂo ©
Guaruja/SP - CEP 11430 OEluI)

Assinado por 7 pessoas: LAYDIANNE ALVES DA SILVA ROSA GONCALVES, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA , ZAQU

FERREIRA, ALINE BORGES DE CARVALHO e FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/EC18-06B0-EFOE-21C6 e informe o cédigo EC18-06B0-EFOE-21C6

=



GUARUJA

(13) 3343-9050&

| ¢
. [} @guarujaprevidenc;;ﬂ £
ﬂ @guarujaprevidencib ©)]

guarujaprevidencia.sp.gov.ér B

Agéncia Brasil

O cambio também apresentou comportamento favoravel para o Brasil. O délar comercial
terminou julho proximo de R$ 5,069, acumulando queda de 1,82% no més. A valorizagdo
do real esteve relacionada ao elevado diferencial de juros brasileiro, a entrada de capital
estrangeiro e a valorizagéo do petréleo, uma vez que o Brasil possui condigao relevante
de exportador da commodity. No acumulado do ano até julho, o ddlar recuava cerca de
7,73% frente ao real. Agéncia Brasil

Esse movimento cambial possui duas consequéncias importantes para os RPPS. Por um
lado, a valorizagcao do real contribui para reduzir pressées inflacionarias provenientes de
produtos e insumos importados. Por outro, tende a reduzir, em reais, a contribuicido dos
investimentos internacionais que possuem exposicdo cambial nao protegida,
especialmente quando comparados a periodos de forte valorizagao do ddlar.

No cenario internacional, o petréleo voltou ao centro das atengdes em julho. Apds a forte
reducao do prémio geopolitico observada em junho, as hostilidades envolvendo Estados
Unidos e Ira voltaram a se intensificar nos dias 7 e 8 de julho, deteriorando novamente
as expectativas sobre a normalizagao dos fluxos pelo Estreito de Ormuz. A Agéncia
Internacional de Energia destacou que o cessar-fogo temporario havia permitido
recuperagao expressiva dos embarques pelo Golfo, mas a nova escalada voltou a
colocar em duvida a normalizagdo do mercado. |IEA

O impacto sobre as cotacgdes foi expressivo. O petréleo Brent terminou julho proximo de
US$ 87,93 por barril, acumulando alta de aproximadamente 23,5% no més. O WTI
terminou préximo de US$ 84,67, com valorizagdo de aproximadamente 21,8%. O
movimento demonstrou a extrema sensibilidade das commodities energéticas as noticias
provenientes do conflito. Agéncia Brasil

Sob o ponto de vista macroeconémico, essa alta do petrdleo representa risco importante.
O encarecimento da energia pode produzir um choque de oferta, pressionando custos
de transporte, fertilizantes, produgao industrial, logistica e alimentos. Em consequéncia,
uma alta persistente do petréleo poderia dificultar a continuidade dos cortes de juros no
Brasil, nos Estados Unidos e na Europa. Portanto, apesar da melhora da inflagdo
doméstica em julho, a conjuntura externa continuou exigindo acompanhamento rigoroso.
Nos Estados Unidos, o Federal Reserve realizou sua reunido nos dias 28 e 29 de julho
e manteve a faixa dos Federal Funds entre 3,50% e 3,75% ao ano. O FOMC afirmou que

a atividade econdmica permanecia crescendo em ritmo solido, mas reconheceu que a
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inflagéo seguia elevada relativamente ao objetivo de 2%, inclusive em razao dos choques
de oferta sobre energia. A decisdao nao foi unanime: trés membros preferiram elevagao
de 0,25 ponto percentual, evidenciando aumento da preocupacéo inflacionaria dentro do
Comité. Federal Reserve

A inflagdo ao consumidor norte-americana apresentou melhora marginal. O CPI avangou
apenas 0,1% em julho e acumulou 3,4% em 12 meses, ante 3,5% em junho. O nucleo
da inflac&o, que exclui alimentos e energia, registrou alta de 2,5% em 12 meses. O indice
de energia caiu 1,5% no més, embora ainda acumulasse avango de 14,7% em 12 meses.
Os dados indicaram desaceleragdo marginal, mas inflagdo ainda significativamente
superior a meta de 2% perseguida pelo Fed. Bureau of Labor Statistics

No mercado de trabalho norte-americano, a taxa de desemprego ficou em 4,1% em julho.
A criagédo liquida de empregos nao agricolas apresentou queda de 23 mil postos,
enquanto a taxa de participacao ficou em aproximadamente 61,4%. A combinagcao de
mercado de trabalho ainda relativamente estavel e inflagdo superior a meta ajudou a
justificar a manutencgao dos juros pelo Federal Reserve. Bureau of Labor Statistics

Nas bolsas norte-americanas, julho apresentou forte diferenciagcao entre setores. O S&P
500 terminou praticamente estavel, com queda aproximada de 0,1%, enquanto o
Nasdag-100 recuou aproximadamente 7%, seu pior més desde margco de 2025. O
movimento ocorreu principalmente em razdo da reavaliagdo das expectativas sobre
retorno dos elevados investimentos em inteligéncia artificial, compressao de multiplos e
aumento das taxas de juros longas. Em contrapartida, acées de valor apresentaram
desempenho relativamente melhor. Nasdaq

Essa diferenciacdo é especialmente relevante para os RPPS que possuem fundos de
investimento no exterior com forte exposicdo a empresas de tecnologia ou ao Nasdagq.
Mesmo diante de um S&P 500 relativamente estavel, carteiras concentradas em
tecnologia poderiam apresentar perdas significativamente maiores no periodo.

Na Europa, a inflagdo voltou a apresentar pequena aceleragdo. A estimativa preliminar
do Eurostat mostrou inflagdo anual de 2,9% na area do euro em julho, contra 2,8% em
junho. O componente de energia registrou alta anual estimada de 10,0%, mostrando
novamente o impacto do cenario do Oriente Médio sobre o continente europeu. A inflacdo
de servicos permaneceu em aproximadamente 3,3%. European Commission

O mercado de trabalho europeu permaneceu relativamente estavel. Dados

posteriormente consolidados pelo Eurostat mostraram desemprego de 6,4% na area do
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euro em julho, mesmo nivel registrado em junho. O resultado indica que, embora a regiao
enfrentasse crescimento moderado e pressao energética, nao havia deterioracao
significativa do emprego no periodo. European Commission

Na China, os indicadores apresentaram deterioracido relevante. O PMI manufatureiro
oficial caiu de 50,3 pontos em junho para 49,2 pontos em julho, retornando ao territério
de contracdo. O indice de producéo caiu para 49,9 e o indicador de novos pedidos recuou
para 48,5 pontos. O PMI ndo manufatureiro também caiu para 49,0, enquanto o PMI
composto recuou para 49,3. Dessa forma, tanto a industria quanto os servigcos
sinalizaram enfraquecimento da atividade econémica chinesa no periodo. Estatisticas do
Governo da China

Esse cenario merece atengao especial para o Brasil, dada a importancia da China como
destino das exportagcdes brasileiras. Uma desaceleragdo mais intensa da economia
chinesa pode pressionar pregos de minério de ferro e outras commodities, afetando
empresas brasileiras exportadoras, arrecadacao publica, cambio e desempenho do
Ibovespa.

Na América Latina, o ambiente permaneceu marcado pelo efeito combinado de juros
internacionais elevados, oscilagdo de commodities e incerteza geopolitica. Para
economias exportadoras de petréleo, o forte avango da commodity em julho
proporcionou melhora nos termos de troca, enquanto paises importadores liquidos de
energia passaram a enfrentar riscos adicionais de inflagdo. No caso brasileiro, o efeito
foi parcialmente favoravel sobre o fluxo cambial e empresas produtoras de petrdleo, mas

potencialmente adverso para a inflagao futura.

Fontes utilizadas

Banco Central do Brasil,

IBGE, para IPCA e PNAD Continua;

Federal Reserve, para decisdo e comunicacao do FOMC;

U.S. Bureau of Labor Statistics — BLS, para inflagdo e mercado de trabalho norte-
americano;

Eurostat, para inflagdo e desemprego da area do euro;

National Bureau of Statistics of China, para os indicadores PMI;

International Energy Agency — IEA, para mercado internacional de petroleo e evolugéo

dos fluxos pelo Estreito de Ormuz;
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3. Analise do Relatério de Gestao de Risco

O Nducleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestao de Risco do més de
julho de 2026. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram dentro do VaR

estipulado na Politica de Investimentos vigente, com excec¢éo dos seguintes:

1. BTG HOSPITALIDADE RETORNO TOTAL FIl RESP LIMITADA BTHR11
2. FIIMOBILIARIO MACAM SHOPPING - BLUE11

4. Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos
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As deliberagdes de aplicagbes dadas por este Comité no més de julho de 2026 foram
realizadas durante o més de julho e a compra do Titulo Publico Federal NTN-B 2060 foi

realizada no més de agosto de 2026.
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5. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial
No més de junho de 2026, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de 0,83% e a

Meta Atuarial foi de 0,59%. Ja no acumulado do ano, a carteira da GuarujaPrev teve o
retorno de 6,71% e a Meta Atuarial foi de 6,89%.
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RENTABILIDADE DO MES POR ATIVO — JULHO/2026
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Rentabilidade mensal - Titulos publicos federais
GuarujaPrev - Consolidado | Julho de 2026

NTN-B 15/05/2027 0,76%

NTN-B 15/08/2028 0,72%

NTN-B 15/08/2032

0,71%

NTN-B 15/08/2060 0,66%

NTN-B 15/08/2026 ,65%

NTN-B 15/08/2040 0,63%

NTN-B 15/08/2030 0,60%

NTN-B 15/05/2045

0,59%

NTN-B 15/05/2035 ,58%
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NTN-B 15/08/2050 0,58%

NTN-B 15/05/2055 0,58%

= = Meta atuarial mensal: 0,83%
]

0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 1%
Rentabilidade mensal (%)
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BTG Hospitalidade Retarna Total Fil

Bahia AM Valuation Agoes

BTG Infraestrutura Il Feeder FIP

Rio Bravo Protecao Portfélio

CAIXA Brasil 2030 Il TP RF

CAIXA Brasil 2030 IIl TP RF

Bradesco RF DI Premium

Western Asset DI Max RF

Santander Institucional Premium RF

CAIXA Topazio Corporativa RF

CAIXA Brasil Disponibilidades RF

BB Previdencidrio Fluxo RF

CAIXA Rio Bravo Fl de FIl CXRI11

Sicredi Bolsa Americana Multimercado

Rio Bravo Protecdo Portfélio Il

Icatu Vanguarda |garaté Long Biased

lcatu Vanguarda Pré-Fixado RF

Itat Institucional Agdes Phoenix

CAIXA Top Private RF DI

Constancia Fundamento Acges

BTG Timberland Fund | FIP

Patria Private Equity VIl FIP

Vinci Total Return Agbes

BTG Pactual Absoluto FIA

AZ Quest Small Mid Caps Agges

Genial M5 US Growth

Macam Shopping BLUE11 Fil

Rentabilidade mensal - Fundos de investimento
GuarujaPrev - Consolidado | Julho de 2026

-10,13%
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1,48%

v
H
K

g & = =
N v o E
N G BB
£ ® * 2

r
g
K

m
2
3
&

== Meta atuarial mensal: 0,83%
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Rentabilidade mensal (%)
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Rentabilidade acumulada - Titulos Publicos Federais
GuarujaPrev - Carteira Consolidada | Janeiro a julho de 2026

NTN-B 15/05/2027 8,50%
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NTN-B 15/08/2026 7,72%

NTN-B 15/08/2040 7,52%

NTN-B 15/08/2050 7,21%

NTN-B 15/05/2035 7,06%

NTN-B 15/05/2045

NTN-B 15/05/2055
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NTN-B 15/08/2028

NTN-B 15/08/2030

NTN-B 15/08/2060 2,20%
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= = Meta atuarial acumulada: 6,89%
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Rentabilidade acumulada em 2026 (%)

FERREIRA, ALINE BORGES DE CARVALHO e FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.ldoc.com.br/verificacao/EC18-06B0-EFOE-21C6 e informe o c6digo EC18-06B0O-EFOE-21C6




GUARUJAPREV

Rentabilidade acumulada - Fundos de Investimento
GuarujaPrev - Carteira Consolidada | Janeiro a julho de 2026

BTG Timberland Fund | FIP

Rio Bravo Protegao Portfdlio |1

BTG Hospitalidade Retorno Total FII
Sicredi Bolsa Americana Multimercado
Rio Bravo Protegdo Portfdlio

Bahia AM Valuation AcBes

Bradesco RF DI Premium

Santander Institucional Premium RF
Western Asset DI Max RF

CAIXA Brasil Disponibilidades RF

BB Previdenciario Fluxo RF

Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased
Itad Institucional Acées Phoenix
CAIXA Topézio Corporativo RF

CAIXA Brasil 2030 |1 Titulos Plblicos RF
CAIXA Brasil 2030 1ll Titulas Piblicos RF
Icatu Vanguarda Pré-Fixado RF

CAIXA Rio Bravo Fl de Fll CXRI11

BTG Infraestrutura Ill Feeder FIP

Vinci Total Return Agées

CAIXA Top Private RF DI

Constéancia Fundamento Agbes

BTG Pactual Absoluto Institucional FIA
AZ Quest Small Mid Caps Agbes

Patria Private Equity VII FIP

Genial MS US Growth

Macam Shepping BLUEL1 FIl
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24,34%

21,36%

15,51%

15,30%

9,81%

9,79%

8,23%

8,19%
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— = Meta atuarial acumulada: 6,89%
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6. Carteira de Investimentos por Segmento

Plano Financeiro
Plano Financeiro

Titulos Publicos

Fundos de Renda Fixa
Fundos Estruturados
Fundos de Renda Variavel
Fundos no Exterior

Assinado por 7 pessoas: LAYDIANNE ALVES DA SILVA ROSA GONCALVES, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA , ZAQU
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Plano Previdenciario

Plano Previdenci

(13) 3343-9050&
@guarujaprevidenc;@ [ £]
@guarujaprevidencla

guarujaprevidencia.sp.gov.@r@

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antaigio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 0G0

Titulos Publicos

Fundos de Renda Fixa
Fundos Estruturados
Fundos de Renda Variavel
Fundos Imobiliarios
Fundos no Exterior
Empréstimos Consignados
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Consolidado

Carteira Consolidada
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Titulos Pablicos

Fundos de Renda Fixa
Fundos Estruturados
Fundos de Renda Variavel
Fundos Imobiliarios
Fundos no Exterior
Empréstimos Consignados
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7. Liquidez da carteira

Plano Financeiro

Plano Financeiro | Titulos Publicos por Vencimento
Posicao em 31/07/2026

2026 R$ 125,1 mi

2027 RS 46,6 mi

2028 R$ 39,2 mi

2o3ol R$ 3,0 mi ‘
0 20 40 60 80 100 120 140

R$ milhdes

Plano Financeiro | Anadlise de Liquidez
Posicao em 31/07/2026

mmm De 0 a 30 dias
B De 31 a 365 dias
Acima de 365 dias
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Plano Previdenciario

Plano Previdenciario | Titulos Publicos por Vencimento
Posicao em 31/07/2026

2028 R$ 5,4 mi

2030 R$ 19,3 mi

2032 R$ 33,0 mi

2035 R$ 43,3 mi

2040 R$ 137,4 mi

2045 R$ 303,1 mi

2050 R$ 166,2 mi

2055

R$ 254,4 mi

2060 R$ 9,2 mi

T

T T I 1 I
50 100 150 200 250 300 350
R$ milhdes
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GUARUJAPREV

Carteira Consolidada | Titulos Publicos por Vencimento
Posicao em 31/07/2026

2026 R$ 125,1 mi

2027 R$ 46,6 mi

2028 R$ 44,6 mi

2030 R$ 22,3 mi

2032 R$ 33,0 mi

2035 R$ 43,3 mi

2060 . R$ 9,2 mi
i 1 , ! | ' ! '
0 50 100 150 200 250 300 350

R$ milhoes
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8. Pro-Gestao
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O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos relacionadas com o

Pré-Gestéao de julho de 2026.

ATIVIDADE

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, bem como
com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugéo n° 4.963/2021 e suas alteragdes

Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario macroecondmico, e
as caracteristicas e peculiaridades do passivo

Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos investimentos

Manter uma gestéo de ativos em consonéncia com a legislagéo em vigor, restricdes e diretrizes contidas na politica
de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia

Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos

Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a atividade de
administragéo de recursos

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes, no
prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagéo

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formularios APR
Autorizacgéo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagéo ou resgate

Disponibilizar a Diretoria Executiva a composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apos o encerramento do més

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS

Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data
de atualizagdo do credenciamento

Realizar relatorio mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos

Apuragao da pontuagao

o pontos |

Realizado

Realizado

Realizado

Realizado
Realizado

Realizado

Realizado
Realizado

Realizado

Realizado

Realizado

Realizado

Realizado

—_
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