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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de maio de 2026.
2. Cenario

Global

A persisténcia do choque de energia decorrente do conflito no Oriente
Médio consolidou-se como elemento estrutural do cenario macro global, com
efeitos de segunda ordem cada vez mais visiveis sobre nucleos de inflagéo,
expectativas e fungdo de reagdo dos bancos centrais. A combinagao de inflagéo
reacelerando, atividade resiliente e, em alguns casos, expectativas de inflagado em
deterioracdo reduziu materialmente o espago para flexibilizagdo monetaria nas
principais economias e colocou no radar cenarios de elevagao de juros para alguns
Banco Centrais. De fato, a assimetria do balango de riscos passou a pender
claramente para o lado inflacionario, com discussdo sobre eventual aperto
reaparecendo na agenda do Fed e, em particular, no BCE. No Brasil, o Banco
Central caminhava em diregdo oposta, mas com piora da projecéo de inflagao.
Assim, a expectativa é que o “ciclo de calibragem” deve ter um ultimo ajuste em
junho, seguido de pausa prolongada.

Nos Estados Unidos, a combinagao de atividade resiliente, mercado de
trabalho mais firme do que o esperado e inflagdo elevada reduziu a urgéncia por
cortes e reforgou a percepgdo de que a convergéncia da inflagdo exigira juros
restritivos por mais tempo. O PIB do 1T26 foi revisado para 1,6% t/t anualizado,
com mudancga qualitativa relevante na composigdo: investimentos ligados a IA
substituiram o consumo das familias como motor do crescimento, enquanto a
queda da taxa de poupanca e quedas consecutivas da renda real disponivel
sinalizam menor félego adiante para o consumo. A inflagdo segue como principal
preocupacgao, com PCE cheio em 3,8% a/a e nucleo em 3,3% a/a — maior nivel
desde a pandemia excluindo-se 2021-2023. Assim, a comunicag¢ao do Fed mudou
de tom: o balango de riscos do mandato duplo migrou do emprego para a inflagéao,
e a discussao sobre eventual necessidade de aperto voltou a surgir de forma

explicita.
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Na Area do Euro, o quadro de estagflacdo leve se consolidou, com
atividade enfraquecendo enquanto a inflacdo reacelerou de forma disseminada. O
PMI composto permaneceu em territdério contracionista pelo segundo més
consecutivo em maio, enquanto a inflagdo cheia acelerou. O destaque negativo foi
a inflagdo de servigos, que avangou de 3,0% para 3,5% ala, sinalizando que as
pressbes comegam a se disseminar além da energia. Diante desse tradeoff mais
complexo, o mercado espera uma alta de 25 pb na reunido de junho.

Na China, a recuperagao ciclica perdeu tragdo na margem, mas o
crescimento permanece sustentado por investimento industrial, exportacbes e
setores ligados a IA. Os PMIs de maio seguem em territério expansionista em
ambos os setores, com o0 de servigos acelerando para maxima de trés meses. A
composicdo do crescimento permanece concentrada em segmentos especificos,
como I|A, semicondutores e equipamentos para data centers, enquanto consumo
doméstico e setor imobiliario continuam atuando como vetores de contengdo. A
inflacdo permanece contida em ambiente de competicdo intensa e excesso de
capacidade, com PPl mostrando aceleragao de custos sem repasse claro ao CPI.
A combinagao de crescimento positivo, inflagdo baixa e redugao das tensdes com
os EUA apds o encontro Trump-Xi reduz a urgéncia por estimulos adicionais no
curto prazo.

No Brasil, o cenario para a inflagdo ja era desconfortavel antes do
choque externo, refletindo a auséncia de hiato negativo e desancoragem
persistente das expectativas. O PIB do 1T26 cresceu 1,1% t/t, com recuperagao
disseminada da absor¢gao doméstica e divergindo do diagndstico de desaceleragao
mantido pelo Copom. O mercado de trabalho segue com a taxa de desemprego na
minima histérica em 54% s.a., com salarios reais crescendo acima da
produtividade. Na inflagdo, o IPCA-15 de maio acumulou 4,6% em 12 meses,
ultrapassando o teto da meta, com aceleragdo disseminada dos nucleos,
evidenciando contaminagao da inflagao subjacente pelo choque de oferta vindo do
exterior.

Na politica monetaria, o reconhecimento explicito pelo Banco Central de
que parte da “gordura” acumulada do ciclo de aperto ja foi consumida pelo choque
externo marca uma inflexdo relevante na comunicagao. Assim, a expectativa é de

um corte adicional de 25 pb na reunido de junho, levando a Selic a 14,25%,
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acompanhado de linguagem sugerindo pausa do ciclo. Em cenario de eventual
pausa em 14,25%, o ciclo provavelmente sé seria retomado em 2027,
condicionado a re-ancoragem efetiva das expectativas, particularmente para 2027
e 2028 em meio a sinais inequivocos de desaceleragao da atividade. Além disso, a
preocupagao mais agugada com o cenario para a contas publicas e auséncia de

medidas de consolidagao fiscal podem dificultar esse processo.

EUA

A economia americana segue crescendo em ritmo moderado, mas a
combinacgao de inflagdo persistentemente elevada, choque de energia e demanda
resiliente tornou o ambiente macroecondmico mais desafiador para o Fed. O
fechamento do Estreito de Ormuz e a alta dos pregos de energia se somam a uma
economia que ja operava acima do potencial, impulsionada por condi¢cdes
financeiras acomodaticias, politica fiscal expansionista e forte ciclo de
investimentos ligados a inteligéncia artificial (I1A).

A atividade segue mostrando resiliéncia, apesar da revisdo baixista no
PIB do primeiro. A composicdo, contudo, evoluiu. O consumo das familias
desacelerou, enquanto os investimentos se tornaram o principal motor do
crescimento, especialmente em equipamentos e infraestrutura relacionados a IA.
Indicadores mais recentes, como os indices ISM de manufatura e servigos,
pesquisas regionais do Fed e encomendas industriais, apontam para continuidade
do crescimento, ainda que parte dessa forgca reflita antecipacdo de demanda e
formagao preventiva de estoques diante das incertezas geopoliticas.

O consumo das familias deve acelerar no segundo trimestre, mas tende
a moderar ao longo do ano caso o conflito no Oriente Médio persista e o choque
energético passe a afetar de forma mais relevante a renda real das familias. A
renda disponivel real acumulou trés quedas consecutivas até abril, enquanto a taxa
de poupanca recuou para 2,6% no més, menor nivel desde 2022. Embora fatores
como restituicoes tributarias e valorizagao de ativos financeiros ainda sustentem os
gastos das familias, os dados sugerem menor suporte da renda para o consumo
nos proximos trimestres.

O mercado de trabalho segue surpreendendo positivamente: pedidos de

seguro-desemprego continuam baixos, a criagdo de vagas ganhou forgca e se
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espalhou entre setores, e as vagas em aberto aumentaram. Pesquisas também
indicam estabilizagao. Por fim, o relatério de emprego de maio trouxe a criagédo de
172 mil postos de trabalho, contra um consenso de 85 mil, com revisao para cima
dos dados anteriores e aceleracdo da meédia moével. Esse quadro reforga um
ambiente de baixa rotatividade com contratagcdes mais seletivas, indicando maior
resiliéncia do que o previsto.

A inflacdo, por outro lado, continua sendo a principal preocupagao. O
PCE cheio acelerou para 3,8% a/a em abril, enquanto o nucleo atingiu 3,3% a/a, o
maior nivel desde a pandemia e, excluindo-se o periodo excepcional de 2021-
2023, o mais elevado em mais de trés décadas. O choque de energia segue
pressionando os pregcos, com efeitos de segunda ordem ja aparecendo em
alimentos e servigcos de transporte, mas a inflagdo elevada ja ndo pode ser
atribuida exclusivamente a choques negativos de oferta. Com os riscos para a
atividade e o mercado de trabalho menores do que o consenso assumia ha alguns
meses, a atencdo do FOMC tende a migrar cada vez mais para a inflagéo,
especialmente diante da persisténcia da inflacdo de servicos, da menor
contribuicdo desinflacionaria de habitacdo nos proximos 12 meses e da
possibilidade de novos choques de oferta.

Nesse contexto, a comunicacdo do Fed passou por uma mudancga
importante. Embora o Comité tenha mantido os juros inalterados em 2026,
preservando flexibilidade diante da elevada incerteza, diversos dirigentes do Fed
passaram a enfatizar que o balango de riscos para o mandato duplo do Fed esta se
deslocando do emprego para a inflagdo. Além disso, voltou a surgir de forma
explicita a discussdo sobre eventual necessidade de aperto de juros caso a
inflacdo permaneca elevada.

Assim, a expectativa continua sendo de juros estaveis em 3,50-3,75%
em 2026. Contudo, o cenario que justificava um viés de afrouxamento no
curto-prazo perdeu forga nos ultimos meses. A combinagao de atividade resiliente,
mercado de trabalho robusto e inflagdo elevada reduziu a urgéncia para cortes de
juros e reforcou a percepgdo de que a convergéncia da inflagdo para a meta

podera exigir juros restritivos por mais tempo.
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Para monitorar: evolugdo dos pregcos de commodities e efeitos de
segunda ordem, expectativas de inflagdo e os primeiros meses da gestao de Kevin

Warsh a frente do Federal Reserve.
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Fonte: Bloomberg e Bureau of Economic Analysis.

Zona do Euro

A economia da Area do Euro entrou no segundo trimestre em um
ambiente mais desafiador, marcado pela combinagao de atividade fraca, demanda
desacelerando e inflagdo reacelerando. O choque de energia associado ao conflito
no Oriente Médio agravou um quadro que ja mostrava perda gradual de
dinamismo, elevando os riscos de um cenario de estagflacdo leve nos proximos
trimestres.

Os indicadores antecedentes apontam para desaceleracao da atividade.
O PMI composto permaneceu em territério contracionista pelo segundo més
consecutivo em maio, compativel com uma queda do PIB de 0,2% t/t no segundo
trimestre. A fraqueza continua concentrada no setor de servigos, enquanto a
industria segue expandindo, embora em ritmo mais moderado. A demanda
permanece fraca, com novas encomendas recuando e exporta¢des apresentando a
maior contragado do ano. Alemanha e Franga continuam liderando a desaceleragéo,
enquanto Espanha e lItalia crescem modestamente.

Apesar da fraqueza da atividade, as pressoes inflacionarias aumentaram
significativamente. A inflagdo ao consumidor acelerou para 3,2% a/a em maio,
enquanto o nucleo avangou para 2,5% ala, acima do esperado. O principal

destaque foi a inflagao de servigos, que acelerou de 3,0% para 3,5% a/a, sugerindo
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que as pressdes de precos estdo comecando a se disseminar para além da
energia. Os PMIs também apontam para forte aceleragdo dos custos de produgéo
e dos precos cobrados pelas empresas, com leituras proximas das maximas
observadas desde 2022.

O mercado de trabalho mostra sinais mais claros de moderag¢ao, o que
tende a limitar os efeitos de segunda ordem e os repasses de custos para os
precos ao consumidor. Empresas voltaram a reduzir postos de trabalho e o ritmo
de cortes atingiu o nivel mais intenso em mais de cinco anos, ainda que a
deterioragdo permanega moderada em termos absolutos e a taxa de desemprego
siga baixa em 6,3%. Ao mesmo tempo, indicadores de confianga seguem
deprimidos, refletindo maior cautela de consumidores e empresas diante da
combinagao de crescimento fraco e inflagao elevada.

Nesse contexto, o Banco Central Europeu (BCE) enfrenta um trade-off
mais complexo, ressaltando-se que seu mandato é de inflagdo estavel em 2% no
meédio prazo. A aceleracdo da inflagdo de servigos e do nucleo praticamente
consolidou uma alta de 25 pontos-base na reunido de junho. Ao mesmo tempo, a
perda de folego da atividade e a desaceleragdo da demanda tornam mais dificil
justificar um ciclo agressivo de aperto monetario.

Em suma, o cenario para a regido continua caracterizado por
crescimento baixo, demanda enfraquecida e inflagdo mais elevada do que o
esperado. Embora o choque energético continue sendo o principal vetor
inflacionario, os dados recentes sugerem que seus efeitos de segunda ordem
comegam a se espalhar para componentes domésticos, especialmente servigos de
transporte. Todavia, as perspectivas sao de repasses bem menos intensos do que
os observados em 2022-2023.

Para monitorar: inflagdo de servigos, expectativas de inflagao, atividade

do setor de servigos e comunicagao do BCE apds a reunido de junho.
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Grafico 3: Indices de surpresa econémica e inflagio Grafico 4: Taxa de Juros (%)
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Fonte: Bloomberg

China

A economia chinesa continua apresentando crescimento moderado,
embora com sinais de perda de tracdo com relagdo ao forte desempenho
observado no primeiro trimestre. Os indicadores mais recentes sugerem que a
atividade segue sustentada pela combinagao de investimento industrial, expansao
dos setores ligados a tecnologia e melhora gradual da demanda domeéstica,
enquanto o setor imobiliario continua atuando como importante fator de contencéo
ao crescimento.

Os PMIs de maio permaneceram em territério expansionista tanto na

industria quanto nos servicos. O PMI de manufatura recuou marginalmente, mas

continuou apontando crescimento solido da produgao e das novas encomendas.
Ao mesmo tempo, o PMI de servigos acelerou para o maior nivel em trés meses,
refletindo fortalecimento da demanda doméstica, melhora da confianga empresarial
e retomada da geracao de empregos. O crescimento do setor de servigos passou a
compensar parte da moderacao observada na industria e nas exportagoes.

A composicdo do crescimento, entretanto, continua concentrada em

alguns setores especificos. As atividades relacionadas a |A, semicondutores,
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equipamentos para data centers e tecnologia avangada seguem liderando
investimentos, producdo industrial e exportagées. Esse dinamismo tem ajudado a
compensar a fraqueza persistente do setor imobiliario e o crescimento bastante

modesto do consumo das familias.
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No front inflacionario, o quadro permanece relativamente benigno em
ambiente de competicao intensa no setor privado. Apesar do aumento dos custos
associados ao choque de energia, as empresas continuam encontrando dificuldade
para repassa-los aos precos ao consumidor final. Os PMIs mostram aceleragao
dos custos de producdo, mas os precos cobrados permanecem relativamente
estaveis, refletindo excesso de capacidade em diversos setores e demanda
doméstica ainda insuficiente para gerar pressoes inflacionarias mais disseminadas.

Nesse contexto, as autoridades chinesas mantém postura relativamente
confortavel. A combinacdo de crescimento ainda positivo, inflacdo baixa, melhora
moderada da atividade e redugdo das tensdes geopoliticas com os EUA reduz a
urgéncia por estimulos monetarios ou fiscais mais intensos no curto prazo. Ao
mesmo tempo, o Congresso Nacional do Povo reforgou a estratégia de longo prazo
voltada ao fortalecimento da base industrial, da autonomia tecnoldgica e da
lideranga em setores considerados estratégicos.

Em suma, o cenario para a China permanece de crescimento moderado,
sustentado principalmente por investimentos industriais, tecnologia e exportagdes,
enquanto o consumo domeéstico e o setor imobiliario continuam sendo os principais
desafios para uma expansao mais equilibrada e sustentavel.

Para monitorar: evolugdo da demanda doméstica, desempenho das
exportagdes em meio ao ambiente global mais desafiador e intensidade do ajuste

no setor imobiliario

Brasil

Na atividade econdmica, os dados seguiram indicando resiliéncia no
mercado de trabalho. De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego permaneceu
estavel em 5,4% (com ajuste sazonal) em abril, mantendo-se na minima historica.
Na abertura, o emprego recuou 0,1% m/m, mas avangou 1,1% a/a. O emprego
formal cresceu 0,1% m/m e 1,8% al/a, enquanto o informal caiu 0,2% m/m e ficou
estavel na comparagcdo anual. Ademais, os rendimentos habituais e efetivos
nominais cresceram 9,6% al/a e 9,2% ala, respectivamente, enquanto os reais
avancaram 54% al/a e 4,9% ala, evidenciando a forca dos salarios. Esse
desempenho reflete tanto as condi¢cbes ainda apertadas do mercado de trabalho

quanto os reajustes salariais definidos em acordos e convengdes coletivas.
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O Caged registrou criacdo liquida de 85,9 mil vagas em abril, abaixo do
esperado e do ano anterior, mas sem indicar fraqueza do mercado de trabalho.
Houve queda nas admissdes e leve alta nos desligamentos, com destaque para
pedidos voluntarios, resultando em 35,8 mil vagas com ajuste sazonal, abaixo de
mar¢o. Ainda assim, a média movel de 3 meses permanece elevada (115,6 mil). Os
salarios seguem em alta (6,0% nominal de admisséo; 1,8% real), e, com o
desemprego em minimas, sera crucial avaliar se a desaceleracao reflete menor
demanda ou restricdo de oferta de mao de obra.

Além disso, o PIB do 1T26 reforcou a resiliéncia da atividade econémica,
contrariando o discurso de desaceleracdo da economia. O dado registrou
crescimento de 1,1% t/t e 1,8% a/a, ligeiramente acima do consenso. Pela 6tica da
demanda, a composi¢cao do resultado foi positiva, com crescimento disseminado
entre os componentes. Entre os destaques, observa-se o avango no “Consumo das
Familias” e “Formacéao Bruta de Capital Fixo”, componentes que tinham registrado
moderacao no 4T25. Além disso, € importante destacar que esses resultados
mostram uma recuperagao da absorgdo doméstica no inicio do ano.

Por fim, iniciando os dados do 2T26, a Pesquisa Industrial Mensal (PIM)
mostrou que a industria segue forte no inicio do trimestre, registrando alta de 0,7%
m/m e 2,7% ala, acima do consenso. Na margem, os destaques de alta foram as
“Industrias extrativas” e “Bens intermediarios”. Na decomposicao entre ciclicos e
nao ciclicos, o dado mensal mostra desaceleragdo dos dois segmentos na media
movel 3 meses, enquanto a variagao anual a tendéncia € de aceleragao.

Os precgos de alimentos permanecem aumentando em ritmo acelerado.
Em termos anuais, a aceleracdo dos precos de alimentos fica ainda mais nitida,
com aumento de 0,8% a/a em abril para 2,2% a/a em maio. A perspectiva € de que
a inflagdo de alimentos continue pressionada até o proximo ano, com grande
impacto de questdes climaticas relacionadas ao El Nifio.

O segmento de servigos registrou inflagdo de 0,5% m/m, acelerando de
5,8% para 6,1% no acumulado em 12 meses. Houve contribuicdo da passagem
aérea, que teve alta apds dois meses de deflagdo. O nucleo de servigos
subjacentes teve alta de 0,5% m/m (5,4% a/a), com aceleracdo da média movel de
trés meses, anualizada e dessazonalizada, de 5,6% para 5,9%. Ja os servigos

intensivos em mao de obra subiram 0,6% m/m (7,1% al/a), permanecendo em
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patamar muito elevado, com aceleracdo da média movel de 7,1% para 7,2%.
Assim, o quadro é de deterioragdo, com as medidas subjacentes pressionadas e
sem sinais de arrefecimento em um horizonte préximo.

Para os bens industriais, houve alta de 0,3% m/m (2,4% a/a), com
destaque para o aumento de 1,6% m/m dos precgos de itens de cuidados pessoais.
Atualmente, esse € o0 segmento com comportamento mais benigno para o IPCA,
mas pode sofrer pressées com uma eventual depreciagcdo cambial e uma
aceleracdo da inflagdo na China, em meio a escalada dos pregos de
matérias-primas e energia.

Os precos de bens monitorados subiram 0,4% m/m (5,9% a/a), puxados
pela alta da energia elétrica residencial, dos produtos farmacéuticos e do gas de
botijao. Em contrapartida, houve deflagdo da gasolina (-1,3% m/m) e do dleo diesel
(-2,0% m/m), devolvendo parte da alta que acompanhou a disparada dos precos
internacionais em decorréncia dos conflitos no Oriente Médio.

Em linhas gerais, o quadro é de inflagdo estruturalmente pressionada,
com medidas de servigos em patamares elevados e sem sinais de arrefecimento, o
que € intensificado pela auséncia de indicagdes claras de que o mercado de
trabalho possa iniciar um processo de desaceleracdo. Esse cenario somou-se a um
choque de oferta vindo do exterior, que contaminou pregos ao longo de toda a
cadeia produtiva. O resultado é uma contaminagdo da inflagdo subjacente,
compativel com um processo de deterioracdo das expectativas de inflagdo para
2026 e 2027.

Na politica monetaria, o cenario segue em deterioragdo. Desde a ultima
reunidao do Copom, houve pressdao em varias frentes: a atividade econémica segue
forte, com PIB robusto; o mercado de trabalho continua apertado, com desemprego
baixo e salarios reais em alta; a inflagdo mostra piora, acima do teto da meta e com
nucleos acelerando; e as expectativas seguem se deteriorando, mais
desancoradas no longo prazo. Com isso, o balango de riscos permanece
claramente pressionado para cima.

Ainda assim, a comunicacdo do BC desde a ultima reunido tem buscado
minimizar, em parte, esse quadro. E bem verdade que em painel recente com o
mercado, o Diretor de Politica Monetaria reconheceu que parte da "gordura"

acumulada do ciclo de aperto ja foi consumida pelo choque externo, sendo essa a
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primeira admissao explicita de que o espago acumulado de restricdo monetaria ja
nao esta integralmente preservado. Dito isso, o diretor enfatizou que a politica
monetaria funcionou, com a inflagdo convergindo de 5,5% para algo proximo de
3,8% antes do choque da guerra no Irda. Também avaliou que o hiato esta
provavelmente em terreno neutro, ainda que reconhecendo baixa significancia
estatistica da estimativa, e focou no horizonte de 2028 como ponto mais sensivel
da desancoragem das expectativas de inflagdo. Por fim, notou que o fluxo
financeiro liquido das familias evoluiu de forma "n&o irrelevante", sugerindo que o
canal de crédito ganhou tragdo e compensa parcialmente a queima da margem da
politica monetaria. O Diretor mencionou ainda que o Brasil enfrenta o choque
externo "em posicédo privilegiada" diante dos pares — politica ja restritiva, hiato
proximo do neutro e autossuficiéncia energética.

Ponderando entre os fundamentos macroeconémicos e a comunicagao
recente, a expectativa é de um corte de 25 pb na reunido de junho, levando a Selic
para 14,25% a.a., acompanhado de linguagem sugerindo pausa do ciclo de
calibragem. Os fundamentos tornam pouco sustentavel a manutencao de cortes
adicionais sem sinais claros de acomodag¢ao da economia e franca deterioracéo
das expectativas de inflacdo, enquanto o tom parcialmente mais brando da
comunicagao sugere um ultimo movimento de ajuste antes da pausa.

Confirmado um cenario de pausa em 14,25% a.a., € esperado que o
ciclo provavelmente s6 seria retomado em 2027. A combinacdo de expectativas
desancoradas, hiato em terreno positivo e inflacdo corrente acima do teto da meta
deve exigir manutencao prolongada do atual nivel de juros até que se consolidem
sinais inequivocos de convergéncia das expectativas e desaceleracado da atividade.
Ainda assim, ha o risco de interrupcdo mais precoce do ciclo, com pausa
eventualmente decidida ja em junho, caso o Comité avalie que o conjunto recente
de dados torna pouco prudente um movimento adicional.

Para monitorar: evolugdo da inflacdo, sinais de desaceleragdo da

atividade e impactos do conflito no Oriente Médio.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até maio de 2026)

L inoiees | mEs [ ano | 12m | 24m | 36M [ 48M | 60M |
co1 1.07% 5,66% 14,76% 28,28% 43,68% 63,04% 7591%
IMA-S 1,09% 576% 14,97% 28,84% 44,58% 64,42% 78,35%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1.82% 5.79% 14,88% 30,51% 51,73% 69,38% 87.09%
IMA-B 031% 518% 10,82% 16,28% 23.91% 36,88% 4317%
IRF-M 0,68% 4,33% 13,33% 23.40% 36,36% 56,45% 58,95%
DOLAR 1.37% -8.10% -11,42% -3,52% -0.7T% 6,94% -3,35%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) -7,22% 7 66% 26,83% 42.33% 60,42% 56,07% 37,69%
MSCI WORLD em R$ 5.80% 091% 11,54% 36.22% 72371% 86,38% 58,00%
NASDAQ em R$ 9,84% 6,66% 25,00% 55,50% 106,92% 138,74% 89,78%
S&P 500 em RS £,59% 177% 13,58% 3B.57% 79,96% 96,16% 74,26%
MSC1 WORLD (Moeda original) 437% 9,80% 2591% 41,20% 73,70% 74,29% 63,48%
NASDAQ (Moeda ariginal) 8.36% 16,05% 41,12% 61,17% 108,52% 123,26% 96,36%
S&P 500 (Moeda ariginal) 5.15% 10,73% 28.22% 43,63% 81,35% 83.44% 80,30%

Blaboragao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

I ] 7 ) 2 ) e S

1,00%  1,28%  1,76%  122%  128% 1,05% 122% 1,16% 1,00% 121% 1,07%
IMA-S 101%  1,30%  117%  124%  129% 1,06% 123%  118% 1,01% 127% 1,09%  1,09%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,19%  142%  170%  1,19%  108% 1,00%  121%  136% 079% 046% 123%  1,82%
IMA-B 1.30% -0,79% 0B4% 054% 105% 204% 031% 100% 179% 017% 181% 031%

IRF-M 178%  029% 166% 126% 137% 167% 030% 196% 099% -059% 124% 0,68%

DOLAR 441%  2,66% -314% -1,99% 124% -094% 316% -495% -154% 1,36% -442% 137%

IBOVESPA (ACOES BRASIL) 1,33% -417% 628% 340% 226% 637% 129% 1256% 4,09% -070% -008% -7,22%
MSETWORLD em RS -038%  392% -072% 104% 320% -076% 391% -286% -091% -528% 461% 580%
NASDAQ em R$ 187% 645% -161% 352% 599% -244% 261% -405% -487% -346% 10,19% 0,84%

S&P 500 em R$ 033% 488% -129% 148% 353% -081% 311% -365% -239% -380% 554% 659%

MSCI WORLD (Moeda original) ~ 422%  123% 249% 309% 194% 018% 073% 219% 064% -655% 945% 437%
NASDAQ (Moeda original) 657% 370% 1,58% 561% 470% -151% -053% 095% -338% -475% 1529% 836%
S&P 500 (Moeda original) 496% 2717% 1,91% 353% 227% 0,13% -005% 1,37% -087% -509% 1042% 515%

Elaboracao: Backoffice 19.

3. Analise do Relatorio de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdo de Risco do
més de maio de 2026. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram dentro
do VaR estipulado na Politica de Investimentos vigente, com exceg¢do dos

seguintes:

1. Fl Imobiliario Macam Shopping - BLUE11.
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4, Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatdrio de Gestao de Risco demonstrou que todas as orientacdes de

aplicagdes dadas por este Comité no més de maio de 2026 foram realizadas.

SEGREGAGAD

FINANCEIRO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

TIPO DE
RESGATE

PARCIAL

PARCIAL

PARCIAL

PARCIAL

PARCIAL

PARCIAL

3- APLICAGOES

FUNDO / CONTA CORRENTE

DE

PARA

DE

PARA

DE

PARA

PARA

DE

PARA

DE

PARA

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC

'CLASSEFIF RF

NTNBE 2030

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

NTNE 2060

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC

CLASSEFIF RF

NTNBE 2035

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC

CLASSE FIF RF

NTNB 2045

' CAIXA BRASIL

DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

NTNE 2055

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

NTNB 2060

14.508.643/0001-55

14.508.643/0001-55

14.508.643/0001-55

14.508.643/0001-55

14.508.643/0001-55

14.508.643/0001-55

R 1.966.282,12

RS 1.966.282,12

R§ 156.460,56

R$ 156.460,56

R§ 1.231.981,26

RS 1.231.981,26

RS 8.829.152,64

R$ B.829.152,64

RS 7.426.379.67

RS 7.426.379,67

R$8.709.496,25

RS B8.709.496,25
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5. Carteira de Investimentos <
o
w
o
[ reschoveswoscmiaomwemo ] :
L
[T
RENDA FIXA - 86,21% <§(
-
w
Artigo 7° | (Fundos 100% Titulos do Tesouro Nacional) g
) Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira FuQ_'go
Gestor Adm Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (‘i
(%)
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 3,52 0,64 5,07 1.959.450,76 0,10 1.075.795.286,14 Né
ITAU ITAU ITAU INSTIT JANEIRO 1,35 0,89 4,58 13.980.681,19 0,74 1.932.215.059,92 N%
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 3,52 0,64 5,07 4.793.035,89 0,25 240.242.899,03 NE
CEF CEF CAIXA TOPAZIO CORP RF 0,02 1,08 3,61 1.987.808,85 0,10 |12.463.903.309,98| N
fa)
ICATU PRE-FIXADO FIRF LP - u
ICATU BEM 6,00 0,30 3,43 17.346.054,29 0,91 223.942.640.20 N@
IRF-M 1+ ’ 29
w
P
CEF CEF CAIXA FI BRASIL 0,01 0,99 5,26 2.225.013,74 0,12 N@
DISPONIBILIDADE RF ' ' ’ eI ' 1.543.199.094,73 3
Subtotal Artigo 7° | (Fundos 100% Titulos do Tesouro %
3,86 0,83 5,36 42.292.044,72 2,22 <
Nacional) a
%]
<
-
w
Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional por Intermediagao) a
=)
) ; . Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira g
Emissor Titulo Publico . Valor (R$) N
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) S
-
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,080000%) 0,35 1,06 5,48 1.931.817,51 0,10 "'EJ
]
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,170000%) 0,35 1,06 5,52 22.343.591,48 1,17 8
w
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,242500%) 0,35 1,07 5,55 1.749.075,72 0,09 >
<
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,300000%) 0,35 1,07 5,57 1.681.789,24 0,09 g
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,500000%) 0,35 1,09 5,65 5.033.717,86 0,26 g
=z
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,020000%) 0,35 1,13 5,86 14.319.553,13 0,75 ‘E
z
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,730000%) 0,35 1,18 6,14 5.422.403,35 0,29 g
a]
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (8,990000%) 0,35 1,27 6,63 29.254.544,86 1,54 E g
Z 3
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,420000%) 0,35 1,08 5,62 41.191.301,70 2,17 ﬁ g
I
- <
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,160000%) 0,35 1,21 6,31 27.078.172,05 1,42 <>f 8
—
=0
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,670000%) 0,35 1,25 6,51 3.783.952,53 0,20 2 &
Y]
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,940000%) 0,35 1,27 6,61 14.852.219,00 0,78 8 %
[aynl
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,040000%) 0,35 1,13 5,87 5.266.970,07 0,28 E %
o3
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,545000%) 0,35 1,17 6,06 996.707,57 0,05 lé 2
[
bl
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,740000%) 0,35 1,18 4,29 9.025.112,51 0,47 % g
I
o
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,053000%) 0,35 1,21 5,43 6.725.038,00 0,35 ﬁ s
o u
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,073000%) 0,36 1,21 3,00 12.444.413,53 0,65 ~ %
8 0O
o
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,160000%) 0,35 1,21 6,31 8.198.146,07 0,43 S 8
c d
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,300000%) 0,35 1,22 6,36 1.088.035,18 0,06 % E
< O
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Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional por Intermediag&o)

SR e ST Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Valor (RS) Carteira

meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (6,240000%) 0,35 1,07 5,55 17.379.525,44 0,91
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (7,610000%) 0,35 1,17 4,26 908.819,75 0,05
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (7,791000%) 0,35 1,19 1,37 952.890,71 0,05
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (7,850000%) 0,35 1,19 6,18 680.647,48 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,540000%) 0,35 1,17 4,25 749.310,47 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,612000%) 0,35 1,17 1,36 8.489.768,99 0,45
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,720000%) 0,35 1,18 6,13 6.743.424,82 0,35
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,770000%) 0,36 1,18 6,15 710.407,85 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,950000%) 0,35 1,20 6,22 15.717.731,30 0,83
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,180000%) 0,35 1,06 5,52 37.924.390,87 1,99
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,770000%) 0,36 1,1 5,76 1.162.771,99 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (7,436000%) 0,36 1,16 6,02 1.195.386,69 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,160000%) 0,35 1,14 5,91 14.613.892,39 0,77
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,185000%) 0,41 1,14 5,92 14.872.335,26 0,78
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,200000%) 0,35 1,14 4,16 4.316.615,94 0,23
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,330000%) 0,35 1,15 5,98 8.117.369,47 0,43
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,350000%) 0,35 1,15 5,99 4.047.406,24 0,21
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,420000%) 0,35 1,16 6,01 36.483.069,99 1,92
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (6,200000%) 0,35 1,07 5,53 51.120.260,89 2,69
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,015000%) 0,35 1,05 5,46 27.991.576,46 1,47
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,060000%) 0,35 1,06 5,47 49.744.297,41 2,62
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,105000%) 0,35 1,06 5,49 11.346.561,88 0,60
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,142000%) 0,35 1,06 5,51 7.010.618,33 0,37
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,260000%) 0,35 1,07 5,55 68.590.126,46 3,61
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,381000%) 0,35 1,08 5,60 17.946.246,83 0,94
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,400000%) 0,35 1,08 5,61 3.427.399,09 0,18
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,670000%) 0,37 1,10 5,72 6.659.241,05 0,35
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,090000%) 0,35 1,13 4,14 11.218.075,40 0,59
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,131000%) 0,35 1,14 5,90 13.287.648,81 0,70
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,165000%) 0,42 1,14 5,92 6.823.932,83 0,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,281000%) 0,35 1,15 5,96 149.197,23 0,01
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,301000%) 0,37 1,15 2,88 10.099.779,82 0,53
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,310000%) 0,35 1,15 5,19 18.032.259,54 0,95
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,450000%) 0,35 1,16 6,03 142.566,56 0,01
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,131000%) 0,35 1,06 5,50 19.816.921,20 1,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,797500%) 0,35 1,04 5,37 1.817.420,29 0,10
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Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional por Intermediag&o)

SR e ST Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Valor (RS) Carteira
meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,385000%) 0,35 1,08 5,60 25.924.570,38 1,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,427000%) 0,35 1,08 5,62 37.201.585,89 1,96
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (7,050000%) 0,35 1,13 4,13 4.832.474,05 0,25
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (7,261000%) 0,36 1,15 5,95 4.693.713,75 0,25
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,135000%) 0,45 1,06 5,51 46.044.475,64 2,42
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,270000%) 0,40 1,07 5,56 38.602.710,33 2,03
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,135000%) 0,35 1,06 5,50 65.133.320,70 3,43
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,325000%) 0,35 1,08 5,58 5.107.511,76 0,27
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,372000%) 0,35 1,08 5,60 23.459.496,45 1,23
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,630000%) 0,38 1,10 5,70 5.890.394,19 0,31
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,900000%) 0,38 1,12 5,81 6.252.402,46 0,33
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,080000%) 0,35 1,13 5,88 6.286.174,34 0,33
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,111000%) 0,36 1,13 5,89 6.513.837,36 0,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,255000%) 0,36 1,15 2,87 19.886.815,18 1,05
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,080000%) 0,35 1,06 5,48 5.575.062,92 0,29
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,214000%) 0,35 1,07 5,53 25.951.261,50 1,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,230000%) 0,35 1,07 5,54 6.065.270,19 0,32
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,270000%) 0,35 1,07 5,56 44.711.481,06 2,35
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (5,396600%) 0,35 1,01 5,21 1.115.173,82 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (7,680000%) 0,35 0,49 0,49 1.236.278,90 0,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,470100%) 0,35 1,01 5,24 447.893,89 0,02
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,480000%) 0,35 1,01 5,24 50.269,55 0,00
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,600500%) 0,35 1,02 5,29 2.985.867,43 0,16
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,931500%) 0,35 1,05 5,42 7.326.224,98 0,39
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,342000%) 0,35 0,48 0,48 8.867.167,89 0,47
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,548000%) 0,35 1,02 5,27 6.237.622,48 0,33
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,595500%) 0,35 1,02 5,29 2.815.007,38 0,15
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,245000%) 0,37 0,48 0,48 7.458.980,13 0,39
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (8,050000%) 0,35 0,50 0,50 1.974.078,19 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%) 0,35 1,01 5,26 4.478.099,34 0,24
TESOURO NACIONAL NTN-B 150860 (7,245000%) 0,37 0,48 0,48 8.905.407,88 0,47
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,500000%) 0,35 1,01 5,25 6.314.816,29 0,33
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,670000%) 0,35 1,03 5,32 13.082.957,20 0,69
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (5,390000%) 0,35 1,01 5,21 1.521.091,52 0,08
Subtotal Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional por 0,35 110 571 1.165.625.952.11 | 61,30

Intermediacgéao)
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Artigo 7° V (Fundos Renda Fixa sem Sufixo Crédito Privado) i
|-
i Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo o4
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (‘m
Ll
. 28.§1
BB PREVIDENCIARIO RF
BB BB 0,04 1,00 5,27 563.434,73 0,03 2277.133.498.93 | . 7385
FLUXO FIC ’ g
=l
15.682
BRADESCO | BRADESCO BRADESCOFI 0,03 1,13 5,68 300.656.497,16 15,81 82%8
REFERENCIADO DI PREMIUM ' ' ' R ' 29.245.866.684.62 -
58%0
U
1.50.1 o
SANTANDER BANCO SANTANDER DI INST ) )]
_ 0,03 1,10 5,68 30.786.069,87 1,62 4.793.633.101.10 | 30349 g
GESTAO SANTANDER PREMIUM ’ z &
P |8
Cn
BNP WESTERN ASSET DI MAX 4.953. g
WESTERN PARIBAS RENDA FIXA REFERENCIADO 0,11 1,18 5,65 99.469.736,04 523 660.680.811,27 48é<‘.(é0 3
FUNDO D 2 2
g— O
Subtotal Artigo 7° V (Fundos Renda Fixa sem Sufixo Crédito 4 =)
) 0,23 1,14 5,67 431.475.737,80 22,69 E S
Privado) < 3
3 o
Subtotal Artigo 7° - Renda Fixa 71,44 1,10 5,71 |1.639.393.734,63| 86,21 ] °E’
< S
e =
Q@ o
RENDA VARIAVEL - 4,61% z |35
= &
Artigo 8° | (Fundos de Acgdes) % ©
- =
i Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira Fuﬁ!o 0
Gestor Adm. Ativo R Valor (R$) PL do Fundo - <
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (“9 3
ol o})
AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL CAPS RPPS| 22,90 6,32 -1,80 12.859.649,62 0,68 399.052.870,22 NE §
=) B
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION 17,14 -7,48 6,97 8.824.846,22 046 | 20371975379 | NA 8
IS
o
BTG ASSET |BANCO BTG |BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO| 20,27 6,96 2,59 | 42.711.063,14 2,25 461.904.114,75 | N £
O >
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 17,61 6,79 0,97 6.930.758,89 036 | 71453366520 | N& | &
0] £
ITAU ITAU ITAU AGOES PHOENIX FIC FI 18,48 6,74 6,96 1.220.270,58 0,06 83.799.295 80 N% §
o
O
VINCI BEM VINCI TOTAL RETURN 18,20 7,40 0,23 15.110.132,44 0,79 Nl_ 3
3 L -Y, . - B i >
INSTITUCIONAL FIA 178.791.435,18 % 95’_
a—
Subtotal Artigo 8° | (Fundos de Acdes) 19,32 -6,98 -0,78 87.656.720,89 4,61 % g %
Z J 3
Subtotal Artigo 8° - Renda Variavel 62,45 -6,98 -2,14 87.656.720,89 4,61 ﬁ g %
I
< g
<O =
3 L o
(=)
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 0,39% 2 d §
S8
Artigo 9° Il (Investidores Qualificados) 8 E. g
oh 3
. Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira Fuldod &
Gestor Adm. Ativo R Valor (R$) PL do Fundo -
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (‘1@ ¥ 2
S »
BRASIL BNP S h 8
GENIAL GROWTH IE 26,56 10,20 -9,73 7.483.052,08 0,39 101.240.401,87 Nip Ul o
PLURAL PARIBAS g aj 2
g S
Subtotal Artigo 9° Il (Investidores Qualificados) 26,56 10,20 -9,73 7.483.052,08 0,39 em s
~W ®
Subtotal Artigo 9° (Fundos de Investimento no Exterior) 26,56 10,20 -2,16 7.483.052,08 0,39 g 8 §
s
o =
g8
=g
n < @
<O

—
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 7,15% |
o
[
Artigo 10 | (Fundos Multimercado) H_J
<
Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira Fuixlo
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo =
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (‘ﬂg
>
ICATU BEM ICATU LONG BASED MM 7,81 -1,14 5,50 2.847.529,64 0,15 594.783.663,70 N/A
<
RIO BRAVO PORTFOLIO FIF ]
RIO BRAVO BEM MM 8,57 -1,74 8,28 31.590.440,59 1,66 360.910.159,50 N@
[a)
RIO BRAVO PORTFOLIO Il FIF o a
RIO BRAVO BEM MM 9,78 5,36 20,68 12.106.339,75 0,64 177.580.089,88 N%\ S
13
X ©
SICREDI BOLSA AMERICANA 3
SICREDI SICREDI FlC Lp 11,62 5,85 15,07 67.148.422,27 3,53 997.694.006,45 Nﬁ <
_, i
o |2
it <
Subtotal Artigo 10 | (Fundos Multimercado) 9,14 3,40 13,40 113.692.732,25 5,98 < g
o ©
o8
L 5
Artigo 10 lll (Fundos de Participagao) L 3
< o
. Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira Fua>glo 3
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo ) e
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (‘@ 5
o €
BTG ASSET |BANCO BTG BTG PACTUAL INFRAIII 101,55 -7,13 1,85 10.019.041,74 0,53 851.384.027,08 N% o
= )
=)
BTG ASSET |BANCO BTG BTG TIMBERLAND 28,08 -0,15 24,78 2.914.149,43 0,15 88.742.808,86 N% g,
Ll “')
PATRIA XP INVEST | PATRIA PE VIl ADVISORY FIP 24,59 -0,20 -1,38 9.366.684,67 0,49 312.222.822,35 NB: §
< ]
m
Subtotal Artigo 10 Il (Fundos de Participagao) 24,43 -3,43 2,73 22.299.875,84 1,17 g g
— N
Subtotal Artigo 10 (Fundos de Investimento Estruturado) 39,44 2,21 11,01 135.992.608,09 7,15 |.|§J §
w %)
a) S
n 3
LLl (5
FUNDOS IMOBILIARIOS - 1,61% = £
< ]
|4
Artigo 11 (Fundos de Investimento Imobiliario) % %
o £
i Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira Fugglo| §
Gestor Adm. Ativo R Valor (R$) PL do Fundo = S
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (‘5 S
= —
RIO BRAVO CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO 92,13 0,61 2,12 970.350,00 0,05 Ng g
IMOBILIARIO ’ ’ ) 99U, ) 134.096.301,65 0 &
= =
< X ©
BTG HOSPITALIDADE - Z 1 >
BTG ASSET |BANCO BTG 4,79 2,05 4,20 28.599.995,48 1,50 344.548.998.23 NA § 2
BTHR15 ’ T 2
f S
LEGATUS LA SHOPPING S1E
BLUEMAC MASTER 66,33 0,00 -36,93 1.018.088,19 0,05 469.621.397.24 NA & &
CENTER FIP - BLUE11 ’ 2l 4
< 0 ©
©
Subtotal Artigo 11 (Fundos de Investimento Imobiliario) 29,11 1,90 1,83 30.588.433,67 1,61 8 &) g
x O =&
Subtotal Fundos de Investimento Imobiliario 47,40 1,90 1,60 30.588.433,67 1,61 B $ }%
a = £
CEY
O [ g
TS
8> 3
ol &
@ = T
3 Vs
o w >
~ % ©
89 8
o =
g8
=g
n < @
<O

—
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EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,02%
Artigo 12 (Empréstimo Consignado)
Volat. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$)
meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
GUARUJA .

PREV IPEP EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,00 0,90 7,50 468.126,98 0,02
Subtotal Artigo 12 (Empréstimo Consignado) 0,00 0,90 7,50 468.126,98 0,02
Subtotal Empréstimo Consignado 0,00 0,90 7,50 468.126,98 0,02

6. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

No més de maio de 2026, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de
0,82% e a Meta Atuarial foi de 1,04%. J4 no acumulado do ano, a carteira da
GuarujaPrev teve o retorno de 4,84% e a Meta Atuarial foi de 5,59%.

| Competéncia Carteira Meta i |

jan. de 2026 112 081
| fev. de 2026 056 1,11 5,00%
- mar. de 2026 075 138

abr. de 2026 1,51 113 400

' mai. de 2026 082 1,04

3,00%
2,00%

1,00%

0,00%
jan. de 2026 fev. de 2026 mar. de 2026 abr. de 2026 mai. de 2026

—a— Carteira —a— Meta

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/guarujaprev.1ldoc.com.br/verificacao/3963-344B-4656-9A9D e informe o codigo 3963-344B-4656-9A9D
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B
. ~ w
Rentabilidade no més L
. . o
Titulos Publicos Fundos de Investimento IﬁI:J
i
—_—_————
GEMIAL GRO E‘:'“‘E — <
g0t BOLSAANED [eep— <
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7. Carteira de Investimentos por Segmento

Plano Financeiro

@ Titulos Publicos

@ Fundos de Renda Fixa

@ Fundos Estruturados

@ Fundos de Renda Variavel
& Fundos no Exterior

Plano Previdenciario

@ Titulos Publicos

@ Fundos de Renda Fixa

@ Fundos Estruturados

» Fundos de Renda Variavel
® Fundos Imobilidrios

@ Fundos no Exterior

@ Empréstimos Consignados

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, EDLER ANTONIO DA SILVA, LUCIELMA FERREIRA FEITO

CAMILO JOSE ESTEVES e ALINE BORGES DE CARVALHO
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Carteira Consolidada

@ Titulos Publicos

@ Fundos de Renda Fixa

@ Fundos Estruturados

0 Fundos de Renda Varidvel
@ Fundos Imobilidrios

® Fundos no Exterior

@ Empréstimos Consignados

8. Liquidez da Carteira

Plano Financeiro

Titulos Piblicos Fundos

122,927.794,85

45.714.343,58

2030 zs26.98689

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, EDLER ANTONIO DA SILVA, LUCIELMA FERREIRA FEITO

CAMILO JOSE ESTEVES e ALINE BORGES DE CARVALHO

@ De 0 a 30 dias@® De 31 a 365 dias

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/guarujaprev.1ldoc.com.br/verificacao/3963-344B-4656-9A9D e informe o codigo 3963-344B-4656-9A9D
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Plano Previdenciario

Titulos Publicos Fundos

2028

5.266.970,07

2030

|—18.968.992,67

—32.410.643,43

—42.634.002,27

135.092.041,7

298.278.688,93

301.446.9463

250.427.5953

-8.905.407,88

@ De 0 a 30 dias@® De 31 a 365 dias§ Acima de 365 dias

Carteira Consolidada

Titulos Publicos Fundos

45.714.343 58 52.888.309,51
43.744.422 .93
—21.895.961,57

32.410.643,43

42.634.002,27

298.278.688,93

8.905.407,88

@ De 0 a 30 dias@® De 31 a 365 dias§) Acima de 365 dias

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, EDLER ANTONIO DA SILVA, LUCIELMA FERREIRA FEITO

CAMILO JOSE ESTEVES e ALINE BORGES DE CARVALHO
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/guarujaprev.1ldoc.com.br/verificacao/3963-344B-4656-9A9D e informe o codigo 3963-344B-4656-9A9D
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9. Pré-Gestao <
©
¥
O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos i
<
relacionadas com o Pré-Gestao de maio de 2026. §
o
3
ATIVIDADE SITUACAO <
=
Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, 2
bem como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n® 5.272/2025e | Realizado 8
suas alteracoes 5 ng
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario Realizado z %
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo T
2 o
o <
Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado ::J» §
investimentos g
x [32]
x5
Manter uma gestdo de ativos em consonancia com a legislagcao em vigor, restrigdes e diretrizes contidas . t 3
o . . . o Y P Realizado < 8
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padroes técnicos, éticos e de prudéncia S o
5 ¢
5 S
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado 0 =
=
<
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a . o 2
i - ~ Realizado S 8
atividade de administracdo de recursos o ¢
N )
- <
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas . 9 3
T . . by Realizado o o
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacéo = g
w oo
o 8
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formulérios APR Realizado % 8
7205 icacs 4 tri i i icacs o =&
Autorizago de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagio ou Realizado 3 €
resgate o 8
=z o
O 8
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado '<z; :;)
trinta dias ap6s o encerramento do més o g
293
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de . zZ 33
o S Realizado S =
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS &g
<O E
>
Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e Realizado = a 2
respectiva data de atualizagéo do credenciamento < a §
Of g
205
Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado o g
2579
2e 4
v W o
Guaruja, 4 de julho de 2026. S0
%] =
20 ¢
TH s
29 8
o =
828
<O
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(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Fernando A. G. de Melo Jodo Pedro da Silva
Gestor do Comité de Investimentos Presidente do Comité de
Responsavel Técnico Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-Secretario do Comité de

Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)

(Assinado Digitalmente) Lucielma Ferreira Feitosa
Aline Borges de Carvalho Gerente de Planejamento, Orgcamento,
Membro do Comité de Investimentos Contabilidade e Finangas

Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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