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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de abril de 2026.
2. Cenario

Global

No cenario internacional, o choque de energia consolidou-se como um
elemento estrutural do cenario macro, forcando bancos centrais a recalibrar seus
cenarios diante do risco crescente de efeitos de segunda ordem. A assimetria do
balanco de riscos esta se deslocando e esta comegando a pender claramente para
o lado inflacionario nas principais economias. No Brasil, a combinacéo de inflagdo
persistente, atividade resiliente e expectativas em deterioracdo reduziu
materialmente o espacgo para flexibilizagdo monetaria no horizonte relevante.

Nos EUA, o ciclo econdmico segue mais resiliente do que o esperado,
mas com mudanga na composi¢do do crescimento na margem. Investimentos em
equipamentos e |IA lideram como motor da atividade, enquanto a queda da taxa de
poupancga a 3,6% sinaliza menor félego adiante para o consumo das familias, que
perdeu certo impeto no inicio de 2026. A deterioracédo da inflagdo na margem e a
presenca de trés divergéncias no FOMC sugerem transi¢do para uma comunicagao
mais neutra, apesar da manutencdo do viés de afrouxamento monetario na
comunicacgao recente. A expectativa é de um cenario de Fed Funds estavel em
2026, com probabilidade marginal de cortes ao final do ano, condicionada a clara
dissipagao do choque energético.

Na Area do Euro, a deterioragdo qualitativa supera o conforto trazido
pelos numeros agregados. O PMI composto abaixo de 50 pela primeira vez em 16
meses, a expansao manufatureira distorcida por antecipagcdo de producdo e a
aceleracéo disseminada de custos configuram quadro estagflacionario incipiente. A
guinada mais contracionista na comunicacdo do BCE, com debate aberto sobre
alta de juros, materializa o reconhecimento de que choques persistentes exigem
resposta ativa. O mercado ja precifica 50-75 pb de aperto, movimento consistente

com o dilema mais adverso enfrentado pela autoridade monetaria.
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Na China, a recuperagao ciclica via industria e exportagdes esconde
fragilidades estruturais persistentes. A divergéncia entre PPl em aceleracao e CPI
ao redor de 1% al/a pode evidenciar choque de custos sem poder de repasse,
comprimindo margens em setores e validando a manutengdo de postura
acomodaticia. O modelo de crescimento permanece dependente da demanda
externa, com transmissao limitada para renda e consumo doméstico, padrao que
tende a se preservar diante das metas estruturalmente mais baixas anunciadas
para o quinquénio.

No Brasil, a combinacdo de reaceleracdo da atividade, mercado de
trabalho apertado e inflacdo em deterioragcdo e com alta das expectativas configura
cenario mais hostil para o ciclo de calibragem em curso. IBC-Br forte no 1Tri26,
criacdo liquida de 205,5 mil vagas dessazonalizadas em margo e salarios reais
crescendo acima da produtividade contrastam com a narrativa de desaceleracao
mantida pelo Copom. Na inflagdo, a aceleracdo disseminada dos nucleos do
IPCA-15 de abril reforga risco altista relevante adiante.

A introdugdo do conceito de “extensdo” do ciclo na comunicagéo
pos-Copom de abril, somada a elevagao da projecado condicional de inflagdo no
horizonte relevante (de 3,3% para 3,5%), sinaliza reavaliagdo do orgamento total

de flexibilizagao.

EUA

A economia americana segue resiliente, mas o ambiente macro se
tornou mais desafiador, com o choque geopolitico no Oriente Médio elevando os
precos de energia, pressionando cadeias de produgcdo e aumentando a incerteza.
Esse novo choque se soma a um cenario ja marcado por politica comercial mais
restritiva, menor crescimento da forgca de trabalho e inflagdo acima da meta por
cinco anos consecutivos.

Do ponto de vista da atividade, os dados seguem consistentes com
crescimento moderado. O PIB do 1Tri26 avancgou 2,0% t/t anualizado, com melhora
da demanda doméstica privada (2,5% t/t anualizado), mas com composigado menos
favoravel: o consumo das familias perdeu tracdo, enquanto os investimentos,
especialmente em equipamentos e propriedade intelectual (IA), tornaram-se o

principal motor da atividade. Dados mais recentes reforcam esse diagnéstico, com
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forte alta nas encomendas as fabricas em marco, nucleo robusto e continuidade do
crescimento dos embarques, indicando que os investimentos seguem sustentando
o crescimento econdmico nos EUA.

O consumo das familias, por sua vez, permanece resiliente, mas com
sinais de mudanga qualitativa. O crescimento recente foi impulsionado por
servigos, principalmente de saude, financeiros e de transporte, enquanto o
consumo de bens mostra maior sensibilidade a pre¢os. Em margo, o consumo
nominal avangou 0,9% m/m, mas o crescimento real foi mais moderado (0,2%),
com forte contribuicdo de gasolina. A queda da taxa de poupanca em 30
pontos-base no més para 3,6% sugere que o consumo vem sendo sustentado, em
parte, pela compressao de poupanga, dado que o crescimento da renda foi inferior
a variagdo do consumo, indicando menor félego a frente, ainda que fatores
demograficos também possam estar influenciando essa dinamica.

O mercado de trabalho parece ter migrado para um regime de menos
demissdes e melhores contratagdes, com melhora na margem. Os pedidos iniciais
de seguro-desemprego seguem em niveis historicamente baixos, enquanto os
continuados recuaram para minimas em mais de dois anos, sugerindo baixa
incidéncia de demissdes e avango na recolocagao. Em abril, 0 emprego privado
medido pelo ADP semanal atingiu os niveis mais elevados desta curta série de
dados (cerca de 40 mil por semana nas ultimas leituras), enquanto a média mével
trimestral da Pesquisa de Emprego ficou em 68 mil vagas por més em margo, com
a taxa de desemprego se estabilizando em torno de 4,3% desde meados de 2025.

No front inflacionario, a dinamica se deteriorou na margem. O deflator do
PIB acelerou para 4,5% no 1Tri26, enquanto o PCE cheio atingiu 3,5% a/a e o
nucleo do PCE 3,2% a/a em margo, com pressao relevante de energia e servigos
excluindo-se habitagdo. Além das tarifas, o choque de petrdleo ja se reflete nos
precos ao consumidor e nos custos das empresas. Ainda assim, o crescimento dos
salarios continua a moderar e as expectativas de inflagdo de longo prazo
permanecem ancoradas.

No geral, a comunicacédo do Fed reforga esse quadro. Em sua reuniao
de abril, o FOMC manteve os juros inalterados em 3,50-3,75% e enfatizou a
elevada incerteza, avaliando a politica monetaria como proxima ao nivel neutro ou

apenas modestamente restritiva, 0 que permite ao Comité aguardar maior clareza
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sobre o cenario. Em sua ultima coletiva de imprensa, o Presidente do Fed destacou
que os riscos a inflacgdo aumentaram com o choque de energia, reforcando uma
postura claramente dependente dos dados. Ainda assim, o Comité optou por
manter o viés de cortes no forward guidance, vigente desde setembro de 2024. Por
outro lado, trés novas divergéncias evidenciam desconforto com essa sinalizacéo,
sugerindo uma transicao gradual para uma comunicagdo mais neutra. O Presidente
também indicou que, apos o término de seu mandato em 15 de maio, permanecera
como membro do Board por algum tempo, o que tende a garantir alguma
continuidade no curto prazo, apesar da iminente mudancga de lideranga.

Nesse contexto, o choque de energia continua sendo central. A
magnitude e a duragdo desse choque serdo determinantes para a trajetoria da
politica monetaria. Caso persistente, tende a gerar efeitos estagflacionarios,
elevando a inflagdo e comprimindo a renda real, com impacto sobre 0 consumo,
atividade e mercado de trabalho.

Para monitorar: duracdo do fechamento do Estreito de Hormuz,
persisténcia do choque de petrdleo, expectativas de inflagdo e inicio do mandato
de Kevin Warsh como Chair do FOMC.

Grafico 1: Contribuigoes para o PIB (em pp) Grafico 2: Inflagao PCE (% a/a)
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Fonte: Bloomberg.

Zona do Euro
A economia da Area do Euro segue em trajetéria de crescimento
moderado, mas com deterioracdo qualitativa diante do choque energético.

Indicadores recentes sugerem que o momentum ja vinha enfraquecendo antes do
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choque, com deterioracao relevante da confianga de consumidores e empresas e
sinais de contracao da atividade no inicio do 2T26, com o PMI composto abaixo de
50 pela primeira vez em 16 meses.

O PMI manufatureiro avangou para 52,2 em abril, maior nivel em quase
quatro anos, mas a leitura qualitativa € menos construtiva. A expanséo foi
fortemente influenciada por antecipacdo de compras e formagao de estoques, com
empresas antecipando compras diante de expectativas de aumento de precos e
disrupgdes nas cadeias de oferta. Esse padrao sugere crescimento artificialmente
inflado no curto prazo, com risco de reversdo a frente, na medida em que a
demanda por bens esta sendo antecipada. Além disso, esse resultado contrasta
com a contracdo do setor de servigos, que apresentou queda relevante de
atividade, evidenciando uma dindmica de crescimento mais fraca no agregado.

Ao mesmo tempo, as pressdes inflacionarias aumentaram de forma
significativa. No PMI manufatureiro, a inflagdo de insumos atingiu niveis préximos
ao pico de quatro anos, enquanto os precos de venda subiram no ritmo mais forte
desde 2023 (e, em alguns indicadores, o mais alto da série histérica). Esse
movimento reflete o impacto direto do choque de energia e gargalos logisticos, com
aceleragao disseminada dos custos na industria e nos servigos.

A prévia dos dados de inflagdo para abril confirma essa dindmica: o
indice cheio acelerou, puxado por energia, enquanto o nucleo permaneceu
relativamente contido. No entanto, ha sinais crescentes de risco de efeitos indiretos
e de segunda ordem, especialmente via expectativas de inflagdo e comportamento
dos salarios.

Do lado da atividade, o quadro segue fragil. Indicadores de confianca
mostram deterioracdo relevante, com consumidores mais pessimistas e maior
intencdo de poupanga, enquanto empresas indicam pressdo sobre margens e
menor otimismo, com a confianca empresarial em niveis préximos aos mais baixos
desde 2022. O mercado de trabalho também mostra sinais de moderagédo na
margem, com continuidade da redug¢do de empregos na industria.

Nesse contexto, o Banco Central Europeu (BCE) enfrenta um dilema
mais complexo. A comunicacido recente indica uma postura mais favoravel ao
aperto monetario, com debate sobre alta de juros ja na reunido de abril, preparando

o terreno para um possivel ajuste na reunido de junho. Até Ia, o BCE tera mais
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informacgdes sobre o desenrolar do conflito no Oriente Médio, novas divulgacgdes de

dados e atualizagdo de suas proje¢des econdmicas e de seus cenarios. Hoje, o
mercado precifica um ciclo limitado de aperto (50-75 pontos-base).

Para monitorar: expectativas de inflagdo, comportamento dos salarios,

impacto do choque energético sobre a demanda e comunicagdo dos membros do
BCE antes da reunido de junho.

Grafico 3: Inflagao (% a/a) Grafico 4: Taxa de Juros (%)
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Fonte: Bloomberg

China

A economia chinesa apresentou melhora ciclica no inicio de 2026, com
dados mais fortes de atividade e produgao industrial. O PMI manufatureiro subiu
para 52,2 em abril, maior nivel desde 2020, indicando expansao robusta,
impulsionada por demanda sélida, novos pedidos e produgdo em aceleracgao.

O crescimento tem sido sustentado principalmente pelo setor externo e
pela industria, com exportagdes resilientes (incluindo tecnologia e Al) e aumento da
producdo. Ao mesmo tempo, ha evidéncias de recomposi¢cao de estoques e
aceleracdo de compras, refletindo tanto retomada da demanda quanto
comportamento preventivo diante de possiveis disrupcdes nas cadeias de oferta
globais.

No entanto, a composicdo do crescimento segue desequilibrada. O
consumo doméstico permanece fraco, o mercado de trabalho mostra sinais de

deterioragdo e o setor imobiliario continua como principal vetor negativo. Esse

Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
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padrdao reforca a ideia de uma recuperagcdo puxada pela oferta, com menor
transmissao para renda e demanda interna.

No front inflacionario, observa-se divergéncia relevante: o PPI voltou a
subir, impulsionado por energia e commodities, enquanto o CPIl permanece baixo
(ao redor de 1% ala), refletindo demanda doméstica ainda fraca. Isso indica
pressao de custos com repasse limitado, comprimindo margens nos segmentos
mais proximos ao consumidor final.

Esse ambiente permite a manutencdo de uma politica monetaria e fiscal
relativamente acomodaticia, com espago para estimulos adicionais, se necessario.
Ao mesmo tempo, o choque global de energia eleva os riscos para a atividade, ao
pressionar custos industriais e potencialmente desacelerar o crescimento a frente.

Para monitorar: exportagcdes e setor imobiliario, impacto do choque de
energia global e desdobramentos nas relagdes EUA-China (summit Trump-Xi

agendado para 14-15 de maio).

Brasil

A atividade econbmica segue mostrando recuperagcao no 1Tri26. O
IBC-Br, proxy mensal do PIB, registrou alta de 0,6% m/m em fevereiro, ficando
acima do consenso. No més, todas as categorias registraram crescimento, com
destaque para a industria. Além disso, o IBC-Br ex-Agro mostrou alta de 0,6% m/m,
indicando que os setores mais sensiveis a politica monetaria continuam fortes.
Além disso, para o 1Tri26 o carrego estatistico esta positivo em 1,4% (ante 1,0%
em janeiro), com crescimento em todos os setores.

Ademais, a Pesquisa Industrial Mensal de margo confirmou a
recuperacao da industria no 1Tri26. Na margem, grande parte das categorias
apresentou expansao, com destaque para “bens de consumo duraveis” e “insumos
tipicos da construgao civil”. Para o 1Tri26, a industria registrou variagéo positiva em
1,4% e apresentou melhora em praticamente todas as categorias, com contribuicdo
relevante de “Industrias extrativas” e “Bens de consumo”.

No mercado de trabalho, os dados seguem mostrando resiliéncia.
Primeiramente, o Caged registrou criacdo liquida de 228,2 mil empregos em
mar¢o, muito acima das 148,6 mil vagas esperadas pelo consenso.

Dessazonalizando os dados, as admissdes registraram alta de 4,5% e os
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desligamentos de 1,5% em comparagao com fevereiro. Com isso, houve criagao
liqguida de 205,5 mil vagas em mar/26, resultado acima de fev/26 (136,6 mil) e
levando a média movel 3 meses para 156,5 mil postos em margo (ante criagao de
70,4 mil em fevereiro). Além disso, os salarios médios reais de admisséo e
demissao cresceram, respectivamente, 1,8% a/a e 2,5% al/a.

A Pnad Continua de margo reforgou os sinais de um mercado de
trabalho forte. Com ajuste sazonal, a taxa permaneceu estavel em 5,5%, ainda
préxima da minima histérica. Além disso, os rendimentos continuaram acelerando:
tanto o rendimento habitual e efetivo nominal cresceram no més. No ano, os
rendimentos habituais e efetivos nominais cresceram 9,8% a/a e 9,0% al/a, e os
reais cresceram 5,5% ala e 4,6% ala, respectivamente. Esse crescimento dos
salarios se deve tanto as condi¢cbes apertadas do mercado de trabalho como aos
reajustes salariais definidos em acordos e convengdes coletivas.

Do lado fiscal, os dados de margo reforgcaram a percepgao de um quadro
fiscal fragil com forte expansao de despesas no 1S26. O Setor Publico Consolidado
registrou déficit primario de R$ 80,7 bilhdes, contra o consenso (Bloomberg) de
déficit de R$ 67,7 bilhdes e superavit de R$3,6 bilhdes de mar/25. Na abertura, o
resultado negativo foi disseminado: o Governo Central, os governos regionais € as
empresas estatais registraram déficits de R$74,8 bilhdes, R$5,4 bilhdes e R$0,5
bilhdo, respectivamente.

Além disso, a divida liquida do setor publico (DLSP) subiu de 65,5% do
PIB em fevereiro para 66,8% em marcgo, o equivalente a R$ 8,6 trilhdes. Ja a divida
bruta do governo geral (DBGG) passou de 79,2% para 80,1% do PIB no periodo,
somando R$ 10,4 trilhdes.

Na inflacdo, apés uma sequéncia de dados que surpreenderam para
cima as expectativas, o IPCA-15 de abril registrou inflagdo de 0,89% m/m e 4,37%
al/a, abaixo do consenso da Bloomberg. Entretanto, a abertura mostrou um cenario
desfavoravel, com o resultado abaixo do esperado explicado em grande parte pela
queda de 14% das passagens aéreas, item historicamente volatil.

A maior contribuicdo para a alta veio da gasolina, que avangou 6,23%
m/m e 7,0% al/a. Entre os segmentos, alimentacdo no domicilio teve alta de 1,8%.

Vale destacar que, apesar de uma alta difusa, afetando 62% do grupo, houve forte
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contribuigdo de itens com peso relevante na cesta de consumo, como leite, tomate,
cebola e ovos.

O segmento de servigos registrou inflagdo de 0,03% m/m e 5,8% al/a,
com grande impacto da queda das passagens aéreas, enquanto as medidas
subjacentes seguiram pressionadas. Os servigos subjacentes subiram 0,45% m/m
e 5,3% ala. Os bens industriais, segmento que vinha apresentando comportamento
mais benigno, também mostrou piora, com alta de 0,6% m/m e 2,5% al/a, refletindo
aumentos nos precos de perfume, etanol e automével novo.

Assim, a leitura mostrou pressdo disseminada em alimentagdo no
domicilio, aceleragcdo das medidas subjacentes de servigos, piora em bens
industriais e alta relevante dos administrados, puxada pela gasolina. A média dos
nucleos subiu 0,47% m/m e 4,3% ala.

Por fim, o IGP-M de abril registrou inflacdo de 2,7% m/m e 0,6% al/a,
com efeitos claros dos desdobramentos do conflito no Oriente Médio. A maior parte
dos itens com contribuicdo relevante para a alta do indice sofreu impactos diretos
ou indiretos da elevacédo do petréleo. Desde margo, as divulgagdes dos IGPs tém
indicado sinais de persisténcia das pressdes, que ndo vém mostrando
arrefecimento.

Dessa forma, o cenario inflacionario mostra pressdes sobre pregcos ao
consumidor e ao produtor, com efeitos dos desdobramentos do conflito no Oriente
Médio. Diante desse quadro, compativel com a deterioragdo das expectativas de
inflagdo, é reforcado a expectativa de inflagdo proxima a 5,0% ao final deste ano.

Na politica monetaria, como esperado, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) realizou outro corte de 25 bps na reunido de abril, levando a taxa Selic
para 14,50% a.a. De forma geral, o tom da comunicagdo pdos-reunido tornouse
mais cauteloso. Importante destacar que a comunicacao passou a fazer referéncia
nao apenas ao ritmo do ciclo de calibragem, mas também a sua “extensao”. Essa
mudanga sugere que o Comité comega a reavaliar o “orgcamento” total de
flexibilizagdo monetaria a frente. Ainda assim, o Comité manteve a porta aberta
para novos ajustes de politica, ao continuar se referindo aos “proximos passos” do
processo de calibragem, sugerindo que o ciclo de afrouxamento permanece em

Curso por ora.
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Em relagcdo ao cenario externo, a caracterizacdo do choque no Oriente
Médio evoluiu. A comunicacao de abril deixou de tratar o conflito como um choque
novo e passou a descrevé-lo como uma fonte persistente de incerteza, cuja
“‘duracdo, extensao e desdobramentos” permanecem incertos. Isso reforca a ideia
de que o Comité vé cada vez mais o conflito como parte do cenario-base, e néo
como um evento temporario que poderia ser rapidamente revertido.

Na inflacdo, o Comité reconheceu uma deterioragdo do cenario
inflacionario, com a inflagdo “distanciando-se ainda mais” da meta. De fato,
segundo a ata de abril, as leituras recentes de inflagdo vieram “significativamente
acima” do que havia sido inicialmente esperado. O Comité reconheceu uma
deterioragdo adicional das “expectativas de inflagdo de prazo mais longo,
particularmente para 2028” e apresentou uma projegcdo de inflagdo baseada em
modelos mais elevada para o horizonte relevante, de 3,3% para 3,5%.

A discussdo sobre o balangco de riscos também trouxe sinais
importantes. Segundo a ata, o Comité voltou a debater mudangas mais amplas no
balanco de riscos para a inflagcao, refletindo preocupacdes de que a persisténcia do
conflito geopolitico ja possa estar se materializando por meio de uma maior
desancoragem das expectativas e de disrupgdes potencialmente mais duradouras
nas cadeias globais de producao e distribuigdo. Nesse contexto, 0 Copom reforgou
seu compromisso em evitar efeitos secundarios decorrentes do choque do petroleo
e de seus efeitos de transbordamento, mantendo uma postura cautelosa e
dependente de dados diante do elevado grau de incerteza.

Ainda assim, como ja sinalizado no comunicado pés-reunido, o balanco
de riscos nado foi considerado assimétrico, apesar de um ambiente
macroecondmico cada vez mais complexo. Além disso, o Copom segue
enfatizando a transmissao da politica monetaria restritiva por meio das condigées
de crédito e dos setores ciclicos da economia, mesmo ao reconhecer sinais
renovados de reaceleracido da atividade e um mercado de trabalho ainda apertado,
com desemprego em niveis historicamente baixos e salarios reais crescendo acima
da produtividade.

De forma geral, a comunicagao reforgou um cenario mais cauteloso,
embora, o tom tenha permanecido relativamente moderado diante dos riscos

atualmente incorporados ao cenario. Um aspecto relevante da ata de abril foi a
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auséncia de uma discussao mais detalhada sobre o tema da “extensao” do ciclo de
calibragem, apesar de ter sido um dos principais elementos novos introduzidos no
comunicado pos-reunido de abril. Assim, a expectativa ainda é de continuidade do
ciclo de calibragem, com outro corte de 25 bps na reunido de junho. A combinagao
de inflagcdo acelerando, expectativas de inflagdo em alta, mercado de trabalho
resiliente e sinais de reaceleracdo da atividade mantém relativamente baixa a
probabilidade de um retorno a um ritmo mais acelerado de afrouxamento, mesmo
em caso de alguma desescalada geopolitica.

Em um cenario alternativo envolvendo persisténcia do conflito no Oriente
Médio, precos de energia elevados, nova deterioragao das expectativas de inflagao
e continuidade da resiliéncia da atividade domeéstica, ndo deve ser descartada a
possibilidade de uma pausa no ciclo de calibragem na virada do semestre. No
ambiente atual, e na auséncia de medidas capazes de conter a deterioracéo das
expectativas de inflacédo, os riscos permanecem inclinados para cima.

Para monitorar: evolugdo da inflacdo, sinais de desaceleragdo da
atividade e impactos do conflito no Oriente Médio.

Grafico 5: Média dos Nicleos IPCA-15 Grafico 6: IBC-Br (MoM)
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até abril de 2026)

_inoices | MEs [ ano | 12m [ 24m | 36m | 48m | 60M |
col 109%  454%  1483% 2797%  4375%  6297%  7451%
IMA-S 109%  462%  1505% 2852%  4475%  6445%  77,04%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 123%  389%  1438%  2940% 5130%  6839%  B455%
IMA-B 181%  485%  1235%  1746%  2665% 3777%  44.23%
IRE-M 124%  363%  1369% 2338%  3843%  5630%  58,20%
DOLAR 442%  -934%  -1187%  354%  024%  141%  -768%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 008% 1626%  3869%  4875%  7937%  7364%  57,55%
MSCT WORLD em R$ 461%  -462%  1236%  3601%  6395%  6907%  4641%
NASDAQ em R$ 1019%  -290%  2574%  5335% 103,10% 10466%  6459%
S&P 500 em RS 554%  -452%  1408%  3809%  7248%  7694%  5917%
MSCI WORLD (Moeda original) 945%  520%  2750% 4101%  6434%  6671%  5859%
NASDAQ (Moeda original) 1529%  7,10%  4268% 5898% 103,50% 101,81%  78,28%
S&P 500 (Moeda original) 1042%  531%  2945%  4316%  7290%  7447%  7242%

Elaboracdo: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - tltimos 12 meses)

114% 1,10% 1.28%  116% 122%  1.28% 1.05% 1.22%  116% 1,21% 1,09%

IMA-5 116%  1,11% 130% 117%  124%  129% 1.06% 1.23%  118% 101%  127% 1.09%

1DA-D1 (CREDITO PRIVADO) 138%  119%  142%  1,00% 1,19%  1.08%  1,10%  1.21%  1.36%  079% 046% 123%
IMA-B 1.70% 1,30% -079% O0B84% 054% 105% 204% 031% 100% 1.79% 017% 181%

IRF-M 100% 1.78% 029% 166% 126% 13T 167% 030% 19%9% 099% -050% 124%

DOLAR 085% -441% 266% -374% -199% 124% -094% 316% -495% -1.54% 136% -442%
IBOVESPA [ACOES BRASIL) 145%  1,33% -477% 628% 340% 226% 637T%  1,25% 1256% 409% -070% -008%
MSCI WIORLD em R$ 658% -038% 392% -072% 104% 320% -076% 391% -286% -091% -528% 461%
MNASDAQ em R 1048% 18T% 645% -167% 352% 599% -244% 261% -405% -48TH -340%  10,19%

S&P 500 em R$ 705% 033% 488% -129% 148% 353% -081% 3I1% -365% -239% -380% 554%
MSCI WORLD (Moeda original) 569% 422%  123% 249%  309% 194% 018% 073% 219% 064%  -655% 945%
MNASDAQ (Moeda original) 956% 65T% 370% 1.58% 561% 4T0% -151% -053% 095% -3.38% -475% 1529%
S&P 500 (Moeda original) 615% 496% 21T% 191% 353% 22T 013% -005% 13T% -08TR -509% 1042%

Elaboracdo: Backoffice i9.

3. Analise do Relatéorio de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdao de Risco do
més de abril de 2026. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram dentro
do VaR estipulado na Politica de Investimentos vigente, com exceg¢ado dos

seguintes:

1. BTG Pactual Timberland Fund | FIC de FIP;
2. Fl Imobiliario Macam Shopping - BLUE11.
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aplicagdes dadas por este Comité no més de abril de 2026 foram realizadas.

Deliberacdes do Comité de Investimentos na 42 Reunido Ordinaria dia 16/04/2026

O relatério de Gestao de Risco demonstrou que todas as orientagdes de

3 - APLICAGOES
SEGREGAGAO | JPODE FUNDO / CONTA CORRENTE CNPJ VALOR
RESGATE
DE g’;ﬁ{g AT’E)DI:,:ZID CORPORATIVO FIF 11.061.230/0001-87 | R$ 941.070,22
FINANCEIRO PARCIAL
PARA | NTNB 2030 - R$ 941.070,22
DE géﬁ(;;g;izm CORPORATIVOFIF | 14 061.230/0001-87 | R$ 458.379,66
PREVIDENCIARIO | PARCIAL BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA
PARA m 49.430.776/0001-30 | R$ 458.379,66
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF
' DE RENDA FIXA 11.061.230/0001-87 | R$ 153.551,06
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2032 - R$ 153.551,06
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF R$
. DE | RENDA FIxA 11.061.2300001-87 | g 504 217,07
PREVIDENCIARIO | PARCIAL RS
PARA | NTNB 2032 - 8.224217.07
5. Carteira de Investimentos
RENDA FIXA - 85,85%
Artigo 7° | (Fundos 100% Titulos do Tesouro Nacional)
Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
CAIXA BRASIL 2030 II
CEF CEF 3,57 1,28 4,40 1.946.985,22 0,10 | 1.068.951.34592 | 0,18
TP RF
. : ITAU INSTIT
ITAU ITAU 1,32 1,03 3,65 13.856.743,35 0,74 | 1.929.398.402,63 | 0,72
JANEIRO
CAIXA BRASIL 2030
CEF CEF 3,57 1,28 4,40 4.762.539,81 0,25 238.714.334,59 | 2,00
Il TP RF
CAIXA TOPAZIO
CEF CEF 0,02 1,08 2,51 1.985.892,91 0,11 |12.082.596.143,90| 0,02
CORP RF
ICATU PRE-FIXADO
ICATU BEM 5,80 1,51 3,12 17.293.975,12 0,92 229.923.070,09 | 7,52
FIRF LP - IRF-M 1+
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CAIXA FI BRASIL
CEF CEF DISPONIBILIDADE 0,01 1,02 4,23 135,57 0,00 1.415.963.183,92 | 0,00
RF
Subtotal Artigo 7° | (Fundos 100% Titulos do
- Nacional) 3,86 1,42 4,49 39.846.271,98 2,12
esouro Nacional
Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional por Intermediacao)
i . Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira
Emissor Titulo Publico Valor (R$)
meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
NTN-B 150527
TESOURO NACIONAL 0,35 1,47 5,03 27.559.936,02 1,47
(8,160000%)
NTN-B 150527
TESOURO NACIONAL 0,35 1,51 5,19 3.850.356,87 0,21
(8,670000%)
NTN-B 150527
TESOURO NACIONAL 0,35 1,53 5,27 15.110.982,34 0,81
(8,940000%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,35 1,26 4,16 1.135.334,57 0,06
(5,396600%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 4,41 38.644.531,24 2,06
(6,180000%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,36 1,37 4,60 1.185.688,56 0,06
(6,770000%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,35 1,42 4,81 1.219.975,86 0,07
(7,436000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,27 4,19 455.721,59 0,02
(5,470100%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,27 4,19 51.149,20 0,00
(5,480000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,28 4,23 3.038.958,44 0,16
(5,600500%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,31 4,33 7.462.256,90 0,40
(5,931500%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,31 4,36 28.516.990,83 1,52
(6,015000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,31 4,37 50.683.435,09 2,70
(6,060000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 4,39 11.562.026,14 0,62
(6,105000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 4,40 7.144.381,69 0,38
(6,142000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 4,44 69.918.801,53 3,73
(6,260000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,34 4,47 18.299.306,33 0,98
(6,381000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,34 4,48 3.494.990,77 0,19
(6,400000%)
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NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 0,37 1,36 4,57 6.795.158,77 | 0,36
(6,670000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,39 2,97 | 1145925643 | 061
(7,090000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,40 4,71 13.574.764,93 | 0,72
(7,131000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,42 1,40 4,72 6.971.99573 | 0,37
(7,165000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,41 4,76 152.480,58 0,01
(7,281000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,36 1,41 1,71 10.322.598,53 | 0,55
(7,301000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,41 3,99 | 1843050581 | 0,98
(7,310000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,42 4,81 145.769,07 0,01
(7,450000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,28 4,21 6.345.648,81 0,34
(5,548000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,28 4,23 2.864.164,65 | 0,15
(5,595500%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 440 | 66.379.365,77 | 3,54
(6,135000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 4,46 520829714 | 028
(6,325000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,34 447 | 2392595956 | 1,28
(6,372000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,37 1,36 4,55 6.012.469,73 | 0,32
(6,630000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,37 1,38 4,64 6.387.530,80 | 0,34
(6,900000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,39 4,69 6.425.763,81 0,34
(7,080000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,39 4,70 6.659.161,76 | 0,36
(7,111000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,41 1,71 | 20.340.12338 | 1,08
(7,255000%)
NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 4,38 1.911.605,84 | 0,10
(6,080000%)
NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 441 | 2210831571 | 1,18
(6,170000%)
NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 4,43 1.730.566,19 | 0,09
(6,242500%)
NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 4,45 1.663.920,05 | 0,09
(6,300000%)
NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,35 4,51 4.979.49478 | 027

(6,500000%)
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NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,39 468 | 14.159.796,42 | 0,76
(7,020000%)

NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,44 4,90 5.359.098,87 0,29
(7,730000%)

NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,35 1,53 529 | 28.886.351,36 | 1,54
(8,990000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,35 1,39 4,68 5.208.129,88 0,28
(7,040000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,35 1,43 4,84 985.207,00 0,05
(7,545000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,35 1,44 3,08 891968825 | 048
(7,740000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,35 1,46 417 6.644.952,87 0,35
(8,053000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,36 1,47 1,77 | 12.296.03841 | 0,66
(8,073000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,35 1,47 5,03 8.099.882,03 0,43
(8,160000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,35 1,48 5,08 1.074.883,71 0,06
(8,300000%)

NTN-B 150830

TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 443 | 1719561879 | 0,92
(6,240000%)
NTN-B 150830
TESOURO NACIONAL 0,35 1,43 3,06 898.289,77 0,05
(7,610000%)

NTN-B 150830
TESOURO NACIONAL 0,35 0,19 0,19 941.724,95 0,05
(7,791000%)

NTN-B 150830
TESOURO NACIONAL 0,35 1,45 4,93 672.644,43 0,04
(7,850000%)

NTN-B 150832
TESOURO NACIONAL 0,35 1,43 3,04 740.666,23 0,04
(7,540000%)

NTN-B 150832
TESOURO NACIONAL 0,35 0,18 0,18 8.391.39320 | 045
(7.,612000%)

NTN-B 150832
TESOURO NACIONAL 0,35 1,44 4,90 6.664.746,52 0,36
(7,720000%)

NTN-B 150832
TESOURO NACIONAL 0,35 1,44 4,91 702.095,99 0,04
(7,770000%)

NTN-B 150832
TESOURO NACIONAL 0,35 1,46 497 | 15531.74964 | 0,83
(7,950000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,35 1,40 4,72 14.449.372,56 0,77
(7,160000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,40 1,40 473 | 1470463325 | 0,78
(7,185000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,35 1,40 2,99 4.267.891,87 0,23
(7,200000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,35 1,41 4,77 8.024.982,79 0,43
(7,330000%)
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NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,35 1,41 4,78 4.001.280,08 0,21
(7,350000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,35 1,42 4,80 36.065.412,86 1,92
(7,420000%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,35 1,27 4,20 4.433.109,89 0,24
(5,520000%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,35 1,29 4,29 1.798.786,38 | 0,10
(5,797500%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,35 1,34 448 | 2564749363 | 1,37
(6,385000%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,35 1,34 449 | 36.802.811,03 | 1,9
(6,427000%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,35 1,39 2,96 4.778.465,48 0,25
(7,050000%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,35 1,41 4,75 4.640.522,11 0,25
(7,261000%)

NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,27 4,20 6.425.611,19 0,34
(5,500000%)

NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 4,40 | 20.194.502,02 | 1,08
(6,131000%)

NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,29 425 | 13314.37879 | 0,71
(5,670000%)

NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,35 1,32 4,38 5.680.750,25 0,30
(6,080000%)

NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 442 | 26.453.87501 | 1,41
(6,214000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 4,43 6.183.121,83 | 0,33
(6,230000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 444 | 4558593467 | 243
(6,270000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 0,35 1,34 449 | 40.750.002,49 | 2,17
(6,420000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,35 1,26 4,16 1.505.956,58 0,08
(5,390000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 442 | 5058085274 | 2,70
(6,200000%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,45 1,32 440 | 45560.886,35 | 243
(6,135000%)

NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,35 1,33 4,44 38.193.390,37 2,04
(6,270000%)

Subtotal Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional
0,35 1,36 4,55 |1.143.546.724,34| 60,98
por Intermediagao)
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Artigo 7° V (Fundos Renda Fixa sem Sufixo Crédito Privado)

i Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
BB PREVIDENCIARIO
BB BB 0,04 1,01 4,23 557.876,18 0,03 | 2.555.022.996,88 | 0,02
RF FLUXO FIC
BRADESCO FI
BRADESCO | BRADESCO | REFERENCIADO DI 0,03 1,08 4,50 297.298.086,08 | 15,85 |29.561.157.731,24| 1,01
PREMIUM
SANTANDER BANCO SANTANDER DI INST
N 0,03 1,08 4,53 30.512.364,43 1,63 | 4.732.336.666,58 | 0,64
GESTAO SANTANDER PREMIUM
WESTERN ASSET DI
BNP MAX RENDA FIXA
WESTERN 0,11 1,08 4,42 98.313.718,20 5,24 655.920.191,29 | 14,99
PARIBAS REFERENCIADO
FUNDO D
Subtotal Artigo 7° V (Fundos Renda Fixa sem
0,24 1,08 4,48 426.682.044,89 | 22,75
Sufixo Crédito Privado)
Subtotal Artigo 7° - Renda Fixa 0,26 1,28 4,50 1.610.075.041,21| 85,86
RENDA VARIAVEL - 5,03%
Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
AZ QUEST SMALL
AZ QUEST BEM 22,27 -2,21 4,83 13.727.083,20 0,73 425.117.085,97 3,23
CAPS RPPS
BAHIA AM
BAHIA BEM 16,60 0,79 15,61 9.537.902,27 0,51 219.674.042,25 4,34
VALUATION
BTG FIQ FI ACOES
BTG ASSET | BANCO BTG 19,47 -1,39 4,69 45.904.364,18 2,45 508.519.637,65 9,03
ABSOLUTO
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 16,81 -2,81 8,33 7.436.023,03 0,40 767.168.198,16 0,97
. ., ITAU AGOES
ITAU ITAU 17,91 -0,18 14,69 1.308.495,84 0,07 93.480.468,02 1,40
PHOENIX FIC FI
VINCI TOTAL
VINCI BEM RETURN 17,63 -0,35 7,75 16.318.071,35 0,87 193.007.376,83 8,45
INSTITUCIONAL FIA
Subtotal Artigo 8° | (Fundos de A¢ées) 18,57 -1,22 6,67 94.231.939,87 5,03
Subtotal Artigo 8° - Renda Variavel 17,63 -1,22 5,24 94.231.939,87 5,03
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 0,36%

Artigo 9° Il (Investidores Qualificados)

Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
BRASIL BNP
GENIAL GROWTH IE 26,31 5,22 -18,09 6.790.279,78 0,36 91.946.924,95 7,38
PLURAL PARIBAS
Subtotal Artigo 9° Il (Investidores Qualificados) 26,31 5,22 -9,09 6.790.279,78 0,36
Subtotal Artigo 9° (Fundos de Investimento no
16,02 5,22 -10,82 6.790.279,78 0,36
Exterior)
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 7,09%
Artigo 10 | (Fundos Multimercado)
i Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
ICATU LONG BASED
ICATU BEM MM 7,68 1,94 6,72 2.880.294,19 0,15 601.389.268,79 0,48
RIO BRAVO
RIO BRAVO BEM . 8,26 3,75 10,20 32.150.407,14 1,71 367.307.589,01 8,75
PORTFOLIO FIF MM
RIO BRAVO
RIO BRAVO BEM PORTFOLIO Il FIF 9,61 10,23 14,54 11.490.128,42 0,61 168.541.283,22 6,82
MM
SICREDI BOLSA
SICREDI SICREDI 12,19 11,29 8,71 63.438.589,88 3,38 913.040.003,31 6,95
AMERICANA FIC LP
Subtotal Artigo 10 | (Fundos Multimercado) 9,34 8,61 9,67 109.959.419,63 5,86
Artigo 10 lll (Fundos de Participagao)
Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
BTG PACTUAL INFRA
BTG ASSET | BANCO BTG 101,26 2,1 14,33 10.788.336,19 0,58 915.403.735,32 1,18
1
BTG ASSET | BANCO BTG | BTG TIMBERLAND 51,61 -10,99 11,41 2.918.665,65 0,16 88.873.369,24 3,28
. PATRIA PE VII
PATRIA XP INVEST 24,54 -0,38 -1,18 9.385.608,24 0,50 312.853.608,23 3,00
ADVISORY FIP
Subtotal Artigo 10 Il (Fundos de Participagao) 23,74 -1,09 6,38 23.092.610,08 1,23
Subtotal Artigo 10 (Fundos de Investimento
9,11 6,80 9,03 133.052.029,71 7,10
Estruturado)
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FUNDOS IMOBILIARIOS - 1,63%

Artigo 11 (Fundos de Investimento Imobiliario)

Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
CAIXA RIO BRAVO
RIO BRAVO CEF . 98,30 -2,15 -1,52 985.800,00 0,05 136.963.646,99 0,72
FUNDO IMOBILIARIO
BTG
BTG ASSET | BANCO BTG | HOSPITALIDADE - 4,30 0,00 2,10 28.599.995,48 1,53 344.548.998,23 8,30
BTHR15
LEGATUS LA
BLUEMAC MASTER | SHOPPING CENTER 68,83 -19,66 -36,93 1.018.088,19 0,05 470.128.577,55 0,22
FIP - BLUE11
Subtotal Artigo 11 (Fundos de Investimento
34,69 -0,88 -0,07 30.603.883,67 1,63
Imobiliario)
Subtotal Fundos de Investimento Imobiliario 34,69 -0,88 -0,07 30.603.883,67 1,63
EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,02%
Artigo 12 (Empréstimo Consignado)
Volat. 12 | Rent. no | Rent. no Carteira
Gestor Adm. Ativo ~ Valor (R$)
meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
GUARUJA EMPRESTIMO
IPEP 0,00 3,72 6,55 408.895,92 0,02
PREV CONSIGNADO
Subtotal Artigo 12 (Empréstimo Consignado) 0,00 3,72 6,55 408.895,92 0,02
Subtotal Empréstimo Consignado 0,00 3,72 6,55 408.895,92 0,02
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6. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

No més de abril de 2026, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de
1,51% e a Meta Atuarial foi de 1,13%. Ja no acumulado do ano, a carteira da

GuarujaPrev teve o retorno de 3,99% e a Meta Atuarial foi de 4,50%.

—8— Carteira —8— Meta Atuarial
5
4
3
2
1
0
jan. de 2026 fev. de 2026 mar. de 2026 abr. de 202¢
7. Carteira de Investimentos por Segmento
FINANCEIRO

Renda Variavel Estruturados

4.2% 7 2%

Renda Fixa

88,2%
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PREVIDENCIARIO
Fundos Imobiliarios
2.1% Estruturados
Renda Variavel 7.1%
5. 3
Renda Fixa
85,2%
CONSOLIDADO
Fundos Imobiliarios
1,6% Estruturados
Renda Variavel 7,1%
5,0%
Renda Fixa
85,9%
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8. Liquidez da Carteira
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ACIMA DE 365 DIAS
68,6%

FINANCEIRO
ACIMA DE 365 DIAS
19,8%
DE 0 A 30 DIAS
47.1%
DE 31 A 365 DIAS
33,1%
PREVIDENCIARIO
DE 0 A 30 DIAS
27,1%

DE 31 A 365 DIAS

4,4%
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CONSOLIDADO

DE 0 A 30 DIAS
31,7%

ACIMA DE 365 DIAS
57,4%

DE 31 A 365 DIAS
11,0%

9. Pro-Gestao

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos

relacionadas com o Pro-Gestao de abril de 2026.

ATIVIDADE SITUAGAO
Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos,
bem como com os limites de investimentos e diversificacfes estabelecidos na Resolugéo n® 5.272/2025e | Realizado
suas alteracoes
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario Realizado
macroecondmico, € as caracteristicas e peculiaridades do passivo
Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado
investimentos
Manter uma gestao de ativos em consonancia com a legislagdo em vigor, restricdes e diretrizes contidas Realizado
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servicos diretamente ligados a Realizado
atividade de administragdo de recursos
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas Realizado
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacéo
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ATIVIDADE SITUAGAO

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formularios APR Realizado
Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou Realizado
resgate
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composi¢&o da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado
trinta dias ap6s o encerramento do més
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de .
S e Realizado
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS
Disponibilizar & Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e .

X R : Realizado
respectiva data de atualizagdo do credenciamento
Realizar relatorio mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado

Gestor do Comité de Investimentos

Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

Membro do Comité de Investimentos
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