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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de margo de 2026.
2. Cenario

Global

O cenario global tornou-se mais complexo ao longo do ultimo més, com
a escalada do conflito no Oriente Médio adicionando um novo choque de energia a
um ambiente ja marcado por inflagdo persistente e maiores incertezas para a
condugédo da politica econdmica. Nos Estados Unidos, a atividade segue resiliente,
sustentada pelo consumo e por um mercado de trabalho ainda resiliente apesar de
pouco dindmico. Sinais recentes na industria e o aumento de custos indicam um
ambiente tipico de choque de oferta, com implicagdes estagflacionarias. Nesse
contexto, o Federal Reserve tem reforcado uma postura cautelosa e dependente
dos dados, diante de uma inflagdo ainda acima da meta e riscos crescentes
associados a persisténcia do choque energético.

Na Area do Euro, a economia continua em expansao moderada, mas
com sinais crescentes de fragilidade. A atividade segue positiva, embora sem
aceleracéo relevante, enquanto o choque de energia ja comega a pressionar 0s
custos industriais e a inflagdo cheia. Por ora, o nucleo permanece relativamente
comportado, o que sustenta uma postura de espera por parte do Banco Central
Europeu. Ainda assim, a elevada dependéncia energética da regido aumenta a
sensibilidade a choques adicionais, elevando o risco de efeitos de segunda ordem
sobre inflacao e atividade.

Na China, os dados recentes indicam uma melhora ciclica no inicio do
ano, impulsionada por exportacdes e producgao industrial, mas o quadro estrutural
permanece desafiador. O crescimento segue desbalanceado, com consumo ainda
fraco, mercado de trabalho em deterioragdo e setor imobiliario pressionado. Ao
mesmo tempo, a definicdo de uma meta de crescimento mais baixa reforca a
estratégia de acomodagao gradual da economia, mantendo a dependéncia de

exportagdes e investimento industrial como principais vetores de expanséo.
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No Brasil, os dados de atividade surpreendem positivamente no inicio de
2026, sustentados por um mercado de trabalho resiliente, crescimento real dos
salarios e sinais de recuperacdo na industria. Em contrapartida, a inflagao voltou a
surpreender para cima, com aceleracdo dos nucleos e pressdes relevantes em
servigos e alimentos, além de riscos adicionais associados ao repasse do choque
de energia. Esse ambiente ja se reflete nas expectativas, que voltaram a subir de
forma relevante nas ultimas semanas.

Nesse contexto, o cenario para a politica monetaria tornou-se mais
desafiador. Embora o Banco Central mantenha a avaliagdo de que a politica se
encontra em territério restritvo e que o processo de transmissdo avanga, o
aumento da incerteza externa, a resiliéncia da atividade e a deterioragdo das
expectativas reforcam a necessidade de cautela. Dessa forma, a expectativa do
mercado € a continuidade do processo de calibragem, com um corte de 25
pontos-base na reunido de abril, condicionado a estabilidade do ambiente externo.
Ainda assim, o ciclo devera permanecer gradual e assimétrico, com manutengao
de postura contracionista ao longo do processo e riscos crescentes de limitagéo

adicional do espaco para flexibilizagdo ao longo de 2026.

EUA

A economia americana segue demonstrando resiliéncia no inicio de
2026, mas o ambiente macro tornou-se significativamente mais complexo ao longo
do ultimo més. O choque geopolitico no Oriente Médio — com impactos relevantes
sobre energia, cadeias logisticas e confianga — adicionou uma nova camada de
incerteza a um cenario jda marcado por politica comercial mais protecionista,
restricbes a imigracao e inflagdo ainda acima da meta.

Do ponto de vista da atividade, os dados seguem soélidos. O consumo
apresentou recuperacgao robusta em fevereiro, com vendas no varejo mostrando
crescimento disseminado entre categorias e nucleo forte, sugerindo que a
demanda domeéstica iniciou bem o ano. As familias também foram beneficiadas
pelo aumento nas restituigdes de imposto de renda, com a implementacdo dos
cortes de impostos aprovados no ano passado. Ainda assim, trata-se de um dado
pré-choque de energia, servindo como “linha de corte” da economia antes do novo

choque.
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Na industria, o ISM de margo mostrou expansao mais firme da produgéo,
mas com deterioragdo relevante na composi¢do. A desaceleracdo de novos
pedidos, combinada com forte aumento de custos (precos pagos no maior nivel
desde 2022) e piora nos prazos de entrega, aponta para um ambiente tipico de
choque de oferta, com impactos em direcdes opostas sobre inflagdo e atividade.

O mercado de trabalho, por sua vez, segue em um regime cada vez
mais claro de baixa contratacdo e demissdo. Os pedidos de seguro-desemprego
continuam baixos, indicando auséncia de demissdes relevantes, enquanto outros
indicadores mostram contratagdes com pouco dinamismo, reforgcando a ideia de
um mercado com baixa rotatividade. Nesse contexto, ganha relevancia a leitura do
Fed de que o crescimento de empregos compativel com estabilidade da taxa de
desemprego pode estar proximo a zero, dado o arrefecimento do crescimento da
forca de trabalho (restricdes a imigracdo e demografia). Isso implica em um
equilibrio mais fragil e sensivel a choques adversos.

No front inflacionario, o choque de energia ja comeca a se refletir no
preco da gasolina e nas expectativas. Indicadores de confianga mostram elevagéo
das expectativas de inflagdo de curto prazo, enquanto o aumento de custos
reportado pelas empresas sugere risco crescente de repasse, especialmente se o
choque persistir. Ainda assim, expectativas de longo prazo permanecem
ancoradas, sustentando, por ora, a estratégia de cautela do Fed.

Esse ambiente é reforcado por um pano de fundo de maior incerteza na
condugdo da politica econdmica. A politica comercial segue mais protecionista,
com manutengao pratica do regime tarifario implementado ao longo de 2025. Ha
evidéncias de que o custo das tarifas continua recaindo majoritariamente sobre
consumidores e empresas americanas, explicando entre 0,5 e 0,8pp da inflacdo do
nucleo do PCE, atualmente em torno de 3% em 12 meses.

Diante desse quadro, o banco central tem reforgado uma postura de
cautela, paciéncia e dependéncia dos dados. A comunicagao recente indica um
Comité menos dividido do que no inicio do ano e com convergéncia em torno de
uma postura de aguardar e observar, reconhecendo que choques de oferta tornam
a funcdo de reagdao mais complexa e exigem monitoramento cuidadoso das

expectativas de inflagéo.
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A guerra no Oriente Médio adiciona um elemento critico a esse debate.

Choques de energia tendem a ser estagflacionarios, elevando a inflagao
rapidamente enquanto comprimem a renda real e, portanto, o consumo. O ponto
central passa a ser a persisténcia do choque: movimentos temporarios tendem a
ser relevados inicialmente, mas episédios mais duradouros podem contaminar as
expectativas e exigir resposta mais firme da politica monetaria nos EUA.

A leitura probabilistica aponta para um cenario intermediario, no qual a
economia desacelera, mas ndo entra em recessao, enquanto a inflagdo se torna
mais persistente. Isso tende a manter o Fed em pausa por mais tempo, com
reducao significativa da probabilidade de cortes em 2026.

Para monitorar: persisténcia do choque de petroleo, evolugido das

expectativas de inflacdo e dindmica do mercado de trabalho (especialmente

contratagoes).
Grafico 1: ISM Manufatura - Z-score desde 2011 Grafico 2: Expectativas de Inflagdo (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracéo: Area econdmica do grupo da i9.

Zona do Euro

A economia da Area do Euro mantém uma trajetéria de crescimento
modesto, mas com sinais crescentes de fragilidade diante do choque energético
global.

Os indicadores de atividade mostram que a regido segue em expansao,
com o PMI de manufatura atingindo o maior nivel desde 2022. No entanto, a leitura

qualitativa € menos construtiva: o avango reflete, em parte, efeitos técnicos ligados
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ao alongamento dos prazos de entrega, enquanto a demanda permanece apenas
moderada.

Assim como nos Estados Unidos, o principal destaque do més foi o forte
choque de custos. A industria europeia reportou aceleracao relevante da inflagcao
de insumos, impulsionada por energia, transporte e disrupg¢des logisticas. Ao
mesmo tempo, os prazos de entrega se alongaram significativamente, atingindo os
niveis mais elevados em varios anos e reforcando o carater de choque de oferta.

A inflacdo ja comecgou a refletir esse movimento. A prévia de margo
mostrou forte aceleragado do indice cheio, puxada quase integralmente por energia,
enquanto o nucleo surpreendeu para baixo, indicando que os efeitos de segunda
ordem ainda sao limitados. Trata-se de uma dinémica tipica dos impactos iniciais
de um choque de oferta: inflagdo cheia pressionada, com nucleo ainda
bem-comportado.

No entanto, o risco a frente é claro. A Europa € particularmente sensivel
a choques energéticos, dada sua dependéncia de importagdes de gas, petroleo e
derivados. O atual contexto, combinado com niveis de estoques relativamente
baixos e cadeias logisticas tensionadas, eleva o risco de efeitos de segunda ordem
sobre servigos, salarios e expectativas.

Além disso, o ambiente de incerteza geopolitica tem afetado a confianga
e o comportamento das empresas. Relatos qualitativos indicam empresas
operando em modo defensivo, com pressdo sobre margens, postergagdo de
investimentos e redugao de contratacdes.

Apesar disso, a auséncia de pressao mais clara no nucleo sustenta uma
postura cautelosa por parte do Banco Central Europeu (BCE), com viés de
aguardar e observar no curto prazo. A leitura predominante € de que choques de
energia temporarios podem ser relevados inicialmente, mas episodios mais
persistentes exigiriam resposta mais ativa de politica monetaria.

Para monitorar: repasse do choque de energia para o nucleo de inflagéo,

dindmica de salarios e impacto do choque de petréleo sobre a atividade doméstica.
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Grafico 3: Area do Euro - Inflagio (% a/a) Grafico 4: Expectativas de Inflacdo (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracdo: Area econdmica do grupo da i9.

China

A economia chinesa comecou 2026 com desempenho melhor do que o
esperado, sustentado principalmente por impulso externo e industria mais forte,
mas o0 quadro subjacente permanece heterogéneo e estruturalmente fragil. Os
dados de janeiro e fevereiro indicam uma recuperacgéao ciclica, impulsionada por
exportagdbes muito robustas (beneficiadas pelo ciclo global de tecnologia) e
aceleracdo da produgdo industrial, enquanto o suporte fiscal antecipado via
subsidios ao consumo e aceleragdo de investimentos publicos também
contribuiram para a melhora da atividade.

Apesar desse inicio de ano mais forte, a composi¢ao do crescimento
segue desbalanceada. O consumo das familias apresentou alguma recuperacgao,
mas ainda em niveis historicamente baixos e dependente de estimulos pontuais,
enquanto o mercado de trabalho mostrou deterioragdo adicional, com aumento da
taxa de desemprego. Ao mesmo tempo, o setor imobiliario permanece como o
principal vetor negativo, com contragdo expressiva em vendas, investimentos e
novos langamentos, ainda sem sinais claros de estabilizagao.

Do ponto de vista prospectivo, o balango de riscos tornou-se mais
equilibrado. Por um lado, a forga das exportagdes, que ja contribuiram de forma
relevante para o crescimento em 2025, pode gerar surpresas positivas adicionais
via producgao industrial. Por outro, persistem limitagdes importantes a recuperagao

doméstica, incluindo um mercado de trabalho mais fraco, confianga deprimida,



GUARUJA

v,

efeito riqueza negativo do setor imobiliario e menor intensidade dos estimulos ao
consumo em 2026.

O choque global de energia adiciona uma nova camada de
complexidade a esse cenario. Ainda que a China seja relativamente menos
vulneravel do que outras economias, dado seu mix energético mais diversificado,
precos mais altos de petréleo e derivados ja comegam a pressionar custos
industriais e margens, com impactos potenciais sobre a atividade a frente.
Estimativas sugerem que um choque prolongado de petrdleo poderia reduzir o
crescimento em torno de 0,2pp, mantendo o viés de desaceleragdo da economia.

Nesse contexto, a estratégia de politica econdmica segue calibrada. A
definicdo de uma meta de crescimento mais baixa para 2026 sinaliza um ajuste
deliberado das expectativas, enquanto o foco permanece em industria, tecnologia e
investimento publico, sem um pivot mais forte para estimulos ao consumo. O
resultado € um modelo de crescimento que permanece fortemente dependente de
exportagdes e produgao industrial, com recuperagao doméstica ainda incerta.

Para monitorar: exportacdes e setor imobiliario, impacto do choque de

energia global e desdobramentos nas relagbes EUA-China.

Brasil

Na atividade econdbmica, os dados de fevereiro tém apontado para uma
atividade forte no primeiro trimestre do ano. Em primeiro lugar, embora a pesquisa
PNAD tenha mostrado um leve aumento da taxa de desemprego (com ajuste
sazonal) de 5,4% para 5,5%, o emprego permaneceu estavel no més, ao mesmo
tempo em que avangou 1,5% na comparagao anual. Além disso, os salarios
continuaram acelerando, enquanto os rendimentos reais registraram altas. Esse
resultado reflete tanto as condi¢bes ainda apertadas do mercado de trabalho
quanto os reajustes salariais definidos em acordos e convengdes coletivas.

Adicionalmente, o CAGED de fevereiro reportou criacao liquida de mais
de 250 mil vagas, equivalente a 112,3 mil postos com ajuste sazonal. A média
movel de trés meses aumentou, passando de uma criacao liquida dessazonalizada
de 49,3 mil para 58,7 mil vagas em fevereiro. Além disso, os salarios médios

nominais de admissao e desligamento, na comparagao interanual, avangaram
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6,2% ala e 6,3% ala, respectivamente. Enquanto isso, os salarios reais médios de
admissao e desligamento cresceram 2,8% a/a e 2,9% al/a, respectivamente.

Por fim, a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) registrou alta, acima do
consenso Bloomberg. Houve forte revisdo para cima do dado de janeiro, passando
de 1,8% m/m para 2,1% m/m. Na abertura, os dados mensais mostram que o
crescimento foi disseminado, com destaque para “Bens de capital’. Além disso,
para o primeiro trimestre do ano, o carrego estatistico ficou positivo em 1,3% e
apresentou melhora em praticamente todas as categorias. Na variagdo anual,
houve contragdo na maioria das categorias, com destaque negativo para “Bens de
capital” e “Bens de consumo duraveis”. Entretanto, essa queda foi parcialmente
compensada pelo forte crescimento das “Industrias extrativas”. Por fim, embora a
decomposicdo anual entre ciclicos e nao ciclicos ainda aponte para a continuidade
da trajetdria de queda dos ciclicos, a leitura na margem traz uma mensagem
diferente, j4a que a média movel trimestral de ambos o0s segmentos vem
apresentando crescimento desde o final de 2025.

Na inflagdo, os dados seguem surpreendendo para cima. Em fevereiro, o
IPCA superou as expectativas do mercado, mesmo apds a incorporagcao da
surpresa do IPCA-15, ao registrar alta de 0,7% m/m e 3,81% al/a, com grande
contribui¢gdo da alimentagao no domicilio para o resultado acima do esperado.

No IPCA-15 de marc¢o, o quadro néo foi diferente: a inflagao foi de 0,44%
m/m e 3,90% a/a e ficou acima das expectativas de mercado. A surpresa veio, em
grande parte, das passagens aéreas e da alimentagcdo no domicilio, cuja alta
respondeu por parcela relevante do desvio em relagcdo ao esperado. Assim,
embora a abertura tenha mostrado contribuicdo importante de itens mais volateis, o
resultado qualitativo foi menos benigno. A média dos nucleos em termos
anualizados e dessazonalizados de trés meses voltou a acelerar, de 3,8% em
fevereiro para 4,3% em marco, sinalizando pressao inflacionaria subjacente ainda
elevada.

Para as proximas divulgagdes, a expectativa € de que comecem a
aparecer os efeitos das pressdes geradas pelo conflito no Oriente Médio,
principalmente via combustiveis. Os dados de coleta da ANP ja mostram aumento
dos precos da gasolina e do diesel ao consumidor, movimento que ainda nao foi

refletido no IPCA. Os alimentos também seguem no radar, diante das pressoes de
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custos para os produtores via frete e fertilizantes, além da previséo de inicio do El
Nifio no segundo semestre, que pode gerar pressao adicional neste e no inicio do
préximo ano.

Os efeitos desses vetores ja vém aparecendo nas projecdes do
mercado, com a alta das expectativas apuradas pela pesquisa Focus nas ultimas
semanas. Antes do inicio dos conflitos, a mediana das expectativas apontava para
inflacdo de 3,9% a/a em 2026, ja na ultima divulgagao subiu para 4,36%. Diante
desse quadro, a expectativa do mercado passou a incorporar os choques recentes,
consequentemente, apresentando uma tendencia de uma inflagdo maior para final
deste ano.

Nesse contexto, o quadro tem se tornado mais desafiador para o ciclo de
calibragem da politica monetaria. Dito isso, o Relatério de Politica Monetaria do 1°
trimestre de 2026, divulgado ha poucas semanas, nao alterou a mensagem do
Copom: a autoridade monetaria manteve a avaliagao de que a politica monetaria ja
produz efeitos mais claros sobre a atividade e a inflagdo, ao mesmo tempo em que
reconhece uma deterioracdo do ambiente externo, marcada pelo aumento da
incerteza associado ao conflito no Oriente Médio. No cenario doméstico, o relatorio
reforgcou a narrativa de desaceleragao em curso da economia, buscando minimizar
sinais de aceleracdo no inicio de 2026. Ainda assim, a revisdo para cima do
crescimento do crédito e a manutencdo de um hiato do produto positivo indicam
que a economia segue resiliente. As proje¢cdes de inflagdo do relatorio
permaneceram relativamente comportadas no horizonte relevante, embora as
estimativas de curto prazo, como o IPCA de margo, subestimem a dindmica
corrente, dada as estimativas do choque de energia que deve se materializar, além
de um ambiente ainda pressionado por servicos e mercado de trabalho apertado.

As comunicagdes mais recentes do Banco Central mantiveram um tom
geral “dovish”, confirmando a opcao por manter o ciclo de calibragem da politica
monetaria, apesar de sinais de cautela terem surgido nos discursos. Em evento no
inicio do dia 8 de abril, o Diretor de Politica Monetaria reforcou que a autoridade
monetaria enxerga hoje uma posi¢cao mais confortavel do que ha seis meses, com
maior “gordura” acumulada apés os efeitos ja observados da politica monetaria. Ao
mesmo tempo, foi enfatico ao destacar o elevado grau de incerteza do cenario

externo, afirmando ndo estar convencido de que o choque associado ao conflito no
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Ird tenha se dissipado. Nesse contexto, reiterou duas convicgdes centrais: a de que
a politica monetaria funciona e de que o juro neutro ndo se deslocou de forma
relevante. A implicagdo direta € que o processo em curso deve ser entendido como
uma “calibracdo” de uma politica ainda restritiva, e ndo como um afrouxamento
propriamente dito. A fala também trouxe elementos importantes, como o
reconhecimento de um mercado de trabalho ainda apertado, a persisténcia da
inflacdo de servigos e o risco de efeitos de segunda ordem, além de alertas sobre
possivel ndo linearidade no canal de crédito.

Na mesma direcdo, declaracbes do inicio de abril do Presidente do
Banco Central (BCB) sugerem um tom ligeiramente mais cauteloso. Ao enfatizar a
sucessao de choques de oferta, como pandemia, guerra e tarifas, o Presidente do
BCB destacou que o ambiente atual nao permite atribuicdo clara de probabilidades
aos cenarios, reforcando a necessidade de uma condugao da politica monetaria
baseada em gestao de riscos. Nesse contexto, foi dito que os bancos centrais tém
demonstrado menor disposi¢cdo para relevar choques inflacionarios, priorizando a
prevencao de efeitos de segunda ordem e a preservagédo da credibilidade. Além
disso, a combinacao de expectativas ainda desancoradas e mercado de trabalho
apertado reforga essa postura mais conservadora, limitando o espacgo para uma
flexibilizagao mais rapida.

Dessa forma, a mensagem que emerge do conjunto de comunicagdes
permanece consistente: o Banco Central reconhece que avangou no processo de
transmissao da politica monetaria e que dispde hoje de maior margem de manobra,
mas continua operando em um ambiente de elevada incerteza, especialmente no
front externo. Nesse contexto, a estratégia segue sendo de calibragem gradual,
com manuteng¢ao de uma postura contracionista ao longo do processo.

Assim, permanece a expectativa de continuidade do ciclo de
flexibilizagao iniciado recentemente, com um corte de 25 pontos-base na reuniao
de abril, condicionado a auséncia de deterioracéo relevante do ambiente externo,
do cambio ou das expectativas. Ao mesmo tempo, o tom das comunicacdes
recentes reforca que o ciclo devera ser conduzido de forma cautelosa e
assimétrica, com uma barra elevada para aceleragao do ritmo de cortes e foco

crescente na gestéo dos riscos inflacionarios.
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Para monitorar:

evolugdo da inflagdo, sinais de desaceleracdo da

atividade e impactos do conflito no Oriente Médio.

Grafico 5: Pesquisa Focus - Expectativas de  Grafico 6: Rendimento Médio Mensal Real (a/a)
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até margo de 2026)

[ inbices | Mis | ANo | 12m | 24m | 36M | 48m | 60M |

col 1.21% 341% 1479%  27.72%  4350%  6256%  7298%

IMA-S 127% 3,49% 1500%  2828%  4441%  63,80%  7526%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 0,46% 2,63% 13,65%  2912%  50,69%  68,05%  8332%
IMA-B 017% 2,98% 12,66%  1350%  2690%  3644%  4258%

IRF-M -0,59% 2,36% 1565%  21,23%  3823%  54,19%  57.58%

DOLAR 1,36% -5,14% -9,10% 447% 2,74% 10,17% -8,39%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) -070%  16,35%  4391%  4633%  8400%  56,22%  60,73%
MSCI WORLD em R$ -528%  -B83% 6,67% 2944%  56,72%  53,65%  38,75%
NASDAQ em R$ -346%  -11,88%  1344%  37,70%  8149%  67,26%  4932%

S&P 500 em R$ -380%  -9,54% 5,74% 29.80%  6£322%  58,75%  50,54%

MSCI WORLD (Moeda original) -6,55% -3,88% 17,35%  2390%  52,55%  3948%  5145%
NASDAQ (Moeda original) -475% -T11% 2481%  3182%  7666%  51,83%  6299%
S&P 500 (Moeda original) -5,09% -4,63% 16,33%  2425%  5887%  44,10%  6433%

Elaboragao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - dltimos 12 meses)

1.06% 1,14%  110%  1.28%  116% 1.22% 1,28% 105% 122% 116%  100% 121%

IMA-5 1.05% 1,16% 111%  130% 117% 1.24% 1,29% 106% 123% 1,18% 101% 127%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 059% 138% 1,19% 142% 110%  1,719% 1,08% 110% 121% 136% 07% 046%
IMA-B 209% 1,70% 130% -079% 084% 054% 1,05% 204% 031% 100% 17% 017%

IRF-M 299% 1,00% 1,78% 02%% 166% 126% 1,37% 167% 030% 196% 099% -059%

DOLAR -142%  085% -441% 266% -314% -199% 1,24% -094% 316% -495% -154% 1,36%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 369% 145%  133%  -417%  628% 340% 226% 637% 129% 1256% 409% -070%
MSCIWORLD em RS -069% 658% -038% 392% -072% 1,04% 320% -076% 391% -286% -091% -528%
NASDAQ em R$ -058% 1048% 1.87% 645% -161% 352% 599 -244% 261% -405% -487% -346%

S&P 500 em R$ -217%  7,05% 033% 488% -12% 148% 353% -081% 311% -365% -239% -3.80%

MSCI WORLD (Moeda original) 074% 569% 422% 123% 249% 309% 194% 018% 073% 219% 064% -655%
NASDAQ (Moeda original) 085% 956% 657% 370% 158% 561% 470% -151% -053% 095% -338% -475%
S&P 500 (Moeda original) -076%  615% 49% 217% 191% 353% 227% 013% -005% 137% -087% -509%

Elaboragdo: Backoffice i9.
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3. Analise do Relatério de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdo de Risco do
més de margo de 2026. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram dentro
do VaR estipulado na Politica de Investimentos vigente, com excegéo do seguinte:

1. BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia.

4, Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatério de Gestao de Risco demonstrou que todas as orientagdes de

aplicagdes dadas por este Comité no més de margo de 2026 foram realizadas.

Deliberactes do Comité de Investimentos na 32 Reunido Ordinaria dia 16/03/2026

3- APLICAGOES
TIPO DE
SEGREGAGAD RESGATE FUNDO | CONTA CORRENTE CNPJ VALOR
DE | CAIXATOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDAFIXA | 1106123000187 RS 1.128.170,39
FINANCEIRO PARCIAL
PARA | NTNB 2028 RS 1.128.17039
DE | MS GLOBAL OPPORTUNITIES EXTERIOR 33,913 562/0001-85 RS 11.027 130,73
FINANCEIRO TOTAL
PARA | NTNB 2028 RS 11.027 130,73
DE | CAIXATOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDAFIXA | 1106123000187 RS 1.035.585 42
PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA | BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il 49,430 776/0001-30 RS 1.035.585 42
DE | CAIXATOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDAFIXA | 11.061.230/000187 RS 150.971.23
PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA | NTNB 2045 RS 150.971.23
DE | CAIXATOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDAFIXA | 11.061.230/000187 RS 752248005
PREVIDENCIARIO PARCIAL
oapn | BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP R — R —
LIMITADA
DE | MSGLOBAL OPPORTUNITIES EXTERIOR 339135620001-85 | RS 11.169.550,84
PREVIDENCIARIO TOTAL
oars | BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP 05 390 411000190 ppp——
LIMITADA
DE | SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS 3426835000011 | RS 24.307 348,10
PREVIDENGIARIO TOTAL
cars | BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP [ P ———
LIMITADA
DE | WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | 19.831.126/000135 | RS 10.000.000,00
PREVIDENCIARIO TOTAL
PARA | NTNB 2045 RS 10.000.000,00
DE | WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | 19.831.126/000135 | RS 20.000.000,00
PREVIDENCIARIO TOTAL
PARA | NTNB 2055 RS 20.000.000,00
DE | WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | 19.831.126000135 | RS 14.148.078 48
PREVIDENCIARIO TOTAL
paRa | FUIDESCOFIF RF REF DIPREMUM -RESP 03399 411/0001-80 RS 14.148.078.48
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RENDA FIXA - 86,02%
Artigo 7° | (Fundos 100% Titulos do Tesouro Nacional)
Gestor Adm. Ativo Volat. 12 |Rent.noRent.nof -\, (R$) Carteira PL do Fundo %
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 3,73 0,59 3,08 1.922.288,79 0,10 1.055.392.287,28 | 0,18
ITAU ITAU ITAU INSTIT JANEIRO 1,28 -0,02 2,59 13.715.197,35 0,75 1.918.305.444,77 | 0,71
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 3,73 0,59 3,08 4.702.145,33 0,26 235.687.161,57 2,00
CEF CEF CAIXA TOPAZIO CORP RF 0,03 1,24 1,41 4.353.646,31 0,24 11.236.914.381,13 | 0,04
ICATU BEM ICATU PRE-FIXADO FIRF LP - IRF-M 1+ 5,89 -1,83 1,58 17.036.207,83 0,93 227.043.441,07 7,50
CEF CEF CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADE RF 0,01 1,13 3,18 159,66 0,00 1.406.756.650,02 | 0,00
Subtotal Artigo 7° | (Fundos 100% Titulos do Tesouro Nacional) 4,00 -0,15 3,03 41.729.645,27 2,27
Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional por Intermediagéo)
ER— e BT Vol. 12 |Rent. no | Rent. no Valor (R$) Carteira
meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,080000%) 0,30 1,42 3,02 1.886.767,09 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,170000%) 0,30 1,43 3,04 21.819.591,25 1,19
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,242500%) 0,30 1,43 3,06 1.707.872,50 0,09
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,300000%) 0,30 1,44 3,07 1.642.030,49 0,09
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,500000%) 0,30 1,45 3,12 4.913.250,87 0,27
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,020000%) 0,30 1,50 3,24 13.966.019,64 0,76
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,730000%) 0,30 1,56 3,41 5.282.980,28 0,29
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (8,990000%) 0,30 1,66 3,70 28.449.843,29 1,55
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,420000%) 0,30 1,45 3,10 40.210.295,38 2,19
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,160000%) 0,30 1,59 3,51 27.159.937,13 1,48
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,670000%) 0,30 1,63 3,63 3.793.056,96 0,21
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,940000%) 0,30 1,65 3,69 14.883.214,77 0,81
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,040000%) 0,30 1,50 3,25 5.136.770,11 0,28
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,545000%) 0,30 1,54 3,37 971.347,63 0,05
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,740000%) 0,30 1,56 1,61 8.792.945,85 0,48
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,053000%) 0,30 1,58 2,67 6.549.023,07 0,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,073000%) 0,31 0,30 0,30 12.118.359,11 0,66
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,160000%) 0,30 1,59 3,51 7.982.322,10 0,43
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,300000%) 0,30 1,60 3,54 1.059.174,39 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (6,240000%) 0,30 1,43 3,06 16.970.172,62 0,92
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TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (7,610000%) 0,30 1,55 1,60 885.611,35 0,05
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (7,850000%) 0,30 1,57 3,44 663.035,19 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,540000%) 0,30 1,54 1,59 730.249,70 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,720000%) 0,30 1,55 3,41 6.570.135,24 0,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,770000%) 0,30 1,56 3,42 692.106,81 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,950000%) 0,30 1,57 3,46 15.308.713,56 0,83
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (5,396600%) 0,30 1,36 2,86 1.121.157,50 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,180000%) 0,30 1,43 3,05 38.139.542,37 2,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,770000%) 0,31 1,48 3,18 1.169.683,20 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (7,436000%) 0,30 1,63 3,34 1.202.910,53 0,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,160000%) 0,30 1,51 3,28 14.250.170,39 0,77
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,185000%) 0,35 1,51 3,28 14.501.641,08 0,79
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,200000%) 0,30 1,51 1,57 4.208.930,66 0,23
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,330000%) 0,30 1,62 3,32 7.913.343,18 0,43
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,350000%) 0,30 1,562 3,32 3.945.559,83 0,21
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,420000%) 0,30 1,53 3,34 35.561.353,39 1,93
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (5,390000%) 0,30 1,36 2,86 1.487.159,25 0,08
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (6,200000%) 0,30 1,43 3,05 49.919.194,24 2,71
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,470100%) 0,30 1,37 2,88 450.006,10 0,02
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,480000%) 0,30 1,37 2,88 50.507,34 0,00
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,600500%) 0,30 1,38 2,91 3.000.550,80 0,16
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,931500%) 0,30 1,41 2,99 7.366.114,60 0,40
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,015000%) 0,30 1,41 3,01 28.147.822,71 1,53
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,060000%) 0,30 1,42 3,02 50.025.653,57 2,72
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,105000%) 0,30 1,42 3,03 11.411.580,49 0,62
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,142000%) 0,30 1,42 3,04 7.051.225,17 0,38
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,260000%) 0,30 1,43 3,06 69.001.011,35 3,75
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,381000%) 0,30 1,44 3,09 18.057.471,36 0,98
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,400000%) 0,30 1,45 3,10 3.448.754,81 0,19
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,670000%) 0,32 1,47 3,16 6.703.901,71 0,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,090000%) 0,30 1,50 1,56 11.301.852,36 0,61
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,131000%) 0,30 1,51 3,27 13.387.896,77 0,73
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,165000%) 0,38 1,51 3,28 6.875.853,07 0,37
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,281000%) 0,30 1,52 3,30 150.365,02 0,01
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,301000%) 0,31 0,30 0,30 10.179.220,26 0,55
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,310000%) 0,30 1,52 2,55 18.174.398,70 0,99
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,450000%) 0,30 1,53 3,34 143.728,58 0,01
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,500000%) 0,30 1,37 2,89 6.344.882,85 0,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,131000%) 0,30 1,42 3,03 19.931.352,49 1,08

fl. 16 de 24



v,

GUARUJA

(13) 3343-9050 &
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia
guarujaprevidencia.sp.gov.br &

Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%) 0,30 1,37 2,89 1.898.848,38 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,797500%) 0,30 1,40 2,96 1.775.790,18 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,385000%) 0,30 1,44 3,09 25.308.469,59 1,38
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,427000%) 0,30 1,45 3,10 36.315.203,92 1,97
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (7,050000%) 0,30 1,50 1,55 4.712.968,65 0,26
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (7,261000%) 0,30 1,52 3,30 4.576.203,21 0,25
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%) 0,30 1,37 2,89 2.478.496,83 0,13
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,135000%) 0,41 1,42 3,04 44.967.053,63 2,44
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,270000%) 0,30 1,43 3,07 37.691.761,75 2,05
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,548000%) 0,30 1,37 2,90 6.265.696,17 0,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,595500%) 0,30 1,38 2,91 2.827.976,02 0,15
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,135000%) 0,30 1,42 3,04 65.514.162,70 3,56
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,325000%) 0,30 1,44 3,08 5.139.682,58 0,28
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,372000%) 0,30 1,44 3,09 23.609.925,19 1,28
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,630000%) 0,33 1,46 3,15 5.931.901,07 0,32
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,900000%) 0,33 1,49 3,22 6.300.675,85 0,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,080000%) 0,30 1,50 3,26 6.337.555,11 0,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,111000%) 0,30 1,50 3,26 6.567.594,76 0,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,255000%) 0,29 0,30 0,30 20.058.299,81 1,09
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,670000%) 0,30 1,38 2,93 13.145.410,11 0,71
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,080000%) 0,30 1,42 3,02 5.606.937,91 0,30
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,214000%) 0,30 1,43 3,05 26.107.612,58 1,42
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,230000%) 0,30 1,43 3,06 6.102.102,05 0,33
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,270000%) 0,30 1,43 3,07 44.987.227,17 2,45
Subtotal Artigo 7° lll (Titulos do Tesouro Nacional por Intermediagao) 0,30 1,47 3,15 1.118.997.177,33 | 60,81
Artigo 7° V (Fundos Renda Fixa sem Sufixo Crédito Privado)
Gestor Adm. Ativo Vol.12 Rent.nofRent.not o (R$) cartelra | o) 4o Fundo %
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC 0,04 1,14 3,19 552.317,94 0,03 2.786.175.072,13 | 0,02
BRADESCO BRADESCO BRADESCO FI REFERENCIADO DI 0,03 1,17 3,39 294.122.986,18 15,99 |30.142.727.649,95| 0,98
PREMIUM
SANTANDER BANCO
GESTAO SANTANDER SANTANDER DI INST PREMIUM 0,03 1,20 3,41 30.185.940,88 1,64 4.818.172.638,57 | 0,63
WESTERN BNP WESTERN ASSET DI MAX RENDA FIXA 0,10 1,1 3,30 97.262.840,22 5,29 653.328.470,46 | 14,89
PARIBAS REFERENCIADO FUNDO D
Subtotal Artigo 7° V (Fundos Renda Fixa sem Sufixo Crédito Privado) 0,27 1,15 3,37 422.124.085,22 22,94
Subtotal Artigo 7° - Renda Fixa 0,24 1,33 3,18 |1.582.850.907,82| 86,02
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RENDA VARIAVEL - 5,18%
Artigo 8° | (Fundos de Agdes)
i Vol.12 |Rent. no | Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL CAPS RPPS 21,55 -5,16 7,20 14.037.891,16 0,76 434.742.548,62 3,23
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION 16,77 -1,22 14,71 9.463.326,16 0,51 216.346.682,64 4,37
BTG ASSET | BANCO BTG BTG FIQ FI AGOES ABSOLUTO 19,75 -0,29 6,17 46.553.025,74 2,53 516.203.626,54 9,02
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 16,62 -2,67 11,46 7.651.232,60 0,42 794.576.540,46 0,96
ITAU ITAU ITAU AGOES PHOENIX FIC FI 18,05 0,05 14,89 1.310.791,77 0,07 93.644.492,97 1,40
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL
VINCI BEM FIA 17,82 -1,33 8,13 16.376.123,01 0,89 208.634.768,60 7,85
Subtotal Artigo 8° | (Fundos de Acoes) 18,58 -1,49 7,98 95.392.390,44 5,18
Artigo 8° lll (Fundos BDR)
Vol. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BNP
WESTERN WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | 18,95 -1,13 -12,63 0,00 0,00 1.118.781.448,74 | 0,00
PARIBAS
Subtotal Artigo 8° Il (Fundos BDR) 18,95 -1,13 -12,63 0,00 0,00
Subtotal Artigo 8° - Renda Variavel 17,64 0,01 6,53 95.392.390,44 5,18
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 0,35%
Artigo 9° Il (Investidores Qualificados)
Vol. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BRASIL BNP
GENIAL GROWTH IE 28,25 -5,47 -22,15 6.453.231,49 0,35 92.357.953,79 6,99
PLURAL PARIBAS
Subtotal Artigo 9° Il (Investidores Qualificados) 28,25 -5,47 -22,15 6.453.231,49 0,35
Artigo 9° lll (Investidores em Geral)
Vol. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo n Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
" BNP
XP GESTAO MS GLOBAL INVEST EXTERIOR 22,10 -3,81 -13,31 0,00 0,00 398.435.651,71 0,00
PARIBAS
SANTANDER BANCO
_ SANTANDER GO GLOBAL 16,15 -6,01 -4,01 0,00 0,00 461.985.346,13 0,00
GESTAO SANTANDER
Subtotal Artigo 9° lll (Investidores em Geral) 14,33 -4,97 -7,53 0,00 0,00
Subtotal Artigo 9° (Fundos de Investimento no Exterior) 15,75 -9,02 -15,25 6.453.231,49 0,35
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 6,75%
Artigo 10 | (Fundos Multimercado)
i Vol.12 |Rent. no | Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
ICATU BEM ICATU LONG BASED MM 9,09 1,06 4,69 2.825.572,38 0,15 590.156.391,35 0,48
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PORTFOLIO FIF MM 9,16 -0,98 6,22 30.987.907,54 1,68 354.026.422,06 8,75
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PORTFOLIO Il FIF MM 9,72 -4,05 3,91 10.423.861,17 0,57 152.900.896,61 6,82
SICREDI SICREDI SICREDI BOLSA AMERICANA FIC LP 17,74 -3,44 -2,32 57.001.780,55 3,10 829.644.345,23 6,87
Subtotal Artigo 10 | (Fundos Multimercado) 12,74 -2,64 0,98 101.239.121,64 5,50
Artigo 10 lll (Fundos de Participagao)
Vol. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BTG ASSET | BANCO BTG BTG PACTUAL INFRA IlI 101,76 12,41 11,97 10.565.158,43 0,57 896.440.434,75 1,18
BTG ASSET | BANCO BTG BTG TIMBERLAND 22,73 -0,17 25,16 2.923.199,32 0,16 89.011.418,98 3,28
PATRIA XP INVEST PATRIA PE VIl ADVISORY FIP 24,56 0,07 -0,80 9.421.458,44 0,51 314.048.614,60 3,00
Subtotal Artigo 10 lll (Fundos de Participagao) 25,74 5,07 7,55 22.909.816,19 1,25
Subtotal Artigo 10 (Fundos de Investimento Estruturado) 12,52 -1,36 2,09 124.148.937,83 6,75
FUNDOS IMOBILIARIOS - 1,68%
Artigo 11 (Fundos de Investimento Imobiliario)
Vol. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
RIO BRAVO CEF CAIXA RIO BRAVO FUNDO IMOBILIARIO 98,61 1,44 0,64 1.017.150,00 0,06 136.681.731,29 0,74
BTG ASSET | BANCO BTG BTG HOSPITALIDADE - BTHR15 4,67 0,00 2,10 28.599.995,48 1,55 344.548.998,23 8,30
LEGATUS LA SHOPPING CENTER FIP -
BLUEMAC MASTER BLUE1 77,12 -6,31 -21,50 1.267.182,00 0,07 470.661.706,43 0,27
Subtotal Artigo 11 (Fundos de Investimento Imobiliario) 44,47 -0,23 0,82 30.884.327,48 1,68
Subtotal Fundos de Investimento Imobiliario 44,47 -0,23 0,82 30.884.327,48 1,68
EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,02%
Artigo 12 (Empréstimo Consignado)
Vol. 12 |Rent. no | Rent. no Carteira
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$)
meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
GUARUJAPREV IPEP EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,85 2,72 352.524,02 0,02
Subtotal Artigo 12 (Empréstimo Consignado) 0,85 2,72 352.524,02 0,02
Subtotal Empréstimo Consignado 0,85 2,72 352.524,02 0,02
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6. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

No més de margo de 2026, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de
0,75% e a Meta Atuarial foi de 1,38%. Ja no acumulado do ano, a carteira da

GuarujaPrev teve o retorno de 2,44% e a Meta Atuarial foi de 3,34%.

7. Carteira de Investimentos por segmento
FINANCEIRO
No Exterior
0,4% Estruturados
Renda Variavel 6.6%
4,3%
Renda Fixa

88,7%
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PREVIDENCIARIO
Fundos Imobiliarios
2,2% Estruturados
Renda Variavel 6,8%
5,4%
Renda Fixa
85,2%
CONSOLIDADO
Fundos Imobiliarios
1,7% Estruturados
Renda Variavel 6,7%
5,2%
Renda Fixa
86,0%
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8. Liquidez da Carteira

FINANCEIRO
ACIMA DE 365 DIAS
19,7%
DE 0 A 30 DIAS
47,5%
DE 31 A 365 DIAS
32,8%
PREVIDENCIARIO

DE 0 A 30 DIAS
27,4%
DE 31 A 365 DIAS
4,1%
ACIMA DE 365 DIAS
68,5%
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CONSOLIDADO

DE 0 A 30 DIAS
32,0%

ACIMA DE 365 DIAS
57,2%

DE 31 A 365 DIAS
10,7%

9. Pro-Gestao

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos

relacionadas com o Pro-Gestao de margo de 2026.

ATIVIDADE SITUAGAO
Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos,
bem como com os limites de investimentos e diversificacfes estabelecidos na Resolugéo n® 5.272/2025e | Realizado
suas alteracoes
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario Realizado
macroecondmico, € as caracteristicas e peculiaridades do passivo
Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado
investimentos
Manter uma gestao de ativos em consonancia com a legislagdo em vigor, restricdes e diretrizes contidas Realizado
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servicos diretamente ligados a Realizado
atividade de administragdo de recursos
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas Realizado
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacéo
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Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

Membro do Comité de Investimentos

Assinado digitalmente por
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Papel: Parte
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Assinado digitalmente por JOAO
PEDRO DA SILVA

Papel: Part
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ATIVIDADE SITUAGAO

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formularios APR Realizado
Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou Realizado
resgate
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composi¢&o da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado
trinta dias ap6s o encerramento do més
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de .
S e Realizado
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS
Disponibilizar & Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e .

X R : Realizado
respectiva data de atualizagdo do credenciamento
Realizar relatorio mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado

Guaruja, 30 de abril de 2026.

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Fernando A. G. de Melo Jodo Pedro da Silva

Responsavel Técnico Investimentos

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitaimente)

Investimentos

(Assinado Digitalmente)
(Assinado Digitalmente) Lucielma Ferreira Feitosa

Presidente do Comité de

Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-Secretario do Comité de

Aline Borges de Carvalho Gerente de Planejamento, Orgcamento,

Contabilidade e Finangas

Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos

Assinado digitalmente por Assinado digitalmente por Assinado digitalmente por Assinado digitalmente por FABIO
FERNANDO ANTONIO EDLER ANTONIO DA SILVA ZAQUEU ELIAS DA SILVA ENRIQUE CAMILO JOSE
GONQALVES DE MELO Papel: P: FERREIRA ESTEVES
Papel: P: (CPF 248 167 678-51) Papel: P Papel: Parte
(CPF 727 693 008- 49) Data: 30/04/2026 15:00:55 - (CPF 215 464 498- 84) (CPF 199.378.618-02)

" i Data: 02/05/2026 09:53:53 -03:00

Assinado digitalmente por ALINE
BORGES DE CARVALHO

Papel
(CPF 786 637 095-87)

% ?43 :29:55 -
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