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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de janeiro de 2026.
2, Cenario

Global

O inicio de 2026 foi marcado por uma combinacao de eventos relevantes
no cenario macroeconébmico e politico global, além de uma reprecificacdo de
riscos, em um ambiente ainda caracterizado por crescimento resiliente nos Estados
Unidos e desinflagao gradual, porém heterogénea, nas principais economias. Nos
EUA, os dados do mercado de trabalho sinalizam perda de dinamismo (com baixas
contratagdes/demissdes), porém sem indicios de deterioragédo abrupta e, em parte,
refletindo menor oferta de méao-de-obra diante da politica migratéria da nova
administracdo. O dolar manteve trajetéria de enfraquecimento frente a um amplo
conjunto de moedas, refletindo eventos geopoliticos e a continuidade de um
movimento de diversificagdo de portfélios globais. No Federal Reserve (Fed), a
mensagem predominante do “board” atual permaneceu cautelosa, com énfase na
manutencdo dos juros no patamar atual enquanto o processo de desinflacdo se
consolida. A indicacdo para o novo presidente do Fed foi recebida de forma
construtiva pelos mercados, por mitigar o risco de maior interferéncia na condugao
da politica monetaria. O evento gerou um suporte pontual ao ddlar. Contudo, néo
alterou a tendéncia de fraqueza observada ha meses.

Na América Latina, o més de janeiro evidenciou maior divergéncia entre
regimes de politica monetaria e estagios distintos do ciclo econdmico, com
desempenho particularmente favoravel no Brasil. A combinagao de (i) dolar mais
fraco, (ii) melhora do apetite global por risco e (iii) sinalizacdo mais clara do Banco
Central quanto ao inicio do processo de flexibilizagdo monetaria a partir de marco,
favoreceu fluxos, resultando em apreciacdo cambial e recuperacédo expressiva de
ativos locais, tanto em renda fixa quanto, particularmente, em renda variavel. Na
politica monetaria, esse movimento contrastou com a postura adotada por outros
paises da regido, como a Colédmbia, onde o banco central elevou juros diante de

um balanco de riscos mais adverso para a inflacdo. Apesar do ambiente externo
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mais benigno, a sustentabilidade desses fluxos segue condicionada a evolugéo do
cenario global, a condugao da politica monetaria nos EUA e, no caso brasileiro, a
preservagao da credibilidade do arcabougo macroecondmico ao longo de 2026 e

suas perspectivas para 2027 em diante.

EUA

No final de janeiro, o presidente dos EUA anunciou que Kevin Warsh
assumira a presidéncia do Federal Reserve apos o término do mandato de Jerome
Powell, em maio. O novo presidente foi assistente especial para politica econémica
de 2002 a 2006 e atuou como diretor do Fed entre 2006 e 2011, periodo que incluiu
a resposta a crise financeira global. Nos ultimos anos, ele tem sido critico do Fed,
especialmente em relagdo a expansao do balangco e ao excesso de liquidez
injetado na economia. Porém, dentre as opg¢des cogitadas € percebido pelo
mercado como aquela que traz menos risco a independéncia do Federal Reserve.
Devendo permanecer como presidente até maio de 2030.

Ainda em relagdo a politica monetaria, o Federal Reserve optou por
manter a taxa de juros estavel no intervalo de 3,5%-3,75% a.a. em janeiro,
encerrando o ciclo de cortes, conforme amplamente antecipado e em linha com o
tom da ultima ata. A principal mudanca na comunicacado do Fed foi a de avaliagao
acerca do mercado de trabalho e do ritmo de crescimento da economia, que segue
mostrando resiliéncia. Assim, considerando o balango de riscos, o comité indicou
maior preocupacédo com a inflagdo — o CPI encerrou o ano passado em 2,7% al/a,
acima da meta de 2% pelo quinto ano consecutivo.

Dados recentes ainda mostram pressdo na inflagdo aos produtores
(PPI), que registrou alta de 3% a/a em dezembro, acima do esperado, com grande
contribuicdo do nucleo de bens (excluindo alimentos e energia). Esse resultado
corrobora a leitura de que os pregos aos produtores permanecem pressionados,
como consequéncia das tarifas de importacdo e do aumento dos precos de
commodities. Esse aumento pode ser parcialmente repassado para o0s
consumidores nos préximos meses, mantendo riscos relacionados a inflagao.

No campo politico, o Governo dos EUA passou por uma breve
paralisagdo parcial no inicio de fevereiro, devido as negocia¢cdes para aprovar

novamente o pacote temporario de gastos para agéncias que ainda nao tiveram o
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orcamento definitivo aprovado. A paralisagdo aconteceu apos o Senado atrasar a
aprovacao do pacote, devido ao impasse sobre o financiamento do Servigo de
Imigragao e Fiscalizagdo Aduaneira dos Estados Unidos (ICE) entre a gestao atual
e dos democratas, e encerrou apdés a Camara dos Representantes aprova-lo
alguns dias depois. O pacote aprovado assegura o financiamento das agéncias até
o dia 30 de setembro.

Além disso, temas geopoliticos e comerciais voltaram a afetar a
previsibilidade do ambiente econdmico nos EUA. O presidente reacendeu debates
geopoliticos, como a eventual anexacao da Groenlandia, ao mesmo tempo em que
renovou ameagas de imposi¢cao de tarifas adicionais sobre parceiros comerciais.
Esse ambiente de maior incerteza institucional e comercial tem contribuido para o
enfraquecimento do délar. Desde o inicio do ano passado, o DXY — que mede o
desempenho da moeda americana frente a uma cesta de moedas de paises
desenvolvidos — acumula queda de 11,5%, movimento que ocorreu em paralelo a
uma forte valorizacdo dos metais preciosos, com o ouro avangando 73,7% e a
prata com alta de 190%.

Para monitorar: Dados de inflacio e mercado de trabalho,

posicionamentos de membros do Fed.

Grifico 1: Taxa de Desemprego Grafico 2: Taxa de Inflagdo para os Produtores PPI
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Zona do Euro

Os dados mais recentes da economia europeia mostram que o cenario
permanece resiliente - o PIB cresceu 0,3% t/t no 4° trimestre, registrando
crescimento de 1,3% em 2025, acima do esperado e do ritmo potencial. O mercado
de trabalho também surpreendeu, com a taxa de desemprego caindo para 6,2%, o
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menor valor da série e significativamente abaixo da média histérica (1995-2025) de
9,2%.

A leitura preliminar da inflagdo de janeiro também foi positiva,
registrando deflacdo de 0,3% m/m e alta de 1,7% a.a., desacelerando em relagéo a
dezembro (2,0%). O nucleo (ex. alimentos e energia) desacelerou para 2,2% a.a..
Em linhas gerais, a inflagdo esta em uma trajetdria consistente para se estabilizar
ao redor da meta de 2% do BCE.

Com esse panorama resiliente, na reunido de fevereiro, o Banco Central
Europeu (BCE) decidiu novamente pela manuteng¢ao das taxas de juros. O discurso
da presidente do BCE, apds a decisdo, reforcou a resiliéncia da economia
europeia, mas alertou que a incerteza esta alta, considerando a elevada
volatilidade global — consequéncia dos conflitos comerciais e geopoliticos — e o
Euro fortalecido. A postura do BCE manteve-se, assim, alinhada com aquela dos
ultimos meses, indicando uma atitude vigilante em relagao aos riscos relacionados
a questdes institucionais e avaliando que os riscos para crescimento e inflagado séo
balanceados. Nesse sentido, o BCE seguirda tomando decisbes com base nos
dados, sem pré-compromisso de trajetoria de juros.

Para monitorar: conflitos geopoliticos e comerciais, posicionamentos da

presidente do BCE e possiveis pressoées inflacionarias.
Grafico 3: Taxas Basicas do Banco Central Europeu Grafico 4: Taxa de Crescimento do PIB anual
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China
O Banco Popular da China (PBoC) decidiu novamente pela manutengao
das taxas de juros de 1 e 5 anos, em 3,0% a.a. e 3,5% a.a., respectivamente, na
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sua ultima reunido. A decisao € coerente com os dados mais recentes a respeito
do ritmo de crescimento da economia: o Produto Interno Bruto (PIB) atingiu a meta
de 5% de crescimento em 2025, as exportacdes avancaram acima do esperado,
mesmo diante das novas tarifas de importacdo dos Estados Unidos, e a producéao
industrial cresceu 5,2% no ano passado. O indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
ainda registra inflagdo positiva, mas voltou a desacelerar em janeiro para 0,2% al/a,
apods encerrar 2025 em 0,8% a.a.

No geral, a economia chinesa entra no 15° Plano Quinquenal
(2026-2030) com sinais de crescimento, impulsionada principalmente pelo suporte
do governo, e as autoridades ja indicaram que o estimulo deve ser mantido ao
longo deste ano. Ainda assim, para que essa trajetoria seja sustentavel, € crucial
que o Governo encare os desafios estruturais, como o envelhecimento da
populacdo, a fragilidade do setor imobilidrio e o excesso de capacidade na
economia.

Para monitorar: dados de atividade e inflagdo, negociacbes comerciais

com os EUA.

Brasil

Em sua reunido de janeiro, o Copom manteve a taxa Selic em 15% a.a.,
em decisdo unanime e em linha com o consenso de mercado. No entanto, o comité
promoveu uma mudanga relevante de comunicag¢ao. Dentre outros pontos, houve
maior énfase no avango do processo de desinflagdo e maior confianca na
desaceleragcao da economia e nos impactos da politica monetaria. Porém, o ponto
alto foi o retorno do forward guidance, com o comité sinalizando abertamente em
seu comunicado a possibilidade do inicio de um ciclo de afrouxamento monetario
na reunido de 18 de margo. Na ata divulgada, o Copom seguiu reforcando a
estratégia de calibrar os juros e afirmando que mantera a taxa basica em um nivel
de “restricdo adequada”. Dito isso, apesar de sugerir que estara aberto a
determinar a magnitude e a duragao do ciclo ao longo do tempo, o comité se
mostrou atento a sinais mistos sobre o ritmo de acomodacgao da atividade e, em
especial, ao dinamismo no mercado de trabalho. Com isso, 0 mercado espera um

inicio do ciclo de corte com 50pb e com poucas chances de ajustes mais intensos
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no curto prazo, entretanto, ndo é descartado completamente um inicio de ciclo
mais cauteloso a depender dos dados até a proxima reunido.

Os dados mais recentes reforcam o diagndstico de desaceleracéo
gradual da atividade econb6mica, com perda de tragdo mais evidente nos setores
sensiveis ao crédito e a renda, enquanto o mercado de trabalho segue resiliente.
Indicadores antecedentes sugerem moderagdo do consumo das familias e do
investimento privado, compativel com o elevado grau de restricdo monetaria. No
campo inflacionario, a inflacdo cheia e as medidas subjacentes permanecem em
trajetéria de desinflagdo, embora em ritmo desigual, com os precos de servigos
mostrando desaceleragdo mais lenta. Ainda assim, a composicao recente dos
indices e a melhora gradual das expectativas reforgam a leitura de convergéncia,
sustentando o espaco para o inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria, desde que
nao haja reversao relevante nas expectativas de inflagdo ou maior pressao nos
servigos diante do mercado de trabalho apertado.

No setor externo, o Brasil segue apresentando um superavit comercial
robusto, sustentado por exportagcbes de commodities agricolas e metalicas. As
importacbes cresceram de forma moderada, refletindo a desaceleragcdo da
demanda doméstica apesar da apreciacao cambial recente. Esse quadro tem sido
acompanhado por fluxos cambiais favoraveis, com entrada liquida tanto via
balanca comercial quanto pela conta financeira, apoiada pelo elevado diferencial
de juros e pelo maior apetite por ativos emergentes. Como resultado, o real
apresentou apreciacao adicional, contribuindo para o processo desinflacionario na
margem e reduzindo pressdes de curto prazo sobre os precos de bens negociaveis
internacionalmente, ainda que a sustentabilidade desse movimento dependa da
evolucao do cenario externo ao longo do ano.

Do lado fiscal, o Resultado Primario do Governo Central registrou
superavit de R$ 22,1 bilhdes, acima do consenso de superavit de R$ 14,4 bilhdes,
porém abaixo do superavit de R$ 25,1 bilhdes registrado em dezembro de 2024.
No ano, acumulou déficit primario de R$ 61,7 bilhdes, pior que o déficit de R$ 42,9
bilhdes em 2024. Contudo, excluindo as despesas primarias nao sujeitas a meta,
de R$ 48,7 bilhdes, o déficit primario € de R$ 13 bilhdes (ante R$ 14 bilhdes em
2024), dentro da banda inferior da meta primaria. Assim, o governo cumpre

oficialmente a meta estabelecida pelo arcabouco fiscal. Entretanto, o arcabougo
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perdeu credibilidade ao ser reiteradamente flexibilizado por excecbes e sinais
politicos de menor compromisso com o ajuste, em um contexto de gasto rigido e
divida crescente. Além disso, o desequilibrio estrutural entre receitas e despesas
permanece e € maior que o resultado oficial. As receitas liquidas cresceram ao
ritmo de 2,8% em 2025, enquanto o total de despesas cresceu 3,4%, refletindo, em
parte, a contracdo de 7,6% nos investimentos. O empogamento de despesas
aumentou, e os restos a pagar para 2026 sao superiores aos de 2025. Em 2026,
havera R$ 289,3 bilhdes de despesas empenhadas em 2025.

Para monitorar: a escolha de novos diretores do Banco Central, os

dados da pesquisa Focus e de atividade econOmica e inflagao.

Grafico 5: Resultado Primario do Governo Central — Grafico 6: Resultado Primario do Governo Central -
lado das receitas (preco cte - dezembro de 2025) lado das despesas (prego cte - dezembro de 2025)
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Chile

O Banco Central do Chile manteve a taxa de juros em 4,5% a.a., em
decisdo unédnime. O comunicado destacou o impulso ocasionado pelo cenario
externo para a economia chilena, o aumento do prego do cobre e a incerteza
externa. Do lado doméstico, séries dessazonalizadas do Imacec (proxy do PIB)
total e ndo minerador registraram contragdbes mensais de 0,6% e 0,5%,
respectivamente. Entretanto, espera-se que grande parte dos fatores que
impactaram negativamente o indicador sejam transitorios. Além disso, a inflagao
cheia e a subjacente registraram variagbes anuais préximas da meta, de 3,5% e
3,3% respectivamente, e as expectativas de inflagdo para o horizonte de dois anos

permanecem na meta de 3,0%. Assim, com a confirmagcdo do processo de
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desinflagdo, podera ser realizado um corte de 25bps na reunido de 24 de margo

levando a taxa de juros para 4,25% a.a.

Colombia

O Banco Central aumentou sua taxa de juros em 100bps para 10,25%
a.a. em uma decisdo com quatro votos a favor, um por uma reducédo de 50bps e
um pela manutencéo dos juros em 9,25%. O comunicado destacou que a inflagéo
cheia mostrou ligeira reducéo do final de 2024 para o final de 2025, enquanto o
nucleo aumentou de 4,85% para 5,02% a.a. Além disso, as expectativas de
inflacdo apresentaram forte elevagao, passando de 4,6% para 6,4% a.a. no final de
2026. A atividade econbmica manteve o dinamismo, enquanto o déficit em conta
corrente seguiu se ampliando, com estimativa de 2,4% do PIB para 2025, em
decorréncia do forte aumento das importagdes, impulsionado pelo dinamismo da
demanda interna. Assim, com o forte aumento das expectativas de inflagdo, ha a
expectativa de elevagao dos juros na reunido de 31 de margo levando a taxa de

juros para 10,75% a.a.

México

A primeira estimativa do PIB do México para o 4° trimestre foi de 0,8% t/t
e 1,6% a.a., acima das expectativas. Na abertura, todos os setores apresentaram
crescimento no ano, com destaque as atividades primarias, com crescimento de
6%, seguido pelas atividades terciarias, 2,0%. Do lado dos precgos, a inflagdo da
primeira quinzena de janeiro registrou alta de 0,31% em comparagdo com a
segunda quinzena de dezembro, abaixo do consenso de mercado. Entretanto, em
termos anuais, a inflagdo cheia acelerou de 3,69% para 3,77. Assim, com a
atividade desempenhando acima do esperado e a inflagdo anual em elevagao, a

expectativa é de manutencdo da taxa juros em 7% em sua reunido de 5 de

fevereiro.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até janeiro de 2026)

[ iNbices | Mes | ANo | 12 | 24m | 36M | 48m | 60M |
falnl} 1.16% 1.16% 14,49% 26,99% 43.34% 61,70% 69, 79%
IMA-S 1,18% 1,18% 14,64% 2753% 44.19% 63,08% T1.72%
1IDA-DI (CREDITD PRIVADO) 1,36% 1,36% 15,80% 30,51% 49.49% 69 40% B8312%
IMA-B 1,00% 1,00% 13.09% 12.01% 2941% 3867% 37.08%
IRF-M 1,96% 1,96% 17.51% 21,96% 41,86% 55, 79% 53,80%
DOLAR -4 95% -4,95% -10,29% 558% 257% -238% -4, 49%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 12,56% 12,56% 43,79% 41.97% 558,89% 61,72% 57.62%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) -2,86% -2,86% 5.87% 49.14% 66,74% 44, 459% B2,47%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) -4,05% -4,05% 7.23% 63.36% 107,72% 60,85% T144%
S&P 500 -3,65% -3,65% 3,05% 51,20% T4,58% 50,02% T8 44%
MSCI WORLD (Moeda original) 2,19% 2,19% 1801% 41.25% 62,57% 48.01% 70,10%
MNASDAQ (Moeda original) 0,95% 0,95% 19,54% 54.72% 102,53% 64,76% 79,50%
S&P 500 (Moeda original) 1.37% 1.37% 14,87% 43.20% 70,22% 5367% BE,82%

Fonte: Quantum. Elaboracio: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

2026

—mmm-mmmmmmm

096% 106% 1.04% 110% 1.28% 1.16% 1.22% 128% 105% 1,22% 1,16%

IMA-S 09%% 096% 105% 1.16% 1.11% 130% 1,17% 124% 129% 106% 123% 1,18%
IDA-DI {Crédito Privado) 129% 126% 1,18% 138% 119% 142%  1,10% 119%  1.08%  110% 1,21% 1.36%
IMA-B 050% 184% 209% 170% 130% -079% 084% 054% 105% 204% 031% 100%
IRF-M 061% 139% 299% 100% 178% 029% 166% 126% 137% 167% 030% 196%
DOLAR 032% -182% -142% 085% -441% 266% -3,14% -199% 1.24% -054% 316% -495%
IBOVESPA (AgDes Brasil) -264%  608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637%  1,29% 1256%

MSCIWORLD (AgGes Globais)  -050% -638% -0,69% 6,58% -038% 392% -072% 1,04% 320% -076% 391% -286%
NASDAQ (Acdes EUA Tecnologia) -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -256% 241% -405%

S&P 500 -111% -747% -2,17%  T05% 033% 488% -1.29% 148% 353% -081% 311% -365%
M5CIWORLD (M. original) -081% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 309% 184% 018% 073% 219%
NASDAQ (M. original) -276% -T69% 152% 9M4% 627% 238% 085% 540% 477% -164% -073% 095%
S&P 500 (M. original) -142% -575% -076% 615% 496% 217% 191% 353% 227% 013% -005% 137%

Fonte: Quantum. Elaboracio: Backoffice 9.

3. Analise do Relatorio de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatorio de Gestdo de Risco do
més de janeiro de 2026. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram
dentro do VaR estipulado na Politica de Investimentos vigente, com exceg¢ao dos

seguintes:

1. BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia;
2. BTG Pactual Timberland Fund | FIC de FIP;
3. FIl Imobiliario Macam Shopping - BLUE11.
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4. Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatério de Gestao de Risco demonstrou que todas as orientagdes de
aplicagdes dadas por este Comité no més de janeiro de 2026 foram realizadas.

Deliberactes do Comité de Investimentos na 1* Reunido Ordinaria dia 21/01/2026

2- APLICAGOES

BE PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R% £.575.14279
FINANCEIRO | PARCIAL
PARA | NTNB 2028 — R$6.575.14279
DE BE PREV RF FLUXO FIC 13.077 415/0001-05 R$ 29785675
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PATRIA PE VIl ADVISORY
PARA | o MULTLCLASSE G 43.120.902-0001-74 R% 227 856,75
DE BE PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R% 1.034.988 47
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2045 —_— R% 1.034.988 47
DE BE PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 | RS 16.688.000,74
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2045 — RS 16.688.000,74
5. Carteira de Investimentos

RENDA FIXA - 80,2%
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
i i T T Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Valor (RS) Carteira

meses (%) | més (%) | ano (%) (%)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,160000%) 0,31 0,97 0,97 26.495.207,67 1,48
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,670000%) 0,31 1,01 1,01 3.697.462,05 0,21
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,940000%) 0,32 1,04 1,04 14.502.494,95 0,81
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (5,396600%) 0,31 0,76 0,76 1.098.220,12 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,180000%) 0,31 0,82 0,82 37.315.352,85 2,08
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,770000%) 0,34 0,87 0,87 1.143.406,50 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (7,436000%) 0,32 0,92 0,92 1.174.722,39 0,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,470100%) 0,31 0,76 0,76 440.750,70 0,02
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,480000%) 0,31 0,76 0,76 49.467,81 0,00
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,500000%) 0,31 0,77 0,77 6.214.107,73 0,35
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,600500%) 0,31 0,77 0,77 2.938.259,10 0,16
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,931500%) 0,31 0,80 0,80 7.209.617,14 0,40
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TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,015000%) 0,31 0,81 0,81 27.546.354,52 1,54
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,060000%) 0,31 0,81 0,81 48.953.374,74 2,73
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,105000%) 0,31 0,81 0,81 11.166.238,91 0,62
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,131000%) 0,31 0,82 0,82 19.502.056,46 1,09
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,142000%) 0,31 0,82 0,82 6.899.239,34 0,39
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,260000%) 0,31 0,83 0,83 67.501.861,78 3,77
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,381000%) 0,31 0,84 0,84 17.661.946,81 0,99
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,400000%) 0,31 0,84 0,84 3.373.120,06 0,19
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,670000%) 0,33 0,86 0,86 6.554.221,77 0,37
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,131000%) 0,32 0,89 0,89 13.080.073,29 0,73
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,165000%) 0,39 0,90 0,90 6.717.413,90 0,38
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,281000%) 0,32 0,91 0,91 146.874,92 0,01
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,310000%) 0,31 0,16 0,16 17.751.792,28 0,99
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,450000%) 0,31 0,92 0,92 140.357,52 0,01
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,548000%) 0,31 0,77 0,77 6.136.108,19 0,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,595500%) 0,31 0,77 0,77 2.769.290,02 0,15
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,670000%) 0,31 0,78 0,78 12.871.176,89 0,72
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,080000%) 0,31 0,81 0,81 5.486.590,97 0,31
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,135000%) 0,31 0,82 0,82 64.102.689,33 3,58
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,214000%) 0,31 0,82 0,82 25.542.286,46 1,43
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,230000%) 0,31 0,82 0,82 5.969.791,14 0,33
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,270000%) 0,31 0,83 0,83 44.009.146,33 2,46
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,325000%) 0,31 0,83 0,83 5.027.528,26 0,28
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,372000%) 0,31 0,83 0,83 23.093.109,75 1,29
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,630000%) 0,34 0,86 0,86 5.799.807,36 0,32
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,900000%) 0,34 0,88 0,88 6.157.890,99 0,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,080000%) 0,31 0,89 0,89 6.192.296,71 0,35
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,111000%) 0,32 0,89 0,89 6.416.773,79 0,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,080000%) 0,31 0,81 0,81 1.900.846,39 0,11
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,170000%) 0,31 0,82 0,82 21.979.723,08 1,23
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,242500%) 0,31 0,82 0,82 1.720.237,33 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,300000%) 0,31 0,83 0,83 1.653.788,13 0,09
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,420000%) 0,31 0,84 0,84 40.491.639,14 2,26
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,500000%) 0,31 0,84 0,84 4.947.090,00 0,28
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,020000%) 0,31 0,89 0,89 14.052.267,91 0,78
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,730000%) 0,31 0,94 0,94 5.310.531,79 0,30
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (8,990000%) 0,31 1,04 1,04 28.550.291,26 1,59
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,040000%) 0,32 0,89 0,89 5.170.927,22 0,29
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,545000%) 0,32 0,93 0,93 977.395,86 0,05
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TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,053000%) 0,32 0,17 0,17 6.587.035,98 0,37
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,160000%) 0,31 0,97 0,97 8.027.948,80 0,45
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,300000%) 0,31 0,99 0,99 1.065.105,86 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (6,240000%) 0,31 0,82 0,82 17.095.957,02 0,95
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (7,850000%) 0,32 0,95 0,95 667.540,02 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,720000%) 0,32 0,94 0,94 6.619.858,30 0,37
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,770000%) 0,32 0,94 0,94 697.346,87 0,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,950000%) 0,32 0,96 0,96 15.424.906,18 0,86
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (5,390000%) 0,31 0,76 0,76 1.497.250,99 0,08
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (6,200000%) 0,31 0,82 0,82 50.304.066,22 2,81
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,160000%) 0,31 0,90 0,90 14.377.684,61 0,80
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,185000%) 0,36 0,90 0,90 14.631.896,68 0,82
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,330000%) 0,31 0,91 0,91 7.986.017,62 0,45
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,350000%) 0,31 0,91 0,91 3.981.904,64 0,22
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,420000%) 0,31 0,92 0,92 35.892.450,05 2,00
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%) 0,31 0,77 0,77 1.911.127,96 0,11
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%) 0,31 0,77 0,77 2.494.524,91 0,14
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,797500%) 0,31 0,79 0,79 1.788.253,92 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,135000%) 0,44 0,82 0,82 45.313.904,87 2,53
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,270000%) 0,31 0,83 0,83 37.993.280,57 2,12
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,385000%) 0,31 0,84 0,84 25.517.130,87 1,42
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,427000%) 0,31 0,84 0,84 36.617.927,93 2,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (7,261000%) 0,32 0,90 0,90 4.622.945,16 0,26
Sub-total - Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional) 0,31 0,85 0,85 1.036.719.285,64 | 57,88
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Gestor Adm. Ativo Vol.12 | Rent. nofRent.no| (R$) Carteinal bl do Fundo %
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 3,49 1,17 1,17 1.945.804,79 0,11 1.066.941.752,95 | 0,18
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 IIl TP RF 3,49 1,17 1,17 4.759.565,75 0,27 238.565.264,36 2,00
ICATU BEM ICATU PRITRFFIX,:::)? FIRFLP- 5,79 2,51 2,51 17.191.219,57 0,96 188.617.950,10 9,11
Sub-total - Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos
Pablicos) 4,15 2,13 2,13 23.896.590,11 1,33
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Gestor Adm. Ativo Vol.12 | Rent. nofRent.no| (R$) Carteiral bl do Fundo %
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF 0,05 1,09 1,09 4.527.847,52 0,25 5.813.523.896,69 | 0,08
FLUXO FIC
CEF CEF CAIXA FIBRASIL 0,03 1,09 1,09 48.157,45 0,00 1.475.151.429,88 | 0,00
DISPONIBILIDADE RF
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SANTANDER BANCO
GESTAO SANTANDER

SANTANDER DI INST PREMIUM 0,04 1,17 1,17 29.533.340,18 1,65 4.716.282.271,81 0,63

BRADESCO FI REFERENCIADO

BRADESCO | BRADESCO 0,04 1,18 1,18 232.965.124,26 | 13,01 | 29.748.941.735,63 | 0,78
DI PREMIUM
BNP WESTERN ASSET DI MAX
WESTERN PARIBAS RENDA FIXA REFENCIADO 0,09 1,19 1,19 95.276.495,40 5,32 652.111.370,45 14,61
FUNDO D
ITAU ITAU ITAU INSTIT JANEIRO 1,06 1,62 1,62 13.584.662,70 0,76 1.907.007.557,88 | 0,71
Sub-total - Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa) 0,29 1,19 1,19 375.935.627,51 20,99
Sub-total - Renda Fixa 0,24 0,96 0,96 |1.436.551.503,26 | 80,20
RENDA VARIAVEL - 5,31%
Artigo 8° | (Fundos de Acodes)
. Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BTG ASSET | BANCO BTG | BTG FIQ FI AGOES ABSOLUTO 18,12 6,78 6,78 46.819.278,31 2,61 572.951.050,36 8,17

VINCI TOTAL RETURN
VINCI BEM 16,14 6,85 6,85 16.182.581,13 0,90 206.169.010,01 7,85
INSTITUCIONAL FIA

AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL CAPS RPPS 18,58 7,89 7,89 14.127.446,91 0,79 451.987.569,05 3,13
ITAU ITAU ITAU ACOES PHOENIX FIC FI 16,37 9,82 9,82 1.252.863,19 0,07 89.852.513,86 1,39
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION 15,23 11,10 11,10 9.165.430,43 0,51 205.590.275,58 4,46
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 15,01 10,64 10,64 7.594.628,08 0,42 872.111.335,24 0,87
Sub-total - Artigo 8° | (Fundos de Agoes) 16,64 7,70 7,70 95.142.228,05 5,31
Sub-total - Renda Variavel 16,64 7,70 7,70 95.142.228,05 5,31

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 5,83%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BRASIL BNP
GENIAL GROWTH IE 30,20 -11,47 -11,47 7.338.742,97 0,41 108.501.878,84 6,76
PLURAL PARIBAS
- BNP
XP GESTAO PARIBAS MS GLOBAL INVEST EXTERIOR 22,13 -4,40 -4,40 24.312.100,40 1,36 575.663.775,95 4,22
SANTANDER BANCO
. SANTANDER GO GLOBAL 15,87 2,14 2,14 25.586.847,90 1,43 529.546.716,45 4,83
GESTAO SANTANDER
Sub-total - Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior) 16,34 -2,61 -2,61 57.237.691,27 3,20

Artigo 9° lll (Fundos de Acbes - BDR Nivel 1)

. Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BNP WESTERN ASSET FIA BDR
WESTERN 19,32 -5,07 -5,07 47.064.999,63 2,63 1.364.479.013,47 | 3,45
PARIBAS NIVEL |

Sub-total - Artigo 9° lll (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel I) 1,32 -5,07 -5,07 47.064.999,63 2,63

Sub-total - Investimentos no Exterior 15,47 -3,74 -3,74 104.302.690,90 5,82

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 6,91%
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Artigo 10 | (Fundos Multimercados)
Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
SICREDI BOLSA AMERICANA
SICREDI SICREDI FIC LP 17,91 1,35 1,35 59.144.859,16 3,30 929.748.030,42 6,36
RIO BRAVO PORTFOLIO Il FIF
RIO BRAVO BEM MM 8,59 8,20 8,20 10.853.757,02 0,61 159.206.761,68 6,82
RIO BRAVO PORTFOLIO FIF
RIO BRAVO BEM MM 6,61 4,15 4,15 30.384.386,58 1,70 347.131.398,07 8,75
ICATU BEM ICATU LONG BASED MM 8,96 2,77 2,77 2.773.768,21 0,15 642.471.619,50 0,43
Sub-total - Artigo 10 | (Fundos Multimercados) 12,12 2,89 2,89 103.156.770,97 5,76
Artigo 10 Il (Fundo de Participacao)
. Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Carteira %
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) Fundo
BTG ASSET | BANCO BTG BTG PACTUAL INFRA III 125,47 -0,40 -0,40 8.228.784,91 0,46 698.130.593,73 1,18
BTG ASSET | BANCO BTG BTG TIMBERLAND 23,06 25,45 25,45 2.929.832,02 0,16 71.192.513,62 4,12
PATRIA XP INVEST | PATRIA PE VII ADVISORY FIP 21,59 -0,62 -0,62 9.369.037,14 0,52 312.301.238,01 3,00
Sub-total - Artigo 10 Il (Fundo de Participacao) 22,89 2,57 2,57 20.527.654,07 1,15
Sub-total - Investimentos Estruturados 11,68 2,84 2,84 123.684.425,04 6,91
FUNDOS IMOBILIARIOS - 1,74%
Artigo 11 (Fundo de Investimento Imobiliario)
Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo . Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
CAIXA RIO BRAVO FUNDO
RIO BRAVO CEF . 100,07 -0,66 -0,66 1.023.150,00 0,06 137.459.915,70 0,74
IMOBILIARIO
BTG ASSET | BANCO BTG | BTG HOSPITALIDADE - BTHR15 0,44 0,24 0,24 28.599.995,48 1,60 344.548.998,23 8,30
LEGATUS LA SHOPPING
BLUEMAC MASTER 83,70 -7,39 -7,39 1.494.990,00 0,08 472.793.957,87 0,32
CENTER FIP - BLUE11
Sub-total - Artigo 11 (Fundo de Investimento Imobiliario) 52,35 -0,19 -0,19 31.118.135,48 1,74
Sub-total - Fundo de Investimento Imobiliario 52,35 -0,19 -0,19 31.118.135,48 1,74
EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,02%
Artigo 12 (Fundo de Investimento Imobiliario)
Vol. 12 | Rent. no| Rent. no Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo N Valor (R$) PL do Fundo
meses (%) | més (%) | ano (%) (%) (%)
GUARUJA
PREV IPEP EMPRESTIMO CONSIGNADO 8,49 0,94 0,94 349.826,74 0,02 0,00 N/A
Sub-total - Artigo 12 (Empréstimo Consignado) 8,49 0,94 0,94 349.826,74 0,02
Sub-total - Empréstimo Consignado 8,49 0,94 0,94 349.826,74 0,02
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6. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

No més de janeiro de 2026, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de
1,12% e a Meta Atuarial foi de 0,81%. Ja no acumulado do ano, a carteira da

GuarujaPrev teve o retorno de 1,12% e a Meta Atuarial foi de 0,81%.

7. Carteira de Investimentos por segmento
FINANCEIRO
No Exterior
3,4% Estruturados
Renda Variavel 7.1%
4.4%
Renda Fixa
85,1%
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Fundos Imobiliarios

2,3%
No Exterior

PREVIDENCIARIO

6,6%
Renda Variavel

5,6%

Estruturados

- 6,8%
Renda Fixa

78,7%

Fundos Imobiliarios

CONSOLIDADO

1.7%
No Exterior

5,8%
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Renda Fixa
80,2%
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O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos

relacionadas com o Pr6-Gestao de janeiro de 2026.

ATIVIDADE SITUAGAO
Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos,
bem como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n® 4.963/2021 e | Realizado
suas alteracoes
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenério Realizado
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo
Selecionar opgbes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado
investimentos
Manter uma gestéo de ativos em consonancia com a legislagdo em vigor, restri¢des e diretrizes contidas Realizado
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a Realizado
atividade de administragdo de recursos
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas Realizado
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacgéo
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formulérios APR Realizado
Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou Realizado
resgate
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composi¢&o da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado
trinta dias ap6s o encerramento do més
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de Realizado
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS
Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e Realizado
respectiva data de atualizagdo do credenciamento
Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado

Guaruja, 20 de margo de 2026.
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(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)

Fernando A. G. de Melo Jodo Pedro da Silva
Gestor do Comité de Investimentos Presidente do Comité de

Responsavel Técnico Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-Secretario do Comité de

Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)

(Assinado Digitalmente) Lucielma Ferreira Feitosa
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