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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de novembro de 2025.
2. Cenario

Global

O plano de fundo nas economias avangadas permanece de
resiliéncia da atividade econémica puxada pelo setor de servigos, que por
sua vez limita o ritmo de queda da inflagao, exigindo juros reais superiores a
média histérica dos ultimos 20 anos. O mercado possui a expectativa que
apesar do horizonte de um ano a frente ser de corte de juros nos EUA, a historia de
médio e longo prazo € da Fed Funds em 3%, o dobro do patamar visto de 2000 até
o pré-COVID. Isso demanda maior rigor na alocagao de capital.

No curto prazo, essa queda de juros é positiva para os ativos dos paises
emergentes. Além disso, as economias mais integradas as cadeias asiaticas
permanecerao se beneficiando da realocagdo de comércio devido as tensdes
tarifarias entre EUA e China, enquanto outras ainda enfrentam restricbes
inflacionarias e pouco espaco para afrouxamento monetario. Contudo, no médio e
longo prazo, as taxas terminais de juros das economias desenvolvidas reforcam a
necessidade de prudéncia fiscal e monetaria para preservar a atratividade de ativos

locais e evitar desequilibrios externos.

EUA

Com o fim da paralisagcdo do governo americano, a divulgagédo dos
dados atrasados foi retomada, permitindo uma leitura mais clara da economia. No
mercado de trabalho — foco do FED — o relatério de emprego de setembro
surpreendeu ao registrar a criagdo de 119 mil vagas, mais que o dobro da mediana
das expectativas (51 mil). A taxa de desemprego subiu de 4,3% para 4,4%, ainda
baixa em comparagao a série historica. No entanto, os sinais mais recentes sao
de arrefecimento: o relatério ADP de novembro mostrou demissao liquida de
32 mil postos no setor privado, abaixo das expectativas e consistente com a

desaceleragao defendida por alguns membros do Fed.
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Do lado da atividade, a economia perde tragao, especialmente na

manufatura, enquanto os servigcos seguem mais resilientes. As vendas no
varejo cresceram apenas 0,2% em setembro, abaixo do esperado e do avango de
0,6% registrado em agosto, indicando perda de félego do consumo apés meses de
robustez. No setor de manufaturas, as encomendas de bens duraveis subiram
0,5%, em linha com o esperado. O ISM de manufaturas de novembro marcou 48,2
pontos, abaixo da linha d’agua de 50 pontos, registrando o décimo més em
territorio de contragdo. Ja o indice de servigos indicou expanséo, atingindo 52,6
pontos.

No front inflacionario, o FOMC chegara a préxima reuniao com

poucos dados novos. Até o0 momento, apenas o PCE de setembro foi divulgado,
reforcando um quadro de inflagdo bem-comportada e com impacto limitado das
tarifas de importagéo. O indice cheio registrou inflagdo 2,8% na variagdo anual e o
nucleo (excluindo energia e alimentos) ficou em 2,8%, ambos em linha com as
expectativas e nao tao distantes da meta de 2%. Assim, a decisao sobre juros
podera ser tomada com base em informagdes defasadas - ainda assim,
compativeis com um ambiente favoravel ao inicio dos cortes.

Diante desse conjunto de indicadores e das recentes comunicagoes
do comité, o mercado passou a projetar um corte de 25 pontos-base. Entre os
12 votantes, cinco deles sao a favor de manter, quatro a favor de cortar e trés
indecisos — entre eles o atual presidente do Fed. A sinalizagao publica da
presidente do Fed de Sao Francisco, apoiando um corte, foi interpretada pelo
mercado como indicagdao indireta do voto de Powell. Apdés sua fala, a
probabilidade implicita de corte saltou de 32% para mais de 80%.

Olhando para 2026, o presidente dos EUA devera indicar o sucessor
para o presidente no comando do Federal Reserve a partir de maio. O nome mais

citado pelo mercado é Kevin Hassett, atual diretor do Conselho Econémico
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Nacional. A expectativa predominante é que o comité adote um viés menos duro
sob a nova liderangca. Entre os membros votantes de 2026, excluindo o atual
presidente, trés sao considerados mais inclinados ao afrouxamento, trés
tendem a manter postura restritiva e cinco sao neutros. Esse balango sugere

um comité mais dividido, mas com viés para redugao de juros, dada a
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Para monitorar: posicionamento dos membros do FED apéds a deciséo,

indicagdo a presidéncia do FED e divulgacdo de dados atrasados (em especial
inflacdo e mercado de trabalho).

Grafico 1: Probabilidade de corte de 25pbs Grafico 2: Relatério ADP - Criaqa’no Liquida de
Vagas Privadas (em mil postos de trabalho

privados)
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Zona do Euro

A economia europeia permanece resiliente e sem sinais recentes de
mudanga. O CPI da Zona do Euro de novembro registrou deflagao de -0,3% m/m e
inflacdo de 2,2% a/a — bastante préxima da meta de 2% do Banco Central
Europeu (BCE). No mercado de trabalho, a taxa de desemprego permaneceu em
6,4%, proxima da minima histérica observada desde o inicio do ano.

Em relagdo a atividade, o PMI de manufaturas da Zona do Euro recuou
para 49,6 pontos, abaixo da linha d’agua de 50 pontos, indicando contragdo no
setor. Por outro lado, o indice de servigos avangou para 53,6 pontos, registrando o
sexto més consecutivo em territdrio de expansao. Assim, o setor de servigos segue
como o principal responsavel pela resiliéncia da economia europeia.

A fala mais recente da presidente do BCE foi alinhada aos dados

divulgados. Ela destacou que o escopo dos riscos para a inflagdo diminuiu, mas
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reconheceu a possibilidade de mudangas caso os Estados Unidos restabelegam
tarifas ou ocorra algum rompimento relevante nas cadeias globais de suprimentos.
A presidente avaliou ainda que a taxa de juros se encontra em um nivel
compativel com o balango de riscos — o que reforga a expectativa de que o

BCE s6 deve retomar o ciclo de cortes na primeira metade de 2026.
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Para monitorar: declaracbes da presidente do BCE, indicadores do

setor de servicos e relagcdes comerciais da Zona do Euro.

Grafico 3: PMIs (em pontos)
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A economia chinesa mostra sinais de desaceleragao, com excesso
de capacidade produtiva, acumulo de estoques e o setor imobiliario ainda
fragil. O PMI de manufaturas de novembro aponta para um cenario de
desaceleragao do setor de manufaturas: o indice caiu para 49,9 pontos, ficando
ligeiramente abaixo da linha d’agua de 50 pontos, enquanto o de servigos avangou
para 52 pontos, permanecendo em territério de expansdo. Em relacdo as
exportagdes, em outubro foi registrada a primeira contragdo em oito meses, com
queda de 1,1% em relagdo a outubro do ano passado, mostrando os efeitos das
tarifas de importacdo dos Estados Unidos. O aumento de 3,1% ala nas
exportagoes para o resto do mundo nao foi capaz de compensar a queda de
mais de 25% nas exportagoes para os Estados Unidos.

Uma surpresa positiva foi a inflagdo de outubro, que registrou alta de
0,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, apds dois meses seguidos
de deflagdo. Na politica monetaria, o Banco Popular da China (BPoC) manteve
as taxas de juros de 1 e 5 anos em 3% e 3,5%, respectivamente, pelo sexto

més consecutivo e reduziu a urgéncia de implementar estimulos monetarios

adicionais.
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Mesmo com alertas de desaceleracdo, a economia chinesa deve
alcancar a meta de crescimento de 5% em 2025, ap6s o PIB do terceiro trimestre
registrar crescimento de 4,8%, as vésperas do 15° Plano Quinquenal (2026— 2030).

Para monitorar: continuagdo da negociagdo comercial com os EUA,

novo Plano Quinquenal e dados de exportagao.

Grafico 4: Nowcast do PIB Grafico 5: PMI RatingDog (em pontos)
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Brasil

Na penultima reunido do ano, em novembro, o Banco Central manteve a
Selic em 15% a.a., por decisdo unanime, reafirmando que a manutencédo desse
patamar por um periodo prolongado ainda é necessaria para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta. Embora, a comunicacgéo tenha sido menos dura
em relacdo ao balango de riscos de atividade e inflagdo, o Comité reforcou que nao
ha espaco imediato para flexibilizagdo monetaria. Com isso, as expectativas de
inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

No campo inflacionario, o IPCA de novembro acumulou alta de 4,46%
em 12 meses, uma desaceleragao expressiva em relagao ao pico de 5,53%
registrado em abril. O IGP-M acumulado em 12 meses até novembro, registrou
deflacdo de -0,11%, refletindo queda de precos no atacado. As expectativas de
inflagdo continuam cedendo, com as de longo prazo cada vez mais préximas da
meta de 3%. Contudo, pelo lado da atividade, os sinais permanecem mistos: o
mercado de trabalho segue aquecido, com a taxa de desemprego atingindo 5,4%
em outubro, ao mesmo tempo em que o PIB do 3° trimestre mostrou virtual

estagnagdo, com crescimento de apenas 0,1% na comparagédo trimestral. O
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arrefecimento foi concentrado em servicos € no consumo das familias, ambos

também com avango marginal de 0,1%.

Grafico 6: Composicao do Crescimento Trimestral Grafico 7: Demanda Doméstica (t/t-1)
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No campo fiscal, o leilao de reservas do pré-sal frustrou expectativas
ao vender apenas duas das trés areas ofertadas, arrecadando R$ 8 bilhdes frente
aos R$ 11 bilhdes esperados. O resultado aumenta a necessidade de
contencao de gastos em dezembro para garantir o cumprimento do piso da
meta primaria de 2025. Para 2026, o Congresso aprovou a lei de diretrizes
orcamentarias (LDO). Entre os pontos negativos, destacam-se: maior
flexibilidade na meta primaria das estatais, com possibilidade de desconto de
até R$ 10 bilhdes para empresas com planos de reequilibrio
econdomico-financeiro; calendario determinando o pagamento de 65% das
emendas impositivas até julho; e manuteng¢ao da possibilidade de o governo
usar o piso da meta para fins de contingenciamento. Por outro lado, a LDO
incorporou salvaguardas significativas, ao proibir a ampliagdo ou
prorrogacao de gastos tributarios, a criagdo de novas despesas obrigatorias
(mesmo restritas a 2026) e a formagcao de fundos para financiar politicas
publicas.

Com o recesso legislativo se aproximando (segunda quinzena de
dezembro), segue a corrida para aprovar o Orcamento de 2026. Mas, a pauta
permanece carregada, com votagdes sensiveis que devem continuar alimentando
volatilidade politica no curto prazo.

Para monitorar: pesquisa de opinido sobre a aprovagao do governo, a
comunicagdo do Banco Central na decisdo de dezembro, os dados de atividade

econdmica e de inflagéo.
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Chile

No primeiro turno das elei¢des presidenciais, Jeannette Jara, do Partido
Comunista, e o ultraconservador José Antonio Kast, do Partido Republicano,
avangaram para o 2° turno, marcado para 14 de dezembro. Jara obteve 26,85%
dos votos, um desempenho abaixo do previsto pelas pesquisas, enquanto Kast
alcancou 23,92%, acima das expectativas e disputando contra outros nomes da
direita. No 2° turno, com o apoio dos outros candidatos da direita, Kast possui
maior chances de ser eleito. No ambito econdmico, o PIB do 3° trimestre cresceu
1,6% al/a, um ritmo mais moderado do que sugerido pelo indicador mensal
IMACEC (1,8% a/a). O resultado mais fraco refletiu principalmente a contragao de
6,5% na atividade de mineragao, enquanto o setor ndo minerador manteve bom
desempenho, avancando 2,6% a/a. Assim, mesmo com a atividade mais fraca,
dado o tom mais cauteloso adotado na ultima decisdao, o mercado espera que

a taxa permanec¢a em 4,75% na reuniao de 16 de dezembro.

Colémbia

No cenario politico, as tensdes entre Coldbmbia e EUA aumentaram apés
o presidente afirmar que acdes dos EUA em territério colombiano, justificadas
como combate ao narcotrafico, seriam consideradas uma invasdo. Do lado
econdmico, o PIB do 3° trimestre cresceu, superando a projecéo de 3,0% do Banco
Central. Na abertura, formacgao bruta de capital fixo avangou 4,8% a/a, enquanto o
consumo acelerou para 5,7% ala, sustentado tanto pelo consumo publico (14,2%
al/a) quanto pelo privado (4,2% a/a). Assim, a demanda interna cresceu 5,0% a/a.
Nesse contexto, com a inflagao preocupante, como destacado na ultima
decisao de politica monetaria, e a atividade mostrando resiliéncia, é esperado
que o Banco Central mantenha a taxa basica em 9,25% na reuniao de 19 de

dezembro.

México
A inflagdo da 12 quinzena de novembro registrou 0,47% m/m e 3,61%

ala, ligeiramente acima do consenso. A inflagdo subjacente ficou em 4,32% a/a, em
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linha com as expectativas de mercado, mas a inflagao de servigos alcangou 4,5%

al/a, impulsionada por pressdes no setor de educacédo (5,82% a/a) ligadas a
mudangas no calendario escolar de 2025. A leitura final do PIB do 3° trimestre
mostrou contragdo, com destaque negativo para as atividades secundarias. Dessa
forma, apesar da leve surpresa altista na inflagao, os sinais claros de
desaceleragdo da atividade podem levar o Banco Central a cortar a taxa de

juros em 25 pbs na reuniao de 18 de dezembro.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até novembro de 2025)

L inprees | MmEs | ANo [ i2Mm | 24m | 36M [ 48M [ 60M |
col 105%  1294%  1398%  2634%  4314%  60,28%  6633%
IMA-S 106%  1316%  14,13%  2689% 4396%  6178%  68,58%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 110%  1467%  1456%  3025%  4719%  67,93%  80,03%
IMA-B 204%  1282%  987%  1310%  2749%  3618%  4067% ‘
IRF-M 167%  17.86%  1591%  2183%  4193%  5508%  5209%
DOLAR 094%  -1386% -1189% 807%  075%  -509%  0,04%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 637%  3225%  2658%  2493%  4142%  5608%  4608%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 076%  218%  172%  57.21%  6287%  3458%  7034%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA)  -244%  422%  7,13%  77,50% 10527% 4273%  9162%
S&P 500 081%  030%  004%  6204% 69,12%  4233%  8919%
MSCI WORLD (Moeda original) 018%  1863%  1544%  4547%  61,65%  41.80%  7027%
NASDAQ (Moeda original) 151%  2100% 2158%  6424% 10375% 5038%  9154%
S&P 500 (Moeda original) 013%  1645%  1354%  4994%  67,87%  4997%  8912%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - tltimos 12 meses)

N T
| pez | Jan | Fev [ Mar | Abr [ Mai [ Jun ] Jul ] Ago | Set ] out [ Nov |
co1 093% 101% 099% 096% 106% 114% 110% 128% 116% 122% 128% 105%

Délar 229% -585% 032% -182% -142% O085% -441% 266% -3,14% -199% 124% -094%
Ibovespa 428% 486% -264% 60B% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637%
IDA-DI 010% 158% 120% 126% 118% 138% 119% 142% 110% 119% 108% 1,10%
IMA-B 262% 107% 050% 184% 209% 170% 130% -079% 084% 054% 1,05% 2,04%
IMA-S 086% 110% 099% 096% 105% 116% 111% 130% 117% 124% 129% 106%

IRF-M 166% 258% 061% 139% 299% 1,00% 178% 029% 1,66% 126% 137% 167%

MSCI World 045% -258% -050% -638% -069% 658% -038% 392% -072% 1.04% 320% -076%
MSCIWorld (M. Original) -2,69% 347% -081% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 309% 194% 0,18%
NASDAQ 260% -3,76% -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -256%
NASDAQ (M.Original)  0,39% 222% -276% -7.69% 152% 904% 627% 238% 085% 540% A477% -164%
S&P 500 026% -331% -111% -747% -217% 7,05% 033% 486% -129% 148% 353% -081%

S&P 500 (M. Original)  -250% 270% -142% -575% -076% 615% 496% 217% 191% 353% 227% 013%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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3. Analise do Relatorio de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdo de Risco do
més de novembro de 2025. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram

dentro do VaR estipulado na Politica de Investimentos vigente, com excec¢ao dos

seguintes:
1. BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia;
2. Caixa Rio Bravo Fl de Fll - CXRI11;
3. FI Imobiliario Macam Shopping - BLUE11.

4. Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatoério de Gestao de Risco demonstrou que todas as orientagdes de

aplicagdes dadas por este Comité no més de novembro foram realizadas.

Deliberacgdes do Comité de Investimentos na 11? Reunido Ordinaria dia 12/11/2025

2 - APLICAGOES
TIPO DE
SEGREGAGAD RESGATE FUNDO CNPJ VALOR
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R% 2.309.660.23
FINANCEIRO PARCIAL BRADESCO FIF RF
PARA | REFERENCIADA DI 03.399.411/0001-90 R$ 2.309.660.23
PREMIUM
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 2.091.103.86
PREVIDENCIARIO | PARCIAL BTG PACTUAL
PARA | INFRAESTRUTURAII 49.430.776/0001-30 R 2.081.103.86
FEEDER FIP
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 143.755,78
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2045 —_ R$ 143.755,78
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R5 1.157.254 2
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2035 — R5 1.157.254 B2
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$6.854.923.12
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2045 — R56.854.923.12
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$6.325.992 62
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2055 - R$6.325.992 62
BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 5.692.730.84
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
NTNB 2045 — R$ 5.892.730.84
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5. Carteira de Investimentos
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Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Vol. 12 | Rent. Rent. F—
arteira
Emissor Titulo Publico meses |no més| no ano Valor (R$) %)
% | ) | () ’
NTN-B 150527
TESOURO NACIONAL 0,32 0,69 5,44 25.989.174,31 1,51
(8,160000%)
NTN-B 150527
TESOURO NACIONAL 0,32 0,73 4,93 3.623.932,41 0,21
(8,670000%)
NTN-B 150527
TESOURO NACIONAL 0,32 0,74 4,23 14.208.170,16 0,82
(8,940000%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,32 0,49 9,20 1.082.012,76 0,06
(5,396600%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,32 0,55 9,94 36.718.238,94 2,13
(6,180000%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,35 0,59 10,49 1.124.052,42 0,07
(6,770000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,50 9,27 434.194,78 0,03
(5,470100%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,50 9,27 48.731,19 0,00
(5,480000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,51 9,39 2.893.944,88 0,17
(5,600500%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,53 9,70 7.097.090,32 0,41
(5,931500%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,54 9,78 27.112.748,97 1,57
(6,015000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,54 9,82 48.179.326,52 2,79
(6,060000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,54 9,87 10.988.882,23 0,64
(6,105000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,55 9,90 6.789.256,28 0,39
(6,142000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,56 10,01 66.413.154,55 3,85
(6,260000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,32 0,56 10,13 17.373.713,18 1,01
(6,381000%)

Guaruja/SP - CEP 11430 - 000«
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NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 032 | 057 | 10,14 | 3.317.969,98 0,19
(6,400000%)
NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 034 | 058 | 10,40 | 6.444.25923 0,37
(6,670000%)
NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 038 | 062 | 493 6.599.519,08 0,38
(7,165000%)
NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 032 | o064 | 099 137.831,54 0,01
(7,450000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 032 | o050 | 934 6.044.070,33 0,35
(5,548000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 032 | 051 | 938 2.727.544,31 0,16
(5,595500%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 032 | 055 | 989 | 63.081.53409 | 3,66
(6,135000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 032 | 056 | 10,07 | 4.94592598 0,29
(6,325000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 032 | 056 | 10,12 | 2271657236 | 1,32
(6,372000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 035 | 058 | 10,36 | 5.702.863,23 0,33
(6,630000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 035 | 060 | 1062 | 6.052.355,05 0,35
(6,900000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 032 | o061 | 488 6.084.441,35 0,35
(7,080000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 032 | 054 | 984 1.870.730,81 0,11
(6,080000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 032 | 055 | 993 | 21.628352,28 | 1,25
(6,170000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 032 | 055 | 10,00 | 1.692.539,55 0,10
(6,242500%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 032 | 056 | 10,05 | 1.627.011,25 0,09
(6,300000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 032 | 057 | 1024 | 4.865.42895 0,28
(6,500000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 032 | o061 | 10,73 | 13.808.776,74 | 0,80
(7,020000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 033 | 066 | 1140 [ 5.212.629,03 0,30
(7,730000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 032 | 075 | 685 | 27.968.490,64 | 1,62

(8,990000%)

Guaruja/SP - CEP 11430 - 000«

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERRE

CAMILO JOSE ESTEVES e ALINE BORGES DE CARVALHO
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/guarujaprev.ldoc.com.br/verificacao/A2E1-29CE-99D2-0FCB e informe o c6digo A2E1-29CE-99D2-0FCB

fl. 13 de 22



GUARUJA

(13) 3343-9050. 8
@guarujaprevidencia?’i
@guarujaprevidenciafE)

. . . o
guarUJaprewdenma.sp.gov.br\@
L
Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio@

NTN-B 150828

TESOURO NACIONAL 033 | o061 | 1075 | 5.081.159,55 0,29
(7,040000%)
NTN-B 150828

TESOURO NACIONAL 033 | 065 | 6,01 959.661,43 0,06
(7,545000%)
NTN-B 150828

TESOURO NACIONAL 032 | o069 | 278 7.874.621,99 0,46
(8,160000%)
NTN-B 150828

TESOURO NACIONAL 032 | o070 | 361 1.044.532,91 0,06
(8,300000%)
NTN-B 150830

TESOURO NACIONAL 032 | 055 | 999 | 16.820.767,50 | 0,98
(6,240000%)
NTN-B 150830

TESOURO NACIONAL 033 | 067 | 270 655.115,89 0,04
(7,850000%)
NTN-B 150832

TESOURO NACIONAL 033 | 066 | 821 6.497.933,35 0,38
(7,720000%)
NTN-B 150832

TESOURO NACIONAL 033 | o066 | 268 684.454,43 0,04
(7,770000%)
NTN-B 150832

TESOURO NACIONAL 033 | 067 | 10,81 | 15.135.356,85 | 0,88
(7,950000%)
NTN-B 150840

TESOURO NACIONAL 032 | 062 | 492 | 1412544794 | 082
(7,160000%)
NTN-B 150840

TESOURO NACIONAL 036 | 062 | 427 | 14.37464017 | 083
(7,185000%)
NTN-B 150840

TESOURO NACIONAL 032 | 063 | 327 7.843.800,85 0,45
(7,330000%)
NTN-B 150840

TESOURO NACIONAL 032 | 063 | 257 3.910.868,47 0,23
(7,350000%)
NTN-B 150840

TESOURO NACIONAL 032 | 064 | 593 | 3524819988 | 2,04
(7,420000%)
NTN-B 150850

TESOURO NACIONAL 032 | 050 | 9,31 1.882.549,60 0,11
(5,520000%)
NTN-B 150850

TESOURO NACIONAL 032 | o052 | 957 1.760.722,32 0,10
(5,797500%)
NTN-B 150850

TESOURO NACIONAL 032 | 056 | 10,13 | 25.100.560,99 | 1,46
(6,385000%)
NTN-B 150850

TESOURO NACIONAL 032 | 057 | 10,17 | 36.017.681,15 | 2,09
(6,427000%)
NTN-B 150850

TESOURO NACIONAL 033 | 063 | 254 4.541.109,26 0,26
(7,261000%)
NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 032 | 050 | 9,29 6.121.374,61 0,35

(5,500000%)
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TESOURO NACIONAL 0,32 0,55 9,89 19.191.497,81 1,11
(6,131000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,32 0,51 9,45 12.675.631,75 0,74
(5,670000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,32 0,54 9,84 5.399.661,80 0,31
(6,080000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,32 0,55 9,96 25.132.360,42 1,46
(6,214000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,32 0,55 9,98 5.873.788,36 0,34
(6,230000%)
NTN-B 150555
TESOURO NACIONAL 0,32 0,56 10,02 43.298.635,27 2,51
(6,270000%)
NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,32 0,57 10,16 39.828.324,46 2,31
(6,420000%)
NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,32 0,49 9,19 1.475.171,18 0,09
(5,390000%)
NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 0,32 0,55 9,96 49.497.529,37 2,87
(6,200000%)
NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,32 0,50 9,31 2.457.222,63 0,14
(5,520000%)
NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,44 0,55 9,90 44.592.021,74 2,59
(6,135000%)
NTN-B 150850
TESOURO NACIONAL 0,32 0,56 10,02 37.379.882,57 2,17
(6,270000%)
Sub-total - Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do
- Nacional) 0,32 0,58 10,17 | 975.087.756,18 56,53
esouro Naciona
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Vol. 12 | Rent. Rent. o o
arteira
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) PL do Fundo °
(%) Fundo
(%) (%) (%)
CAIXA BRASIL
CEF CEF 4,62 1,54 11,47 1.910.330,65 0,11 1.047.490.244,44 | 0,18
2030 1l TP RF
CAIXA BRASIL
CEF CEF 4,62 1,54 11,46 4.672.741,34 0,27 234.213.336,06 2,00
2030 Il TP RF
ICATU
ICATU BEM PRE-FIXADO FIRF 7,57 2,09 23,55 16.863.475,81 0,98 134.455.292,98 | 12,54
LP - IRF-M 1+
Sub-total - Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100%
4,80 1,94 18,12 23.446.547,80 1,36

Titulos Publicos)

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
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Vol. 12 | Rent. Rent.
Carteira %
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) PL do Fundo
(%) Fundo
(%) (%) (%)
BB
BB BB PREVIDENCIARIO 0,08 0,98 11,93 25.058.500,54 1,45 | 4.447.163.447,90 | 0,56
RF FLUXO FIC
CAIXA FI BRASIL
CEF CEF DISPONIBILIDADE | 0,06 0,97 11,85 29.949,67 0,00 1.347.196.829,79 | 0,00
RF
SANTANDER BANCO SANTANDER DI
_ 0,08 1,05 13,06 28.840.764,70 1,67 | 4.711.663.003,27 | 0,61
GESTAO | SANTANDER| INST PREMIUM
BRADESCO FlI
BRADESCO | BRADESCO | REFERENCIADO 0,08 1,05 13,08 | 220.095.635,02 12,76 [19.407.990.593,40| 1,13
DI PREMIUM
WESTERN ASSET
BNP DI MAX RENDA
WESTERN FIXA 0,14 1,04 13,34 94.384.479,18 5,47 674.767.397,69 | 13,99
PARIBAS
REFENCIADO
FUNDO D
. . ITAU INSTIT
ITAU ITAU 0,90 1,36 4,47 13.273.862,10 0,77 | 2.261.049.257,84 | 0,59
JANEIRO
Sub-total - Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda
0,32 1,06 13,92 | 381.683.191,21 22,13
Fixa)
Sub-total - Renda Fixa 0,27 0,73 11,17 | 1.380.217.495,19 | 80,02
RENDA VARIAVEL - 5,23%
Artigo 8° | (Fundos de Acgoes)
Vol. 12 | Rent. | Rent.
Carteira %
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) PL do Fundo
(%) Fundo
(%) (%) (%)
BTG FIQ FI AGOES
BTG ASSET | BANCO BTG 17,31 7,04 31,72 44.702.262,13 2,59 559.754.848,44 | 7,99
ABSOLUTO
VINCI TOTAL
RETURN
VINCI BEM 14,95 7,59 40,10 15.571.654,84 0,90 201.379.478,21 7,73
INSTITUCIONAL
FIA
AZ QUEST SMALL
AZ QUEST BEM 14,89 8,72 34,82 13.679.416,66 0,79 475.462.802,70 | 2,88
CAPS RPPS
. . ITAU ACOES
ITAU ITAU 16,03 7,26 37,52 1.134.770,05 0,07 86.409.366,57 1,31
PHOENIX FIC FI
BAHIA AM
BAHIA BEM 15,35 7,19 45,62 8.161.318,10 0,47 173.022.046,74 | 4,72
VALUATION
CONSTANCIA BEM CONSTANCIAFIA | 12,91 7,34 26,23 6.953.144,93 0,40 964.596.524,67 | 0,72

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERRE

CAMILO JOSE ESTEVES e ALINE BORGES DE CARVALHO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/guarujaprev.ldoc.com.br/verificacao/A2E1-29CE-99D2-0FCB e informe o c6digo A2E1-29CE-99D2-0FCB

fl. 16 de 22



v,

GUARUJA

(13) 3343-9050.8
@guarujaprevidenoia%’i
@guarujaprevidenciafE)
guarujaprevidencia.sp.gov.br\?@

o
>mar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio@
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000«

Sub-total - Artigo 8° | (Fundos de Agoes) 15,15 7,43 33,86 90.202.566,71 5,23
Sub-total - Renda Variavel 15,15 7,43 33,86 90.202.566,71 5,23
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 6,06%
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)
Vol. 12 | Rent. Rent.
Carteira %
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) PL do Fundo
(%) Fundo
(%) (%) (%)
BRASIL BNP GENIAL GROWTH
30,76 | -11,33 | -0,31 7.932.207,87 0,46 117.505.404,15 6,75
PLURAL PARIBAS IE
- BNP MS GLOBAL
XP GESTAO 22,82 -6,27 -5,82 24.282.891,34 1,41 584.485.486,62 | 4,15
PARIBAS |INVEST EXTERIOR
SANTANDER BANCO SANTANDER GO
_ 15,81 0,57 18,42 24.304.057,11 1,41 508.673.105,47 | 4,78
GESTAO | SANTANDER GLOBAL
Sub-total - Artigo 9° Il (Fundos de Investimento
16,76 -4,24 0,49 56.519.156,32 3,28
no Exterior)
Artigo 9° lll (Fundos de Agoes - BDR Nivel I)
Vol. 12 | Rent. Rent.
Carteira %
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) PL do Fundo
(%) Fundo
(%) (%) (%)
BNP WESTERN ASSET
WESTERN 19,67 -4,42 -5,44 48.010.377,70 2,78 1.468.640.175,00 | 3,27
PARIBAS FIA BDR NIVEL |
Sub-total - Artigo 9° lll (Fundos de Ag¢des - BDR
19,67 -4,42 -5,44 48.010.377,70 2,78
Nivel I)
Sub-total - Investimentos no Exterior 15,80 -4,32 -1,76 104.529.534,02 6,06
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 6,87%
Artigo 10 | (Fundos Multimercados)
Vol. 12 | Rent. Rent.
Carteira %
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) PL do Fundo
(%) Fundo
(%) (%) (%)
SICREDI BOLSA
SICREDI SICREDI AMERICANA FIC 18,39 0,37 24,12 57.430.495,70 3,33 869.872.048,74 | 6,60
LP
RIO BRAVO
RIO BRAVO BEM PORTFOLIO Il FIF 6,04 0,89 5,10 9.954.696,99 0,58 146.019.029,93 | 6,82
MM
RIO BRAVO
RIO BRAVO BEM PORTFOLIO FIF 6,59 0,71 16,07 28.965.257,19 1,68 330.918.322,01 8,75
MM
ICATU LONG
ICATU BEM 8,90 2,49 14,87 2.694.569,35 0,16 601.538.124,74 | 0,45
BASED MM
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Sub-total - Artigo 10 | (Fundos Multimercados) 12,51 0,58 19,30 99.045.019,23 5,74
Artigo 10 Il (Fundo de Participagao)
Vol. 12 | Rent. Rent.
Carteira %
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) PL do Fundo
(%) Fundo
(%) (%) (%)
BTG PACTUAL
BTG ASSET | BANCO BTG INFRA I 125,64 2,84 72,69 7.698.010,39 0,45 653.061.593,05 1,18
BTG ASSET | BANCO BTG | BTG TIMBERLAND | 5,74 -0,21 1,27 2.432.485,76 0,14 71.192.513,62 3,42
; PATRIA PE VI
PATRIA XP INVEST 19,86 -0,07 0,14 9.343.923,18 0,54 311.464.106,30 3,00
ADVISORY FIP
Sub-total - Artigo 10 Il (Fundo de Participagao) 22,27 0,28 0,18 19.474.419,33 1,13
Sub-total - Investimentos Estruturados 11,89 0,46 16,69 118.519.438,56 6,87
FUNDOS IMOBILIARIOS - 1,8%
Artigo 11 (Fundo de Investimento Imobiliario)
Vol. 12 | Rent. Rent.
Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) (%) PL do Fundo (%)
% | o) | () ’ ’
CAIXA RIO BRAVO
RIO BRAVO CEF FUNDO 100,58 | -5,02 3,83 945.000,00 0,05 130.431.289,73 0,72
IMOBILIARIO
BTG
BTG ASSET | BANCO BTG | HOSPITALIDADE - 0,00 0,00 0,00 28.599.995,48 1,66 344.548.998,23 8,30
BTHR15
LEGATUS LA
SHOPPING
BLUEMAC MASTER 86,95 -2,18 | -71,90 1.530.585,00 0,09 473.279.021,01 0,32
CENTER FIP -
BLUE1M
Sub-total - Artigo 11 (Fundo de Investimento
56,44 -0,27 | -47,24 31.075.580,48 1,80
Imobiliario)
Sub-total - Fundo de Investimento Imobiliario 56,44 -0,27 | -47,24 31.075.580,48 1,80
EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,02%
Artigo 12 (Fundo de Investimento Imobiliario)
Vol. 12 | Rent. Rent.
Carteira Fundo
Gestor Adm. Ativo meses |no més| no ano Valor (R$) (%) PL do Fundo (%)
% | o) | () ’ ’
GUARUJAPR EMPRESTIMO
IPEP 6,62 1,17 11,51 367.045,74 0,02 0,00 N/A
EV CONSIGNADO
Sub-total - Artigo 12 (Empréstimo Consignado) 6,62 1,17 11,51 367.045,74 0,02
Sub-total - Empréstimo Consignado 6,62 1,17 11,51 367.045,74 0,02
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6. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

No més de novembro de 2025, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno
de 0,70% e a Meta Atuarial foi de 0,57%. Ja no acumulado do ano, a carteira da
GuarujaPrev teve o retorno de 11,03% e a Meta Atuarial foi de 8,96%.

7. Carteira de Investimentos por segmento
FINANCEIRO
No Exterior
3,5% Estruturados
Renda Variavel 7,0%
4,3%
Renda Fixa
85,2%
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PREVIDENCIARIO

Fundos Imobiliarios

2,3% Estruturados
No Exterior == 6,8%
6,8%
Renda Variavel
5,5%
Renda Fixa
78,5%
CONSOLIDADO
Fundos Imobiliarios
18% Estruturados
No Exterior —a 6.9%
6,1% : i
Renda Variavel
5,2%
Renda Fixa
80,0%
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8. Pro-Gestao

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos

relacionadas com o Pro-Gestiao de novembro de 2025.

ATIVIDADE SITUAGAO
Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos,
bem como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n® 4.963/2021 e | Realizado
suas alteracoes
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario Realizado
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo
Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado
investimentos
Manter uma gestdo de ativos em consonancia com a legislagcao em vigor, restrigdes e diretrizes contidas Realizado
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a Realizado
atividade de administracdo de recursos
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas Realizado
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacéo
Disponibilizar & Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formularios APR Realizado
Autorizago de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagio ou Realizado
resgate
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado
trinta dias ap6s o encerramento do més
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de Realizado
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS
Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e Realizado
respectiva data de atualizagéo do credenciamento
Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado

Guaruja, 14 de janeiro de 2026.
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(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Fernando A. G. de Melo Joao Pedro da Silva
Gestor do Comité de Investimentos Presidente do Comité de
Responsavel Técnico Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-Secretario do Comité de

Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)

(Assinado Digitalmente) Lucielma Ferreira Feitosa
Aline Borges de Carvalho Gerente de Planejamento, Orgamento, ‘
Membro do Comité de Investimentos Contabilidade e Finangas

Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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