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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de outubro de 2025.
2. Cenario

Global

Melhora da atividade global acompanhada do desafio para a
desinflagdo, esse é o momento da economia mundial. A moderag&o gradual do
crescimento, desde o aumento das tarifas de importacdo dos EUA, reduziu a
percepcao de risco de recessao e levou a revisdes positivas para o PIB em
diversas regides. No entanto, essa resiliéncia ocorre com a inflagdo subjacente
estabilizada em torno de 3% (grafico 1), acima das metas dos principais bancos
centrais. A lenta desaceleragao da atividade decorreu, em parte, da auséncia de
retaliacdbes amplas a nova estratégia comercial dos EUA e dos ciclos de corte de
juros em economias avangadas, que contribuiram para sustentar a demanda.
Ocorre que esse resiliéncia no crescimento limita o ritmo de queda da inflagao,
exigindo juros reais superiores a média historica dos ultimos 20 anos (grafico 2), o
que resulta em condi¢des financeiras restritivas e, por isso, demanda maior rigor na
alocacéao de capital.

Nos mercados emergentes, o cenario segue heterogéneo. Economias
mais integradas as cadeias asiaticas se beneficiam da realocagcédo de comeércio em
meio as tensdes tarifarias entre EUA e China, enquanto outras ainda enfrentam
restricoes inflacionarias e pouco espago para afrouxamento monetario. A
manutengdo de juros elevados nas economias desenvolvidas reforca a

necessidade de prudéncia fiscal e monetaria para preservar a atratividade de ativos

locais e evitar desequilibrios externos.
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Grafico 1: Mediana das inflagoes (a/a) Grafico 2: Mediana dos juros reais (a.a)
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A economia dos Estados Unidos continua em expansao, mas com sinais
claros de moderacéo tipica de fim de ciclo. O crescimento segue sustentado por
um consumo resiliente, pela robustez da renda do trabalho e pela melhora dos
salarios reais. O arrefecimento do mercado de trabalho resulta da desaceleracao
nas contratagdes, e ndo do aumento nas demissdes — sugerindo um processo de
normalizacdo, e ndo de contragao.

Ja com relagao a inflacao, até setembro, tanto o indice cheio quanto o
nucleo do CPI ficaram em torno de 3%, acima da meta de 2% do Federal Reserve,
indicando que o processo de desinflagdo ainda n&o esta completo.

Apesar de até setembro o repasse das tarifas de importacéo aos precos
ter sido mais brando do que o esperado pelo consenso, o0 avango das tarifas sobre
bens importados elevou custos de insumos e, ainda, pode resultar em novos
aumentos de preg¢os nos préximos meses. Pesquisas com executivos financeiros
indicam pressao de custos (grafico 3) e, com isso, mantém alta as chances de
parcela significativa desses custos ainda ser repassada ao consumidor,
sustentando a inflagdo acima da meta por mais tempo. O objetivo da autoridade
monetaria € que essa pressdo de custos ndo gere uma segunda rodada de

elevacao de pregos.
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Grafico 3: ISM de Pregos Pagos {(em pontos)
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Diante desse quadro, mantém-se o dilema do Federal Reserve: de um
lado, a perda de tragdo no mercado de trabalho sugere espago para cortes de
juros; de outro, a persisténcia inflacionaria limita a magnitude e a velocidade desse
processo. O resultado mais provavel € um ciclo de afrouxamento gradual,
dependente de dados, e calibrado para evitar reaceleracao inflacionaria. Gerando
uma expectativa de pausa no ciclo de corte de juros na decisao de dezembro.

Na decisdo de outubro, o Fed reduziu a taxa dos fed funds em 25
pontos-base, com dois votos dissidentes: o governador Stephen Miran defendeu
um corte de 50 pontos-base, enquanto o presidente do Fed de Kansas City, Jeffrey
Schmid, preferiu manter as taxas inalteradas. O comunicado foi bastante
semelhante ao da decisdo anterior, mas o contraste entre os votos dissidentes e
a coletiva de imprensa do presidente Jerome Powell, em que minimizou as
chances de um novo corte em dezembro, levaram os mercados a
interpretarem o anincio como mais hawkish do que o esperado.

O shutdown do governo federal j4 € o mais longo da histéria e o
consequente apagao de dados oficiais continuam sem perspectiva de resolucéao.
Até o momento, a paralisagao ja dura 37 dias, superando o recorde anterior de 35
dias no final de 2018. A falta de informagdes atualizadas também preocupa do
Federal Reserve e suporta a expectativa de pausa no ciclo de corte de juros
em dezembro.

No campo do comércio exterior, vemos como temporaria a trégua
entre Estados Unidos e China decorrente do acordo parcial recente — que

envolveu a reducgao das tarifas aplicadas por Washington sobre produtos chineses
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de 57% para 47% e a suspensao, por Pequim, dos controles de exportagao para
embarques aos EUA, além da retomada das compras de soja. Tendo como base
algumas perspectivas de mercado, essa trégua nao altera o pano de fundo
estratégico: as duas economias seguem em um processo de endurecimento mutuo
e desacoplamento gradual nas frentes comercial e tecnoldgica.

Para monitorar: negociagbes sobre o teto da divida publica (fim do
shutdown), evolucao da inflagdo (com foco na inflagdo de bens) e dos indicadores

do mercado de trabalho e decisdo monetaria de dezembro.

Zona do Euro

A economia da area do euro permanece resiliente, com o PIB do terceiro
trimestre registrando alta de 0,2% na comparacdo trimestral e de 1,3% na
comparacao anual — superando as estimativas do consenso e a estimativa de
crescimento potencial (+1%), por parte da nossa area econdmica. A expansao
segue impulsionada pelo setor de servigos, apoiada pelo aumento dos salarios
reais e a resiliéncia do mercado de trabalho com taxa de desemprego de 6,3%,
proxima das minimas historicas.

Como resultado, o BCE manteve a taxa basica de juros inalterada em
2% na reuniao de outubro, reiterando sua abordagem dependente de dados, sem
assumir compromissos prévios sobre os proximos passos. A inflacdo ainda
ligeiramente acima da meta e o periodo de inverno reforcam a necessidade de
cautela. A presidente Christine Lagarde afirmou que a Europa esta “em uma boa
posicao” em relacdo ao atual patamar de juros. A expectativa gerada é de
manutencgao da taxa de juros nas préoximas decisdes, com o inicio do ciclo de
cortes apenas no primeiro semestre de 2026, a medida que o processo de
desinflagao se consolide.

No campo fiscal e politico, a Franga continua sendo a principal fonte de
incerteza na regido. O pais enfrenta uma crise institucional em andamento, apesar
da continuidade do primeiro-ministro Sébastien Lecornu ter proporcionado
estabilidade administrativa no curto prazo e poder contribuir para destravar as
negociagdes do orgamento de 2026.

Para monitorar: decisdo do BCE em dezembro, evolugao dos precos de

energia e da atividade.
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Grafico 4: Projecao da Deposit Facility Rate (%)
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A economia chinesa esta em transicdo para um modelo de
crescimento menos baseado em investimento e expansao de capacidade e
mais orientado a eficiéncia e produtividade. Mas essa transicido ocorre em um
ambiente marcado por excesso de capacidade produtiva, acumulo de estoques e
fragilidade persistente no setor imobiliario. Isso deve gerar, a curto prazo, um efeito
de aumento da dependéncia de estimulos fiscais e de crédito juntamente com
desaceleragao do crescimento econémico.

A politica de “anti-involution” busca reduzir competicao excessiva em
setores com baixa rentabilidade e forte redundancia produtiva por meio de um
conjunto de agoes regulatérias e administrativas do Estado para coordenagao
regulatéria, consolidagao industrial, direcionamento de investimento para
setores estratégicos e reversao da deflagao.

No terceiro trimestre, o PIB desacelerou para 4,8% em relagao ao
crescimento de 5,2% no segundo trimestre e, para mitigar essa desaceleracgao,
Pequim anunciou um pacote fiscal de RMB 1 trilhdo (0,7% do PIB), voltado a
reestruturagcdo das dividas de governos locais e a gastos direcionados, com
efeitos que devem se estender ao inicio de 2026. Contudo, as pressoes
deflacionarias persistem: o deflator do PIB apresentou contracdo pelo décimo
trimestre consecutivo (-1,0% na comparagao anual), e o processo de desinflagdo

generalizada deve continuar por mais algum tempo.
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Grafico 4: PIB a/a e Contribuigoes
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O Quarto Plenario do Comité Central do Partido Comunista Chinés
(realizado de 20 a 23 de outubro) reafirmou a mudanga estratégica em diregao a
um modelo de “desenvolvimento de alta qualidade” e de “autossuficiéncia
tecnolégica”, pilares do préximo 15° Plano Quinquenal. A lideranca também
reiterou sua intencao de manter o apoio macroecondémico, incluindo a
aceleragcado da implementagao da linha de crédito de RMB 500 bilhées, dos quais
RMB 300 bilhdes ja haviam sido aprovados até 20 de outubro.

Para monitorar: continuagdo da negociagdo comercial com os EUA,
sinais de realocagdo de cadeias produtivas, novos anuncios de estimulos pelo

governo e desempenho das exportagdes para mundo ex-EUA.

Brasil

Na decisdo de 5 de novembro, penultima reunido do ano, o Banco
Central do Brasil (BCB) manteve a Selic em 15% a.a. em decisdo unanime. Na
avaliagcdo do mercado, a comunicagado foi menos dura que a de setembro ao

ponderar que: (i) o crescimento da atividade econbmica esta em trajetéria de
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moderagdo, mesmo com o dinamismo do mercado de trabalho; (ii) a inflagéo cheia
e as medidas subjacentes apresentam arrefecimento; e (iii) a projegdo do cenario
de referéncia para o horizonte relevante de politica monetaria esta mais proxima da

meta de 3%.
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Ainda assim, a avaliacdo do Comité que a desaceleracdo econbmica
observada é compativel com o esperado afasta a leitura de que o enfraquecimento
da atividade abrira espaco imediato para cortes de juros. Afora isso, a autoridade
monetaria também manteve a mensagem de que avalia a estratégia de
manutengdo do nivel corrente da taxa de juros por periodo bastante prolongado
como suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta.

Entao, resta saber, até quando a estratégia continuara sendo suficiente,
porém nao necessaria para garantir a convergéncia. Nesse sentido, vale destacar a
taxa real ex-ante (swap DI 1 ano menos IPCA esperado em 12 meses) ao redor de
9,6%, bem acima da estimativa de juro neutro do préprio Banco Central (5%), que
ja resulta na trajetéria de moderagao do crescimento e na desinflagao corrente.

A revisao das projegbes do cenario de referéncia para baixo com a
desinflacdo da inflagdo dos precos livres, mais sensivel a politica monetaria,
alcangado no 2° trimestre em 3,2%, indica que estamos perto do momento que a
Selic em 15% n&o sera avaliada como necessaria. A drea econémica do grupo tem

a perspectiva que isso pode acontecer até a proxima decisao, em dezembro.

Grafico 5: Copom - Projecbes de Inflacio no Cendrio de Referéncia
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O grupo econémico manteve a projecao de corte de 50 pontos-base
em dezembro, levando a Selic a 14,5% e iniciando um ciclo gradual de
flexibilizagao. Contudo, fica destacado que tanto a ata e as falas dos
membros do Comité quanto os indicadores econémicos, em destaque o PIB
do terceiro trimestre, serao cruciais para o inicio do ciclo de corte de juros na

ultima reuniao do ano.
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No front fiscal, foi aprovado o Projeto de Lei que isenta do imposto de
renda (IR) os salarios até R$ 5 mil/més, com compensacdo via aliquota de 10%
sobre rendimentos acima de R$ 50 mil/més. Essa isengdo valera a partir de 2026 e
tende a ser neutra para o resultado primario do setor publico, dada as medidas de
compensacgao aprovadas em conjunto.

Para monitorar: pesquisa de opinido sobre a aprovagao do governo, os

dados de atividade econémica e de inflagao.

Argentina

O partido La Libertad Avanza, de Javier Milei, venceu as elei¢coes
legislativas com 40,8% dos votos, superando a Fuerza Patria e seus aliados, que
obtiveram 31,6%. Apesar da queda na participacao eleitoral, o comparecimento
superou o das elei¢gdes de Buenos Aires, refletindo mobilizagdo da base governista
e apoio reforcado por recursos vindos dos EUA. O resultado fortalece a posicao de
Milei, ampliando seu respaldo no Congresso para avangar com reformas e
garantindo poder de veto presidencial. Ainda assim, o cenario politico segue
volatil, e a consolidagdo desse novo ciclo dependera de ajustes na equipe
econdmica e de avan¢os nas negociagcées com governadores e com o setor

agropecuario.

Chile

O Banco Central do Chile (BCCH) manteve a taxa de juros em 4,75%,
em decisdo unanime, em linha com a nossa expectativa. O comunicado destacou o
corte de juros feito pelo Federal Reserve nos EUA e a incerteza externa, com foco
nos conflitos comerciais. Do lado doméstico, com relacdo a inflagdo, o dado de
setembro ficou em linha com as projecées do ultimo Relatério de Politica
Monetaria, com a inflagdo cheia em 4,4% a/a e o nucleo em 3,9% a/a. Entretanto,
embora o cenario atual esteja em linha com o esperado, ainda apresenta riscos
para a trajetdria futura da inflagdo, o que justifica aguardar a obtengcao de mais
informagdes antes de prosseguir no processo de redugao de juros. Assim, devido
a sinalizagao dura e a persisténcia da inflagao acima da meta, a area projeta a

manutencgao da taxa de juros em 4,75% na reunido de 16 de outubro.
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Colémbia

O senador Ivan Cepeda venceu as primarias do Pacto Histérico — partido
do presidente Gustavo Petro — com 65% dos votos, consolidando-se como principal
candidato da coalizdo governista na Colémbia. A participagdo de 2,5 milhdes de
eleitores superou expectativas e fortaleceu o partido no inicio do ciclo eleitoral de
2026, mesmo diante das recentes tensées com os EUA. No campo econdmico, o
Banco Central (Banrep) manteve a taxa de juros em 9,25%, destacando que a
inflagdo subiu pelo terceiro més seguido, alcangando 5,2%, e que as expectativas
estdo acima da meta de 3%. A atividade segue solida, sustentada pelo consumo e
pelo investimento, enquanto o déficit comercial se amplia com importagdes
elevadas e exportacdes estagnadas. Diante disso, as pressoes inflacionarias, a
resiliéncia da atividade e a piora das contas externas levarao o Banrep a

manter os juros inalterados na reuniao de 31 de outubro.

México

A inflagdo da primeira quinzena de outubro foi de 0,28% m/m, ante
0,18% em setembro, acumulando 3,63% a/a — abaixo de 4% desde abril. O nucleo
avancou 0,18% m/m, com alta de 0,09% em bens comercializaveis. Ja o segmento
de servigos teve avango de 0,26% m/m (ante 0,11% m/m). O componente nao
subjacente subiu 0,64%, refletindo o reajuste das tarifas de energia elétrica e o
aumento nos precgos de energia. Do lado da atividade, a prévia do PIB recuou 0,2%
a/a, com queda de 2,9% na industria e avangos de 3,6% nas atividades primarias e
1,0% nos servigcos. Assim, mesmo com a inflagao mostrando leve aceleragao,
a desaceleragao econémica demonstrada, tende a levar o Banxico a cortar a

taxa basica em 25 pontos-base na reunidao de dezembro.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até outubro de 2025)

. inpbces | MmEs | ano | 12m [ 2am | 36M [ 48M | 60M |
coi 128%  1176%  1369%  2617%  4310%  5954%  6485%
MA-S 120%  1197%  1387% 2671%  4390%  6107%  6698%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 108%  1342%  1429%  3042% A725%  6718%  7880%
IMA-B 105%  1057%  7.69%  1374% 2395%  3809%  4061%
IRF-M 137%  1593%  1341%  2279%  3869%  5527%  50,14%
DOLAR 124% -1305% -681%  646%  242%  -458%  -671%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 226%  2432%  1520%  3217%  2887%  4448%  5917%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 320%  296%  1218%  6882%  7650%  31,95%  7862%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) ~ 599%  683%  2218%  9654%  121,14%  4606%  10283%
S&P 500 353%  112%  1172%  7364%  8094%  4172%  9514%
MSCT WORLD (Moeda original) 194%  1841%  2038%  5858%  7233%  3829%  9148%
NASDAQ (Moeds original) 470%  2286% 3111%  8461%  11591%  5308%  117.43%
S&P 500 (Moeda original) 227%  1630%  1989%  63,0% T7666%  4853%  109,18%

Fonte: Quantum. Elaboragdar Backoffice 9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - dltimos 12 meses)

| 2024 | 00000000 2025 00000000 |
| Nov. | Dez | Jan | Fev | Mar [ Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out |
col 079% 093% 101% 09%% 096% 106% 114% 110% 128% 116% 122% 1.28%

Délar 477% 229% -585% 032% -182% -142% 085% -441% 266% -314% -199% 124%
Ibovespa -312% -428% 486% -264% 608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226%
IDA-DI 087% -010% 1,58% 129% 126% 118% 138% 1,19% 142% 1,00% 1,19% 108%
MA-8 002% -262% 107% 050% 184% 209% 170% 130% -079% 084% 054% 105%

IMA-S 083% 086% 1,10% 099% 096% 105% 116% 111% 130% 117% 124% 129%
IRF-M 052% -166% 258% 061% 139% 299% 1,00% 178% 029% 166% 126% 137%

MSCI World 945% -045% -258% -050% -638% -069% 658% -038% 392% -072% 104% 320%
MSCIWorld (M. Original)  447% -269% 347% -081% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 3,09% 194%
NASDAQ 1025% 269% -376% -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 607%
NASDAQ (M. Original) ~ 523% 039% 222% -276% -7.69% 152% 904% 627% 238% 085% 540% 477%
S&P 500 1077% -026% -331% -1,11% T47% 217% 7,05% 033% 488% -1,29% 148% 353%

SA&P 500 (M. Original) 573% -250% 270% -142% -575% -076% 615% 496% 217% 191% 353% 227%

Fonts; Quantum. Elabaracio: Backoffice &

3. Analise do Relatorio de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdo de Risco do
més de outubro de 2025. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram
dentro do VaR estipulado na Politica de Investimentos vigente, com excec¢ao dos

seguintes:

1. BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia;
2. Caixa Rio Bravo Fl de Fll - CXRI11;
3. FI Imobiliario Macam Shopping - BLUE11.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1ldoc.com.br/verificacao/A35E-4C01-502D-59A5 e informe o cédigo A35E-4C01-502D-59A5
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4, Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatdrio de Gestao de Risco demonstrou que todas as orientacdes de
aplicagdes dadas por este Comité no més de outubro foram realizadas.

Em relacédo a divergéncia entre: o valor aplicado no Fundo de CNPJ
03.399.411/0001-90, constante no relatério de gestéo; e o valor deliberado por este
comité, registrado na ata da 10° reunido ordinaria, foi apurado tratar-se de mero

erro material, tendo sido aplicado, de fato, o valor deliberado.

Deliberagoes do Comité de Investimentos na 10® Reunido Ordinaria dia 15/10/2025

2- APLICAGOES
TIPO DE ‘
SEGREGACAO | precate FUNDO CNPJ VALOR
DE  |BBFREVRF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 R$ 090.087,19
FINANCEIRO TOTAL BRADESCO FIF RF REFERENCIADA
PARA | e 013.399.411/0001-90 R$ 090.087,19
DE  |BBFREVRF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 RS 330.464 66
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PATRIA PE VIl ADVISORY FIP
PARA | T Gl ASSE C 43.120.902-0001-74 RS 330.464 66
DE  |BBFREVRF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 RS 205.189,34
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA
PARA |\ FEEDER FIP 49.430.776/0001-30 RS 205.189,34
DE  |BBPREVRF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 | R$15.523.739,18
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
BRADESCO FIF RF REFERENCIADA
PARA | oo 03.389.411/0001-90 | RS$15.523.739,18
BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 RS 141.634,38
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
NTMB 2045 — RS 141.634,38
5. Carteira de Investimentos

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FERNANDO ANTONIO GONGALVES DE MELO, FABIO ENRIQUE CAMILO JO
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RENDA FIXA - 80% g
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Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional) 2

%)

Vol. 12| Rent. | Rent. < O

. . o . Carteira ]
Emissor Titulo Publico meses | no més | no ano Valor (R$) %) o
<

@ | ) | o ’ ¥

o

NTN-B 150527 5

TESOURO NACIONAL 0,32 1,01 4,71 26.595.301,78 1,56 o
(8,160000%) <§(

-

NTN-B 150527 w

TESOURO NACIONAL 0,32 1,05 4,17 3.707.876,96 0,22 8
(8,670000%) O
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(@]
NTN-B 150527 4
TESOURO NACIONAL 032 | 1,07 | 346 | 14.536.10867 | 085 =
(8,940000%) i
1]
NTN-B 150535 >
TESOURO NACIONAL 032 | 077 | 866 | 1.107.106,50 0,07 Z
(5,396600%) =
NTN-B 150535 2
TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 934 | 37.606576,92 | 221 <
(6,180000%) L
o]
—
NTN-B 150535 ]
TESOURO NACIONAL 034 | 089 | 984 | 115213732 0,07 £
(6,770000%) o
-
NTN-B 150545 > £
TESOURO NACIONAL 032 | 078 | 872 444.013,87 0,03 2 B
(5,470100%) S g
5 3
NTN-B 150545 o 4
TESOURO NACIONAL 032 | 078 | 873 49.834,42 0,00 o §
(5,480000%) z 3
< N
'_
NTN-B 150545 z 9
TESOURO NACIONAL 032 | 078 | 875 | 6.260.250,07 0,37 3 S
(5,500000%) g 2
2 3
< o
NTN-B 150545 Z o
TESOURO NACIONAL 032 | 079 | 884 | 296030120 0,17 € o
(5,600500%) o E
< 2
NTN-B 150545 £ 3
TESOURO NACIONAL 032 | 082 | 912 | 726561958 0,43 F o
(5,931500%) <
S
NTN-B 150545 < Q
TESOURO NACIONAL 032 | 082 | 919 | 27.762.257,02 | 163 2 3
(6,015000%) 5
< 3
o
NTN-B 150545 Q0
TESOURO NACIONAL 032 | 083 | 9,23 | 49.338.997,36 | 2,90 < i
(6,060000%) 7 2
2 3
NTN-B 150545 24 ¢
TESOURO NACIONAL 032 | 083 | 927 | 1125462836 | 0,66 o 8
(6,105000%) <
- >
< =
NTN-B 150545 > =
TESOURO NACIONAL 032 | 083 | 929 | 19.656.894,26 | 1,15 2 £
(6,131000%) < ©
o 8
NTN-B 150545 Q43
TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 930 | 6.954.082,97 0,41 2% 3
(6,142000%) EZa
52
NTN-B 150545 x < 8
TESOURO NACIONAL 032 | 085 | 940 | 68.045541,88 | 4,00 wo g
(6,260000%) a4
-0 g
NTN-B 150545 £8=
TESOURO NACIONAL 032 | 086 | 951 | 17.806.181,48 | 1,05 g3
(6,381000%) ® o2
5
NTN-B 150545 0Z gy
TESOURO NACIONAL 032 | 086 | 953 | 3.400.72448 0,20 3 S
(6,400000%) 2s =2
NTN-B 150545 288
TESOURO NACIONAL 034 | 088 | 976 | 6.609.587,29 0,39 Ok g
(6,670000%) omg
g < S
NTN-B 150545 23
TESOURO NACIONAL 037 | 092 | 428 | 6.777.616,04 0,40 g
(7,165000%) Sy >
~Np ®
TN
NTN-B 150545 8«8
TESOURO NACIONAL 032 | 035 | 035 141.660,50 0,01 £33 %
(7,450000%) gm S
B O 8
228
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@]
bl
(0]
NTN-B 150555 2
TESOURO NACIONAL 032 | 078 | 879 | 6.179.804,55 0,36 :
(5,548000%) g
1]
NTN-B 150555 3
TESOURO NACIONAL 032 | 079 | 883 | 2789.236,80 0,16 F
(5,595500%) =
NTN-B 150555 2
TESOURO NACIONAL 032 | 079 | 890 | 12.965.270,53 | 0,76 <
(5,670000%) -
(@]
-
NTN-B 150555 w
TESOURO NACIONAL 032 | 083 | 925 | 553005727 0,32 T
(6,080000%) L
B
NTN-B 150555 > <
TESOURO NACIONAL 032 | 083 | 930 | 64.615.97821 | 3,79 2 3
(6,135000%) S g
5 3
NTN-B 150555 o 4
TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 936 | 25749.797,33 | 1,51 o 38
(6,214000%) z 3
< N
'_
NTN-B 150555 z 9
TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 938 | 6.018.47548 0,35 3 S
(6,230000%) g 2
2 3
< o
NTN-B 150555 zZ o
TESOURO NACIONAL 032 | 085 | 941 | 4437081135 | 261 g o
(6,270000%) o E
< 2
NTN-B 150555 £ 3
TESOURO NACIONAL 032 | 085 | 946 | 5.069.286,92 0,30 g o
(6,325000%) ¢ <
T
NTN-B 150555 < 8
TESOURO NACIONAL 032 | 086 | 950 | 23.286.641,24 | 1,37 2 3
(6,372000%) 5 2
< 8
()
NTN-B 150555 Q0
TESOURO NACIONAL 035 | 088 | 972 | 5.850.876,70 0,34 < 9
(6,630000%) T
> 32
NTN-B 150555 24 ¢
TESOURO NACIONAL 034 | 09 | 99 | 6.214.929,85 0,36 o &
(6,900000%) < £
- >
< =
NTN-B 150555 > &
TESOURO NACIONAL 032 | 092 | 424 | 6.251.559,11 0,37 = £
(7,080000%) < ©
o 8
NTN-B 150826 Q43
TESOURO NACIONAL 032 | 083 | 925 | 1.860.639,19 0,11 2% 3
(6,080000%) 225
2
NTN-B 150826 r <3
TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 933 | 2151032510 | 1,26 wo 3
(6,170000%) a4
-0 g
NTN-B 150826 £ =
TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 939 | 168321642 0,10 23
(6,242500%) "o 2
Swe
NTN-B 150826 0Z g
TESOURO NACIONAL 032 | 085 | 944 | 1617.982,26 0,10 €3 g
(6,300000%) Do &
NTN-B 150826 g8 4
TESOURO NACIONAL 032 | 086 | 954 | 39.603.94064 | 233 OE g
(6,420000%) omg
e <3
NTN-B 150826 23
TESOURO NACIONAL 032 | 087 | 961 4.837.742,72 0,28 ¢S
(6,500000%) Sg >
~Np ®
T
NTN-B 150826 8«8
TESOURO NACIONAL 032 | 091 | 10,06 | 13.725.144,93 | 0,81 g3k
(7,020000%) gm 2
B3 O ©
228
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NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,32 0,97 10,67 5.178.472,92 0,30
(7,730000%)
NTN-B 150826
TESOURO NACIONAL 0,32 1,08 6,05 27.760.945,23 1,63
(8,990000%)
NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,32 0,91 10,08 5.050.309,24 0,30
(7,040000%)
NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 0,32 0,96 5,33 953.498,38 0,06
(7,545000%)

NTN-B 150828
TESOURO NACIONAL 032 | 1,01 | 2,08 | 7.820.683,86 0,46
(8,160000%)

NTN-B 150828

TESOURO NACIONAL 032 | 1,02 | 2,89 | 1.037.277,43 | 0,06
(8,300000%)
NTN-B 150830

TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 939 | 16.728.127,89 | 0,98
(6,240000%)
NTN-B 150830

TESOURO NACIONAL 032 | 098 | 202 650.771,07 0,04
(7,850000%)
NTN-B 150832

TESOURO NACIONAL 032 | 097 | 751 | 6.45540513 | 0,38
(7,720000%)
NTN-B 150832

TESOURO NACIONAL 032 | 098 | 200 679.953,57 0,04
(7,770000%)
NTN-B 150832

TESOURO NACIONAL 032 | 099 | 1007 | 15.033.91501 | 0,88
(7,950000%)
NTN-B 150840

TESOURO NACIONAL 032 | 077 | 865 | 1.467.93582 | 0,09
(5,390000%)
NTN-B 150840

TESOURO NACIONAL 032 | 084 | 935 | 49.226.31529 | 2,89
(6,200000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 032 | 092 | 428 | 14.03853592 | 0,82
(7,160000%)

NTN-B 150840
TESOURO NACIONAL 035 | 093 | 363 | 14.285.93526 | 0,84
(7,185000%)

NTN-B 150840

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO, FABIO ENRIQUE CAMILO JO
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TESOURO NACIONAL 032 | 094 | 263 | 7.794.60147 0,46 <
(7,330000%) o

w

NTN-B 150840 z

TESOURO NACIONAL 032 | 094 | 1,92 3.886.284,01 0,23 3
(7,350000%) <

<

NTN-B 150840 28

TESOURO NACIONAL 032 | 095 | 526 | 35.024.913,73 | 2,06 £
(7,420000%) m

<

NTN-B 150850 &

TESOURO NACIONAL 032 | 093 | 1,01 4.512.848,84 0,27 w
(7,260000%) &

[T

NTN-B 150850 <

TESOURO NACIONAL 032 | 078 | 877 1.873.142,20 0,11 =
(5,520000%) i

O

D

-
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NTN-B 150850

0
i)
9
TESOURO NACIONAL 0,32 0,78 8,77 2.444.943,50 0,14 %
(5,520000%) o
L
NTN-B 150850 3
TESOURO NACIONAL 0,32 0,81 9,01 1.751.576,07 0,10 x
(5,797500%) z
0
NTN-B 150850 o
TESOURO NACIONAL 0,44 0,83 9,30 44.349.761,87 2,60 <
(6,135000%) y
o
—
NTN-B 150850 !
TESOURO NACIONAL 0,32 0,85 9,41 37.173.254,13 2,18 i
(6,270000%) 4
n
NTN-B 150850 s
TESOURO NACIONAL 0,32 0,86 9,51 24.959.751,70 1,47 3
(6,385000%) o
@]
NTN-B 150850 O
TESOURO NACIONAL 0,32 0,86 9,55 35.814.600,24 2,10 o
(6,427000%) z
'_
Sub-total - Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro <Z(
0,31 0,87 9,54 985.118.865,31 57,84 o
Nacional) a
z
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos) #
i
Vol. 12| Rent. | Rent. T
Carteira % F
Gestor Adm. Ativo meses [ no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo i
(%) Fundog
@) | %) | (%) i
L
CAIXA BRASIL 2030 Il S
CEF CEF 4,79 0,97 9,78 1.881.275,09 0,11 1.031.558.234,22 | 0,18 1
TP RF )
[ o
CAIXA BRASIL 2030 i3
CEF CEF 4,79 0,98 9,77 4.601.682,47 0,27 230.651.628,93 2,00 &
Il TP RF 1
=)
ICATU PRE-FIXADO 4
ICATU BEM 7,91 1,51 21,02 16.517.547,06 0,97 130.207.105,17 12,69 ¢
FIRF LP - IRF-M 1+ ;5
Sub-total - Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% 2
4,93 1,36 15,87 23.000.504,62 1,35 5
Titulos Publicos) <
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa) $
Vol. 12| Rent. | Rent. %
. . Carteira % <
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo F
(%) Fundo!
(%) (%) (%) i
BB PREVIDENCIARIO 3
BB BB 0,09 1,18 10,85 3.831.615,99 0,23 4.372.866.499,07 | 0,09 F
RF FLUXO FIC 0;
")
CAIXA FI BRASIL O]
CEF CEF 0,07 1,18 10,78 20.852,87 0,00 1.227.412.196,28 | 0,00 E:
DISPONIBILIDADE RF i
q
SANTANDER BANCO SANTANDER DI INST >4
_ 0,09 1,27 11,88 28.540.321,68 1,68 4.543.511.085,70 | 0,63 @
GESTAO SANTANDER PREMIUM T
D
BRADESCO FI R
BRADESCO | BRADESCO | REFERENCIADO DI 0,09 1,27 11,91 215.513.942,02 12,66 ]120.081.477.009,40| 1,07 rjl
PREMIUM 3
BNP WESTERN ASSET DI €
WESTERN 2,22 1,27 12,17 93.411.810,63 5,49 672.886.274,22 13,88
PARIBAS MAX RENDA FIXA ¥

LUCIELMA FERREIRA FEITOSA e ALINE BORGES DE CARVALHO
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o]
bl
REFENCIADO s
FUNDO D P
i}
ITAU ITAU ITAU INSTIT JANEIRO| 1,18 1,40 3,06 13.095.498,12 0,77 2.003.142.800,60 | 0,65 §;«
7
Sub-total - Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda i
0,64 1,27 12,21 | 354.414.041,31 20,81 o)
Fixa) )
g
Sub-total - Renda Fixa 0,33 0,99 10,36 |1.362.533.411,24 | 80,00 o
—
i
RENDA VARIAVEL - 4,93% LJ
4
Artigo 8° | (Fundos de Ac¢odes) D
Vol. 12| Rent. | Rent. E
) A Carteira % ¢
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo 1)
(%) Fundod
(%) (%) (%) )
BTG FIQ FI ACOES ¢
BTG ASSET | BANCO BTG 17,95 | -0,05 23,06 41.760.738,97 2,45 525.068.978,61 795 %
ABSOLUTO Zg
VINCI TOTAL :
VINCI BEM RETURN 15,53 0,27 30,22 14.473.348,20 0,85 175.859.731,71 8,23 EJ
INSTITUCIONAL FIA :E
3
AZ QUEST SMALL il
AZ QUEST BEM 14,45 0,67 24,00 12.582.154,54 0,74 428.754.107,15 2,93 ¢
CAPS RPPS g
. . ITAU ACOES I
ITAU ITAU 16,58 | 1,95 28,22 1.058.011,02 0,06 80.539.335,62 1,31 &
PHOENIX FIC FI L
i)
BAHIA AM ¢
BAHIA BEM 16,28 1,38 35,85 7.613.821,18 0,45 180.905.285,67 421 1
VALUATION '::
i
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 12,96 | 1,10 17,60 6.477.470,41 0,38 909.550.733,18 | 0,71 (3,
¥
~N
Sub-total - Artigo 8° | (Fundos de Agoes) 15,47 0,35 24,61 83.965.544,32 4,93 <
>
=
Sub-total - Renda Variavel 15,47 | 0,35 | 24,61 83.965.544,32 4,93 7;
<
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 6,42% c;
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior) H
Vol. 12| Rent. | Rent. i
Carteira % X
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo i}
(%) Fundo'f
(%) (%) (%) g
BRASIL BNP b
GENIAL GROWTH IE | 31,27 | 2,29 12,42 8.945.429,49 0,53 133.090.293,24 | 6,72 F
PLURAL PARIBAS é
¥
_ BNP MS GLOBAL INVEST i
XP GESTAO 22,83 | 1,07 0,48 25.907.649,74 1,52 639.469.365,94 | 4,05 ¢
PARIBAS EXTERIOR 15:
SCHRODER T
SCHRODER BEM SUSTENT ACOES 20,33 2,40 -3,58 0,00 0,00 229.706.501,41 0,00 §
GLOBAIS FICFIA IE 31
N-
SANTANDER BANCO SANTANDER GO 3
_ 15,44 2,67 17,75 24.166.282,79 1,42 521.839.441,28 4,63 ¢
GESTAO |SANTANDER GLOBAL T
%
<

LUCIELMA FERREIRA FEITOSA e ALINE BORGES DE CARVALHO
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Sub-total - Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no

16,47 1,96 4,93 59.019.362,02 3,47

Exterior)
Artigo 9° lll (Fundos de Acodes - BDR Nivel I)
Vol. 12| Rent. | Rent.
Carteira %
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo
(%) Fundo
(%) (%) (%)
BNP WESTERN ASSET
WESTERN 20,03 | 4,33 -1,07 50.230.108,71 2,95 1.583.564.487,63 | 3,17
PARIBAS FIA BDR NIVEL |

Sub-total - Artigo 9° lll (Fundos de Agdes - BDR
20,03 | 4,33 -1,07 50.230.108,71 2,95

O GONCALVESBEMELSFABISENRIQBE CAMILO JO

FUNDOS IMOBILIARIOS - 1,83%

Artigo 11 (Fundo de Investimento Imobiliario)

n

3

Nivel I) o)

8

Sub-total - Investimentos no Exterior 15,83 3,08 2,67 109.249.470,73 6,42 g

= O

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 6,8% (ES E

C [Tol

- [52]

Artigo 10 | (Fundos Multimercados) ;E <

h 2

Vol. 12| Rent. | Rent. ) F S

. R Carteira % Z °

Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo 14 o

(%) Fundof €

(%) (%) (%) F 8

d £

SICREDI BOLSA 1 .-

SICREDI SICREDI 18,31 3,17 23,67 57.220.503,84 3,36 867.660.003,69 6,59 ¢ <

AMERICANA FIC LP g I

A

RIO BRAVO I g

RIO BRAVO BEM 3 6,24 1,05 4,17 9.866.911,66 0,58 144.731.363,45 6,82 & &

PORTFOLIO Il FIF MM ¥ o

d Q

RIO BRAVO $ u

RIO BRAVO BEM ) 13,27 0,87 15,25 28.760.135,81 1,69 328.574.879,29 8,75 1 (]

PORTFOLIO FIF MM I:: %

T

ICATU LONG BASED 3 8

ICATU BEM MM 9,08 1,35 12,09 2.629.207,29 0,15 577.110.949,83 0,46 ¥ £

- >

L =

> <

Sub-total - Artigo 10 | (Fundos Multimercados) 12,99 2,22 18,62 98.476.758,60 5,78 % g

Q

Artigo 10 Il (Fundo de Participagao) 8 é’

£ 0

Vol. 12| Rent. | Rent. $5¢8

. Carteira % £ <8

Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo Iz >

(%) Fundog < 3

(%) (%) (%) g O 3

Hw =

]

BTG PACTUAL INFRA -0 g

BTG ASSET | BANCO BTG " 125,89 | 132,12 | 67,92 5.619.578,40 0,33 475.437.095,40 1,18 £ UOJ =

1 Q

iRl

BTG ASSET | BANCO BTG | BTG TIMBERLAND 5,74 -0,22 1,49 2.437.620,03 0,14 74.547.281,97 3,27 Eg $ &

24

, PATRIA PE VI h T3

PATRIA XP INVEST 19,86 | -0,97 0,20 9.350.127,59 0,55 311.670.919,90 300y @

ADVISORY FIP [ % B

F O &

Sub-total - Artigo 10 Il (Fundo de Participagao) 22,05 0,98 -0,10 17.407.326,02 1,02 E §
(TR

[0}

Sub-total - Investimentos Estruturados 12,29 1,90 16,16 | 115.884.084,62 6,80 é §

w =

x ©

i

Lo

< 8

=

1 o

w >

og

28

Assinage-per7pessoas: JOAS
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o]
bl
Vol. 12| Rent. | Rent. ;é
Carteira Fundo;E
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) %) PL do Fundo (%) &
% | o | ) ’ 73
(O3
CAIXA RIO BRAVO *
RIO BRAVO CEF ) 97,64 | 6,88 9,31 1.003.950,00 0,06 130.431.289,73 | 0,77 Y}
FUNDO IMOBILIARIO ()
[a1]
BTG HOSPITALIDADE T
BTG ASSET | BANCO BTG 0,00 0,00 0,00 28.599.995,48 1,68 344.548.988,04 8,30 ¢
- BTHR15 i
LEGATUS LA i
BLUEMAC MASTER | SHOPPING CENTER | 86,93 | -37,02 | -71,27 1.564.756,20 0,09 473.866.868,61 0,33 ﬂ
FIP - BLUE11 ¥
&
Sub-total - Artigo 11 (Fundo de Investimento Q
56,45 | -2,72 | -47,10 | 31.168.701,68 1,83 o
Imobiliario) o
S
Sub-total - Fundo de Investimento Imobiliario 56,45 -2,72 | -47,10 31.168.701,68 1,83 'g
<
EMPRESTIMO CONSIGNADO - 0,02% %
Artigo 12 (Fundo de Investimento Imobiliario) Ef
i
Vol. 12| Rent. | Rent. T
. ) Carteira FundogF
Gestor Adm. Ativo meses [ no més | no ano Valor (R$) %) PL do Fundo %) i
i 4
% | ) | () ) U g

L
GUARUJA EMPRESTIMO S
IPEP 8,18 0,97 10,22 362.791,74 0,02 N/A N/A 4
PREV CONSIGNADO )
£

Sub-total - Artigo 12 (Empréstimo Consignado) 8,18 0,97 10,22 362.791,74 0,02
Sub-total - Empréstimo Consignado 8,18 0,97 10,22 362.791,74 0,02

6. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

No més de outubro de 2025, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de
1,09% e a Meta Atuarial foi de 0,56%. Ja no acumulado do ano, a carteira da

GuarujaPrev teve o retorno de 10,27% e a Meta Atuarial foi de 8,34%.

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, ZAQUEU ELIAS [
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7. Carteira de Investimentos por segmento
FINANCEIRO
No Exterior
3.8% Estruturados
Renda Variavel 7.0%
4.0%
Renda Fixa
85.1%
PREVIDENCIARIO
Fundos Imobiliarios
2.4% Estruturados
No Exterior - = 6.7%
7.2% .
Renda Variavel
5.2%
Renda Fixa
78,5%

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FERNANDO ANTONIO GONGALVES DE MELO, FABIO ENRIQUE CAMILO JO
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GUARUJAPREV e

CONSOLIDADO

Fundos Imobiliarios
1.8% Estruturados
No Exterior 6.8%
6,4% '
Renda Variavel
4.9%

Renda Fixa

80,0%
8. Pro-Gestao

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos
relacionadas com o Pré-Gestéo de outubro de 2025.
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ATIVIDADE SITUAGAO

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos,
bem como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n® 4.963/2021 e | Realizado o)
suas alteracdes é
>
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenéario Realizado %
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo o
2
Selecionar opgbes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado §
investimentos 9
1]
Manter uma gestéo de ativos em consonéncia com a legislagdo em vigor, restri¢des e diretrizes contidas Realizado i
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padroes técnicos, éticos e de prudéncia ®
<
23
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado E
£
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a Reali 4
- L ~ ealizado o
atividade de administragdo de recursos i
s
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas Realizado o
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagéo g
-




GUARUJA

LV

ATIVIDADE SITUAGAO

Disponibilizar & Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formularios APR Realizado
Autorizago de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou Realizado
resgate
Disponibilizar & Diretoria Executiva a composi¢&o da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado
trinta dias apos o encerramento do més
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de .
S o Realizado
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS
Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e .

. N . Realizado
respectiva data de atualizagao do credenciamento
Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado

Gestor do Comité de Investimentos

Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

Membro do Comité de Investimentos

Guaruja, 2 de dezembro de 2025.

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Fernando A. G. de Melo Jodo Pedro da Silva

Responsavel Técnico Investimentos

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitaimente)

Investimentos

(Assinado Digitalmente)
(Assinado Digitalmente) Lucielma Ferreira Feitosa

Presidente do Comité de

Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-Secretario do Comité de

Aline Borges de Carvalho Gerente de Planejamento, Orgamento,

Contabilidade e Finangas

Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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