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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de julho de 2025.
2, Cenario

Global

Em conjunto, o cenario global combina resiliéncia heterogénea entre as
principais economias, moderagao nas pressoes inflacionarias (exceto nos EUA) e
crescente dependéncia de dados na condugao da politica monetaria — o que tende
a manter a volatilidade elevada nos mercados no curto prazo. A economia global
segue em transicdo para um novo equilibrio, moldada pela recomposi¢cao das
cadeias de produgéo, realinhamentos geopoliticos e normalizagdo das condi¢des
financeiras. Nos EUA, o recente aumento de tarifas tem reforgcado pressdes
inflacionarias de curto prazo, adiando o inicio do ciclo de cortes pelo Federal
Reserve. Na Europa, com a inflagdo ja ancorada na meta e menor pressdo de
custos, cresce o0 espaco para flexibilizacdo monetaria adicional, especialmente
diante do potencial efeito desinflacionario do choque de oferta provocado pelas
novas tarifas nos EUA. Enquanto a China, desafiando todos os progndsticos de
crescimento para esse ano, registra crescimento robusto no primeiro semestre
(impulsionado por consumo e investimento) e adota postura cautelosa quanto a

novos estimulos, aguardando sinais mais claros de desaceleragao.

EUA

Com o fim do prazo para negociag¢des reciprocas, os Estados Unidos
anunciaram a imposicdo de novas tarifas a partir de 7 de agosto, afetando
importacdes de 66 paises. Na auséncia de novos acordos bilaterais, a tarifa efetiva
total nos EUA ja esta em 15% — abaixo do pico observado em abril (apds a
retaliacdo da China), porém, acima do patamar entre 1% e 2% registrados até o
ano passado.

As novas aliquotas variam entre 15% e 50%: a Zona do Euro e a maioria
dos paises foram enquadrados na faixa minima (15%); enquanto Canada, México e

Brasil enfrentam tarifas mais elevadas — 35% para os dois primeiros e 50% no
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caso brasileiro. No entanto, nos casos canadense e mexicano, as tarifas incidem
apenas sobre produtos fora do escopo dos respectivos acordos de livre comércio.
Ja o Brasil teve mais de 600 produtos excluidos da nova taxagao, o que suaviza
parcialmente o impacto agregado. Esse choque tarifario atua como um choque de
oferta negativo, com repasses ja perceptiveis nos indices de pregos.

O nucleo avangou 0,26% m/m e 2,8% ala, com destaque para bens
duraveis, cuja variagéo saltou de 0,02% m/m em maio para 0,47% m/m, refletindo
os efeitos iniciais das tarifas. Além disso, o indice de difusdo do PCE - que mede a
propor¢cao de itens com alta de pregcos — subiu para 69%, reforcando o carater
disseminado das pressodes inflacionarias (grafico 1). Por outro lado, o mercado de
trabalho deu os primeiros sinais de desaceleragdo. Em julho, foram criados apenas
73 mil postos de trabalho, abaixo do consenso de 110 mil. Com revisdes negativas
de 258 mil vagas entre abril e maio, a média trimestral em julho caiu para 35 mil
(grafico 2) - muito aquém da estimativa de equilibrio (cerca de 100 mil) necessaria
para manter a taxa de desemprego estavel. Como resultado, a taxa de
desemprego subiu de 4,1% para 4,2%.

Diante da natureza direta e imediata do choque tarifario sobre os precos,
a expectativa € que o FOMC mantera o foco no combate a inflagdo. Na reuniao de
julho, o comité manteve a taxa basica entre 4,25% e 4,50%, apesar do dissenso de
dois membros favoraveis a um corte de 25bps. A sinalizagdo oficial reforcou a
dependéncia de dados e a necessidade de maior clareza sobre a trajetoria
inflacionaria. Dessa forma, € aguardado uma postura de cautela por parte do Fed e
cortes apenas no quarto trimestre. A antecipacdo de um corte para setembro

dependera do comportamento da inflagdo de julho e agosto - que sera divulgado

antes da proxima reunido.
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Para monitorar: evolucio da inflagdo em julho e agosto, dados de atividade, comunicacdo do Fed e o Simposio
de Jackson Hole.

Grafico 1: indice de Difusio do PCE (% do total) Grafico 2: Criagao Liquida de Vagas de Trabalho
(mil)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis e UL5. Bureau of Labor Statistics. Elaboragdo: Area econdmica do grupo da i9

Zona do Euro

O Banco Central Europeu (BCE) manteve, por unanimidade, as taxas de
juros em 2% a.a., destacando que a inflagdo atingiu a meta e que as pressdes
domésticas vém cedendo, apesar do cenario global ainda incerto. O comité
reforcou sua abordagem dependente de dados, avaliando a cada reunidao a
dinamica da inflacéo, os riscos e a eficacia da transmissao.

A presidente do BCE ressaltou a resiliéncia da economia da zona do
euro, com surpresa positiva no primeiro trimestre, puxada por exportagdes
antecipadas, consumo firme e investimentos robustos, além de defender reformas
estruturais, integracéo financeira e a criagdo de um marco legal para viabilizar a
implementagdo do euro digital. Apesar do crescimento modesto nos setores
industrial e de servigos, a valorizagdo do euro, tarifas e incertezas geopoliticas
ainda afetam a confianca empresarial. O mercado de trabalho segue aquecido,
com desemprego historicamente baixo e renda real em alta, sustentando o
consumo. Com relacéo a inflacéo, a presidente do BCE indicou que o trabalho esta
feito ao afirmar que a instituicdo estd em boa posicédo com a inflagédo em 2% e que
o choque inflacionario dos ultimos anos ja passou.

A perspectiva é de novos cortes de juros, considerando o impacto do
aumento tarifario dos EUA, que deve reduzir a demanda externa e aumentar a

oferta interna, pressionando pregos para baixo. Além disso, o acordo firmado em
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27 de julho entre EUA e Unidao Europeia — com reducdo da tarifa para 15%,
investimento de US$600 bilhdes da UE nos EUA, compra por parte dos europeus
de energia e equipamentos militares dos EUA e tarifa zero em itens classificados

como estratégicos.

Para monitorar: decisao do BCE em setembro e seus sinais de fim de ciclo de corte de juros.

Grafico 3: PIB (t/t)
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Fonte: Eurostat. Elaboracdo: Area econbmica do grupo da i9

China

Apesar de um ambiente externo desafiador, a economia chinesa segue
mostrando resiliéncia. Como esperavamos, o PIB cresceu 5,2% em termos anuais
no segundo trimestre, superando o consenso de mercado e permanecendo
alinhado a meta de crescimento definida pelo Partido Comunista para 2025. O
desempenho foi sustentado principalmente pelo consumo das familias (+2,7%) e
pelos investimentos (+1,3%). Ainda que o fim do movimento de antecipagao de
importagbes pelos Estados Unidos tenha limitado o avango das exportagdes
liquidas, o setor externo contribuiu positivamente, com alta de 1,2% no periodo.
Diante desse crescimento robusto, a mais recente reunido do Politburo ndo trouxe
novos estimulos a demanda doméstica. A expectativa é que o governo mantera a
postura de "esperar e ver", preservando munigcdo para eventuais sinais de
desaceleragcdo mais adiante. Por ora, o modelo de nowcasting aponta para uma
expansao de 5,1% a/a no terceiro trimestre, mantendo a economia chinesa em
trajetéria compativel com a meta anual e contribuindo positivamente para o

crescimento global.

fl. 6 de 18

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000



(13) 3343-9050&
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

G UARUJAP REV Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @

Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

Grafico 4: Nowcastdo PIB
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Fonte: CEIC. Elaboragdo: Area econdmica do grupo da i9.
Brasil

Sinais de moderagdo seguem concentrados nos setores mais ciclicos,
como industria de transformacdo e construgcédo civil (grafico 5). A produgéao
industrial cresceu apenas 0,1% no segundo trimestre, refletindo os efeitos
defasados da politica monetaria. Como esperado, o Banco Central (BC) manteve a
Selic em 15% a.a., interrompendo o ciclo de alta. O comunicado trouxe um tom
mais duro, reforgcando que o comité “ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste”,
caso julgue necessario. Com expectativas de inflagao desancoradas e mercado de
trabalho resiliente, o BC mantém viés de cautela. E esperado que os efeitos do
aperto monetario ganhem tragdo no segundo semestre, favorecendo o recuo da
inflacdo e a reancoragem das expectativas, possibilitando o inicio do ciclo de cortes
entre o final de 2025 e comecgo de 2026.

Griafico 5: Tendéncia do setor de Construcao Civil
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Fonte: IBGE. Estimativa e Elabora¢do: Area econdmica do grupo da i9.

No lado tributario, a decisdo do ministro do Supremo Tribunal Federal

restabeleceu parcialmente o decreto do governo que elevava o IOF em algumas
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operagbes. Com isso, passaram a incidir aliquotas maiores de IOF sobre
operagdes de cambio, aportes em VGBL acima de R$ 300 mil em 2025 e de R$
600 mil em 2026, e crédito corporativo. Somente a tributacdo sobre operagdes de
risco sacado foi considerada inconstitucional e permanece isenta.

Em relacdo as tarifas impostas recentemente pelos Estados Unidos ao
Brasil, o impacto macroeconémico agregado tende a ser limitado, dada a baixa
abertura comercial da economia brasileira — as exportacbes somam apenas 16%
do PIB, sendo que as exportacdes para os EUA sao apenas de 2% do PIB. Ainda
assim, o choque podera ser relevante em segmentos especificos da industria.
Efeitos setoriais sdo provaveis, mas boa parte das commodities afetadas tende a
ser redirecionada para outros mercados ou absorvida internamente, o que pode
ajudar a conter a inflagdo no curto prazo.

Na parte fiscal, o segundo relatério bimestral de receitas e despesas
eliminou o bloqueio de R$ 20,7 bilhdes apds revisdo de alta nas receitas liquidas
(+R$ 27,1 bilhdes), puxadas por R$ 16,5 bilhdes com o leildo do pré-sal e pela
atualizacédo do PIB (2,54%). Vale destacar que esse alivio pode ser considerado
fragil, por ser sustentado por receitas ndo recorrentes e compressao de despesas
discricionarias, o que reforca a dependéncia estrutural do ajuste fiscal de medidas

extraordinarias e a redugao de despesas discricionario.

Chile

Em 29 de julho, o Banco Central do Chile (BCCH) reduziu a taxa de
juros em 25 bps, de 5% para 4,75%, em decisdao unanime, dando énfase a
incerteza externa — as tensdes comerciais e as tarifas impostas pelos EUA aos
produtos brasileiros e ao cobre. No entanto, o governo Trump anunciou, em 30 de
julho, excecbes a tarifa de 50% sobre importagdes de cobre, poupando os produtos
chilenos exportados aos EUA. Apesar desse alivio, ha a expectativa que se a
inflacdo continuar desacelerando, o BCCH tera espacgo para reduzir em 25bps a

taxa de juros na reunido de 9 de setembro, para 4,5% a.a..

Colémbia
O Banco Central (Banrep) manteve a taxa de juros em 9,25%, com

quatro votos a favor, dois por corte de 50bps e um por 25bps. A decisdo refletiu a
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combinacao de atividade econdmica mais forte — com projecéo de alta de 2,7%
a/a no 2° tri, impulsionada pela demanda interna — e recuo da inflagao de 5,1%
para 4,8% al/a, puxado por alimentos e energia. Apesar da queda, as expectativas
de inflagdo seguem acima da meta, o0 que motivou a posigdo conservadora da
maioria. O cenario externo segue desafiador, com incertezas geopoliticas, disputas
comerciais e atraso na flexibilizagcdo monetaria nos EUA. Ainda assim, a tendéncia
€ que a desaceleracao da inflagcdo abre espago para um corte de 25bps na reuniao

de setembro.

México

Tanto a inflagdo cheia como o nucleo da primeira metade de julho foram
de 0,15%, abaixo do consenso. No acumulado de 12 meses, a inflacdo cheia ficou
em 3,55%, e o nucleo, em 4,25%. O principal destaque foi a desaceleracéo do
crescimento dos bens comercializaveis (+0,05%) com relagdo a quinzena anterior
(+0,23%), ocasionada pela deflagao de produtos nao alimenticios. Por outro lado,
na atividade, a prévia do PIB surpreendeu positivamente e mostrou crescimento
trimestral em termos reais de 0,7%, com destaque para as atividades secundarias,
com aumento de 0,8%. Dessa forma, com a inflagdo dando sinais de arrefecimento
e a atividade se mostrando mais forte que o esperado, ha a possibilidade que o
Banxico ira reduzir a intensidade dos cortes, passando para um ritmo de 25 bps de

corte na reunido de agosto.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (julho de 2025)

. inowes | mEs | ANO
col 1,28% T77%
IMA-S 1,30% 7,93%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1.19% 8,14%
IMA-B -0,79% 7.93%
IRF-M 0,29% 11,10%
DOLAR 2,66% -9,53%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 417%  10,63%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 392%  -0,55%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 645%  -1,04%
S&P 500 4,88% -2.49%
MSCI WORLD (Moeda original) 1,23% 9,93%
MNASDAQ (Moeda original) 3,70% 9,38%
S&P 500 (Moeda original) 217% 7,78%

Fonte: Quantum. Elaboracio: Backoffice i9.
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3. Analise do Relatério de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdo de Risco do
més de julho de 2025. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram dentro
da VaR estipulada por este Comité, com excegao dos seguintes:

1. Caixa Rio Bravo Fl de Fll - CXRI11.

4. Das Aplicagoes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatério de Gestao de Risco, demonstrou que todas as orientagdes de

aplicagbes dadas por este Comité no més de julho foram realizadas.

5. Carteira de Investimentos

RENDA FIXA - 80,52%
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Vol. 12| Rent. Rent.
Emissor Titulo Publico meses | no més | no ano Valor (R$) Ca(l;;e)ira
o
(%) (%) (%)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,480000%) 0,29 0,83 6,67 48.888,54 0,00
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,470100%) 0,29 0,83 6,66 435.597,04 0,03
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,545000%) 0,29 1,01 2,80 959.280,40 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (8,300000%) 0,29 0,24 0,24 1.042.265,61 0,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (5,396600%) 0,29 0,82 6,62 1.086.318,91 0,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,770000%) 0,31 0,94 7,42 1.126.686,55 0,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (5,390000%) 0,29 0,82 6,62 1.480.414,78 0,09
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,300000%) 0,29 0,90 7,14 1.631.016,53 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,242500%) 3,94 0,90 7,1 1.696.990,55 0,10
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,797500%) 0,29 0,86 6,85 1.766.224,84 0,11
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,080000%) 0,29 0,88 7,02 1.876.538,25 0,12
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%) 0,29 0,84 6,69 1.888.264,37 0,12
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%) 0,29 0,84 6,69 2.464.681,92 0,15
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,595500%) 0,29 0,84 6,74 2.735.513,91 0,17
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,600500%) 0,29 0,84 6,74 2.903.245,16 0,18
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,400000%) 0,29 0,91 7,20 3.328.596,84 0,21
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,670000%) 0,29 1,11 1,40 3.609.223,26 0,22
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,500000%) 0,29 0,92 7,26 4.874.575,44 0,30
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TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,325000%) 0,29 0,91 7,16 4.962.684,77 0,31
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,040000%) 0,30 0,97 7,57 5.085.204,54 0,31
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,730000%) 0,29 1,03 7,97 5.203.916,93 0,32
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,080000%) 0,29 0,88 7,02 5.417.040,40 0,33
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,630000%) 0,32 0,93 7,34 5.723.519,33 0,35
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,230000%) 0,29 0,90 7,10 5.893.297,90 0,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,548000%) 0,29 0,84 6,71 6.061.573,94 0,37
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,900000%) 0,32 0,96 7,49 6.075.618,47 0,37
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (7,080000%) 0,29 0,97 1,86 6.108.768,96 0,38
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,500000%) 0,29 0,83 6,68 6.141.121,24 0,38
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,670000%) 0,31 0,94 7,36 6.465.079,76 0,40
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,720000%) 0,29 1,03 4,89 6.502.019,36 0,40
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (7,165000%) 0,32 0,98 1,88 6.621.438,45 0,41
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,142000%) 0,29 0,89 7,05 6.810.922,96 0,42
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,931500%) 0,29 0,87 6,93 7.119.742,60 0,44
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,330000%) 0,29 0,22 0,22 7.865.743,41 0,48
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,105000%) 0,29 0,89 7,03 11.023.941,51 0,68
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,670000%) 0,29 0,85 6,78 12.713.194,24 0,78
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,020000%) 0,29 0,97 7,56 13.813.869,46 0,85
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,940000%) 0,29 0,64 0,64 14.140.308,54 0,87
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,160000%) 0,29 0,98 1,88 14.165.526,15 0,87
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,185000%) 0,31 0,98 1,23 14.415.321,81 0,89
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,950000%) 0,30 1,05 7,33 15.139.888,57 0,93
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (6,240000%) 0,29 0,90 7,1 16.867.890,16 1,04
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,381000%) 0,29 0,91 7,19 17.429.345,97 1,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,131000%) 0,29 0,89 7,05 19.252.739,48 1,19
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,170000%) 0,29 0,89 7,07 21.689.815,67 1,34
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,372000%) 0,29 0,91 7,19 22.794.332,78 1,40
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,385000%) 0,29 0,91 7,19 25.185.320,44 1,55
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,214000%) 0,29 0,90 7,09 25.215.466,60 1,55
TESOURO NACIONAL NTN-B 150527 (8,160000%) 0,29 1,06 2,05 25.919.635,21 1,60
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,015000%) 0,29 0,88 6,98 27.199.248,24 1,68
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (8,990000%) 0,29 1,13 3,15 27.821.992,53 1,71
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,420000%) 0,29 1,00 2,77 35.346.186,19 2,18
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,427000%) 0,29 0,91 7,22 36.140.069,84 2,23

fl. 11 de 18



(13) 3343-9050 8

) ¢
J @guarujaprevidencia [}
\ @guarujaprevidencia [&
guarujaprevidencia.sp.gov.br &

—4 ihemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio (o)
GUARUJA Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,180000%) 0,29 0,89 7,07 36.828.962,42 2,27
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,270000%) 0,29 0,90 7,13 37.504.048,49 2,31
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,420000%) 0,63 0,91 7,21 39.912.474,61 2,46
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,270000%) 0,29 0,90 7,13 43.443.676,32 2,68
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,135000%) 0,42 0,89 7,05 44.737.364,51 2,76
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,060000%) 0,29 0,88 7,01 48.333.069,51 2,98
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (6,200000%) 0,29 0,89 7,09 49.653.605,95 3,06
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,135000%) 0,29 0,89 7,05 63.286.855,04 3,90
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,260000%) 0,29 0,90 7,12 66.625.327,73 4,11

Sub-total - Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)| 0,57 0,92 7,18 959.611.493,89 | 59,13

Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Vol. 12| Rent. | Rent.
% %
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo
Carteira Fundo
(%) (%) (%)
CAIXA FI BRASIL TITULOS
CEF CEF . 0,12 1,25 7,73 7.607.588,88 0,47 |10.859.318.326,29| 0,07
PUBLICOS RF
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 5,02 -0,73 7,04 1.892.364,86 0,12 | 1.037.466.794,96 | 0,18
CEF CEF CAIXA BRASIL 2030 Ill TP RF 5,03 -0,73 7,04 4.627.353,90 0,29 235.342.723,98 | 1,97
ICATU PRE-FIXADO FIRF LP -
ICATU BEM IRF-M 1 8,37 -0,60 15,38 | 15.748.346,70 0,97 105.391.991,96 | 14,94
- +

Sub-total - Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos

4,92 -0,17 | 11,45 | 29.875.654,34 1,84
Publicos)

Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Vol. 12 | Rent. Rent.

% %
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo °
Carteira Fundo
(%) (%) (%)
BB BB BB RF ATIVA PLUS 4,42 3,04 3,96 7.006.945,15 0,43 | 4.178.132.640,56 | 0,17
BB PREVIDENCIARIO RF
BB BB 0,10 1,19 717 3.245.589,23 0,20 | 4.649.290.481,42 | 0,07

FLUXO FIC

CAIXA FI BRASIL
CEF CEF 0,09 1,18 7,1 542,00 0,00 1.217.004.301,91 | 0,00
DISPONIBILIDADE RF

SANTANDER BANCO SANTANDER DI INST
- 0,11 1,28 7,89 27.526.957,14 1,70 | 5.469.885.405,89 | 0,50
GESTAO | SANTANDER PREMIUM
BRADESCO FI
BRADESCO | BRADESCO 0,10 1,28 7,91 189.394.324,60 | 11,67 |18.538.160.232,88( 1,02

REFERENCIADO DI PREMIUM

WESTERN ASSET DI MAX
BNP

WESTERN PARIBAS RENDA FIXA REFENCIADO 2,22 1,29 8,14 90.051.532,12 5,55 624.233.300,28 | 14,43
FUNDO D

Sub-total - Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)| 0,69 1,31 8,22 317.225.890,24 | 19,55
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Sub-total - Renda Fixa| 0,45 1,00 7,54 |[1.306.713.038,47| 80,52

RENDA VARIAVEL - 4,59%

Artigo 8° | (Fundos de Acgoes)

Vol. 12 | Rent. Rent.
% %

Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) PL do Fundo
Carteira Fundo
(%) (%) (%)

BTG ASSET | BANCO BTG |BTG FIQ FI AGOES ABSOLUTO | 17,24 | -8,37 9,46 37.145.940,30 2,29 479.541.056,08 | 7,75

VINCI TOTAL RETURN

VINCI BEM 14,64 | -7,00 13,72 9.104.228,79 0,56 151.074.436,58 | 6,03
INSTITUCIONAL FIA

AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL CAPS RPPS | 12,64 | -8,20 8,49 11.008.372,31 0,68 377.165.417,95 | 2,92
ITAU ITAU ITAU ACOES PHOENIX FIC FI | 15,91 -6,69 12,37 927.264,25 0,06 69.947.957,27 1,33
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION 16,06 | -4,71 17,52 6.586.761,80 0,41 154.408.587,22 | 4,27
BANCO DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO
DAYCOVAL 14,40 | -3,41 9,39 3.809.273,46 0,23 63.286.510,25 6,02
DAYCOVAL FI ACOES
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 12,23 | -5,97 7,62 5.927.999,25 0,37 902.415.622,03 | 0,66

Sub-total - Artigo 8° | (Fundos de Agoes)| 14,54 -7,41 10,37 74.509.840,16 4,59

Sub-total - Renda Variavel | 14,54 | -7,41 10,37 | 74.509.840,16 4,59

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 8,33%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Vol. 12 | Rent. Rent.

% %
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo °
Carteira Fundo
(%) (%) (%)
BRASIL BNP
GENIAL GROWTH IE 31,17 6,79 8,64 8.644.748,01 0,53 127.087.519,77 | 6,80
PLURAL PARIBAS
BNP BNP BNP ACCESS USA
25,08 7,52 -3,57 7.884.813,14 0,49 192.286.761,77 | 4,10
PARIBAS PARIBAS COMPANIES
_ BNP MS GLOBAL INVEST
XP GESTAO 23,98 0,56 2,11 26.327.339,70 1,62 672.299.024,66 | 3,92
PARIBAS EXTERIOR

SCHRODER SUSTENT ACOES

SCHRODER BEM 21,66 5,15 -2,60 16.073.124,77 0,99 285.480.318,73 | 5,63
GLOBAIS FICFIA IE

SANTANDER BANCO

- SANTANDER GO GLOBAL 16,05 2,14 8,20 22.205.836,22 1,37 481.570.463,18 | 4,61
GESTAO | SANTANDER

Sub-total - Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)| 17,13 3,18 2,78 81.135.861,84 5,00

Artigo 9° lll (Fundos de Agoes - BDR Nivel I)

Vol. 12| Rent. | Rent. 7 o
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo °
Carteira Fundo
(%) (%) (%)
BNP WESTERN ASSET FIA BDR
WESTERN 20,97 3,76 -3,25 54.098.111,10 3,33 | 1.673.378.430,97 | 3,23
PARIBAS NIVEL |
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Sub-total - Artigo 9° lll (Fundos de A¢des - BDR Nivel )| 20,97 3,76 -3,25 54.098.111,10 3,33

Sub-total - Investimentos no Exterior| 16,82 3,41 0,28 135.233.972,94 8,33

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 6,35%

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Vol. 12| Rent. Rent. o o
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo °
Carteira Fundo
(%) (%) (%)
SICREDI BOLSA AMERICANA
SICREDI SICREDI FIC Lp 18,99 3,10 11,96 | 51.805.127,38 3,19 662.574.379,41 7,82
RIO BRAVO PORTFOLIO Il FIF
RIO BRAVO BEM MM 6,25 0,45 0,84 9.551.007,63 0,59 140.097.574,41 6,82
RIO BRAVO PORTFOLIO FIF
RIO BRAVO BEM MM 14,26 0,49 9,19 27.247.982,28 1,68 311.299.057,80 | 8,75
ICATU BEM ICATU LONG BASED MM 8,81 -1,40 5,23 2.468.305,64 0,15 516.820.683,95 | 0,48

Sub-total - Artigo 10° | (Fundos Multimercados)| 13,40 1,90 9,70 91.072.422,93 5,61

Artigo 10° Il (Fundo de Participagao)

Vol. 12 | Rent. Rent.

% %
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo °
Carteira Fundo
(%) (%) (%)
BTG ASSET | BANCO BTG BTG PACTUAL INFRA IlI 146,71 | -7,47 | -14,47 485.977,25 0,03 38.690.794,21 1,26

BTG ASSET | BANCO BTG BTG TIMBERLAND 65,01 -0,34 2,13 2.453.044,60 0,15 75.349.088,93 3,26

PATRIA XP INVEST | PATRIA PE VIl ADVISORY FIP | 12,94 | -1,29 0,91 9.086.610,13 0,56 302.887.004,50 | 3,00

Sub-total - Artigo 10° Il (Fundo de Participagao)| 35,75 -1,13 -0,58 12.025.631,98 0,74

Sub-total - Investimentos Estruturados| 13,22 1,61 8,51 103.098.054,91 6,35

FUNDOS IMOBILIARIOS - 0,21%

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)

Vol. 12 | Rent. Rent.

% %
Gestor Adm. Ativo meses | no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo °

Carteira Fundo
(%) (%) (%)

LEGATUS LA SHOPPING

MASTER BTG 73,81 | 41,76 | -54,25 2.491.650,00 0,15 622.151.611,79 | 0,40
CENTER FIP - MACAM FlI

CAIXA RIO BRAVO FUNDO

RIO BRAVO CEF i 78,03 | -4,07 -3,58 910.800,00 0,06 126.173.260,11 0,72
IMOBILIARIO

Sub-total - Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario)| 56,30 | 25,68 | -46,37 3.402.450,00 0,21

Sub-total - Fundo de Investimento Imobiliario| 56,30 | 25,68 | -46,37 3.402.450,00 0,21
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6. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

No més de julho de 2025, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de
0,85% e a Meta Atuarial foi de 0,74%. Ja& no acumulado do ano, a carteira da

GuarujaPrev teve o retorno de 6,81% e a Meta Atuarial foi de 6,39%.

7. Carteira de Investimentos por segmento
FINANCEIRO
No Exterior
4.7% Estruturados
Renda Variavel 6,8%
3,7%
Renda Fixa

84,8%




(13) 3343-90508R
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio

G UARUJA P R EV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000 @

PREVIDENCIARIO

Fundos Imobiliarios

0,3% Estruturados
No Exterior SR 6.2%
9,4%
Renda Variavel
4 9%
Renda Fixa
79.2%

CONSOLIDADO

Fundos Imobiliarios

0,2% . Estruturados
No Exterior == 6,4%
8.3% ’
Renda Variavel
4 .6%
Renda Fixa
80,5%

8. Pro-Gestao

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos

relacionadas com o Pro-Gestao de julho de 2025
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ATIVIDADE SITUAGAO
Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos,
bem como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n° 4.963/2021 e | Realizado
suas alteracdes
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario Realizado
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo
Selecionar opgbes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado
investimentos
Manter uma gestéo de ativos em consonancia com a legislagéo em vigor, restrigdes e diretrizes contidas Realizado
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servicos diretamente ligados a Realizado
atividade de administragao de recursos
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas Realizado
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagéo
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formularios APR Realizado
Autorizagao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagéo ou Realizado
resgate
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composi¢&o da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado
trinta dias ap6s o encerramento do més
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de Realizado
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS
Disponibilizar & Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e Realizado
respectiva data de atualiza¢éo do credenciamento
Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado

Guaruja, 5 de setembro de 2025.

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)

Fernando A. G. de Melo Jodo Pedro da Silva
Gestor do Comité de Investimentos Presidente do Comité de

Responsavel Técnico Investimentos
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. I (Assinado Digitalmente)
- (Assmado Dlgltalmepte) Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Fabio Enrique Camilo José Esteves . - i n
. . en . Vice-Secretario do Comité de
Secretario do Comité de Investimentos .
Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orgamento,
Contabilidade e Finangas
Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Aline Borges de Carvalho
Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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