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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de abril de 2025.
2. Cenario abril de 2025

MERCADOS INTERNACIONAIS

Em abril, o cenario internacional seguiu marcado por incertezas
ocasionadas pelos anuncios a respeito da politica tarifaria dos EUA e intensificacédo
da guerra comercial. Esse ambiente gerou volatilidade nos ativos ao longo do més
e uma perspectiva de desaceleragao econémica global, com consequente redugao
de juros futuros.

O pacote de “tarifas reciprocas” dos EUA, anunciado em 2 de abril,
impGs tarifas elevadas a diversos paises, alcangando quase 50% em alguns casos.
No caso da China, houve um acréscimo de 34% nas aliquotas ja estabelecidas no
inicio do ano, desencadeando uma série de retaliagbes tarifarias. Em 9 de abril,
apos a reagao negativa dos mercados, os EUA anunciaram uma pausa de 90 dias
para negociagdo, exceto no caso da China, intensificando o embate comercial
entre as duas poténcias, com tarifas que superaram 100%. Para efeitos praticos,
tarifas nestes niveis interrompem qualquer fluxo de comércio. Entretanto, uma
trégua de 90 dias foi anunciada, marcando o inicio das negociag¢des bilaterais.
Dadas as incertezas e potenciais impactos das negociagbes, esse assunto
demandara atencgao para os proximos desdobramentos econémicos.

O Fed, na reunido de maio, manteve a taxa de juros no intervalo de
4,25% a 4,50%, em linha com o esperado, reforcando que a politica monetaria esta
bem posicionada para responder a desenvolvimentos futuros. O presidente do
banco central sinalizou que, embora os riscos de alta para a inflacéo e a taxa de
desemprego tenham aumentado, o Fed seguira paciente nos proximos
movimentos.

Assim, no més de abril de 2025, os principais indices de a¢des globais
encerraram o més em territorio mistos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente,
renderam cerca de +0,77% e -0,76%, todos em “moeda original”, ou seja,

considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no
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acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos positivos de
+10,17% e +10,59%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com
variagdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram
retornos negativos de -0,66% e -2,17%, devido a desvalorizagdo do Dolar frente ao
Real, no més. Assim, acumulam retornos de +20,58 e +21,05% nos ultimos 12

meses.

BRASIL

O mercado nacional, por sua vez, se beneficiou do movimento de
rotacdo dos investimentos dos EUA para outras economias. Assim, a curva de
juros apresentou queda, consequentemente, a bolsa e o Real se valorizaram.

Na parte fiscal, a auséncia de sinais de consolidagao estrutural continua
a alimentar duvidas sobre a sustentabilidade da divida e a efetividade da politica
monetaria. A Lei de Diretrizes Orgamentarias de 2026 foi enviada para o
Congresso mantendo a trajetéria de meta de superavit primario, mas as previsdes
de crescimento econdmico acima do consenso e subestimagao do crescimento dos
gastos, mantém o ceticismo do mercado com ao alcance da meta.

A atividade econbmica comeca a dar sinais de desaceleragdo, com a
perda de félego no consumo das familias. Apesar disso, 0 mercado de trabalho
segue resiliente. No crédito, o alivio proporcionado pela migragéao de dividas para a
nova linha de consignado privado pode gerar alivio do comprometimento de renda
das familias, mas o impacto sobre a demanda agregada segue incerto.

Em conformidade com as expectativas do mercado, presentes no
Boletim Focus, em meados de maio, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto
percentual, alcangando o patamar de 14,75%.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento
de 02.05.2025, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 7,40% no ano, continuando acima da taxa maxima pré-fixada de
5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025.
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O Ibovespa fechou o0 més com performance positiva, beneficiando-se da
rotacdo de investidores estrangeiros, assim como outras bolsas de paises
emergentes. Com isso, apresentou uma valorizagdo de +3,69% no més. No
acumulado do ano, o Ibovespa registra alta de +12,29% e de +7,26% nos ultimos

12 meses.

3. Desafios para os préoximos meses

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o
ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos
recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de
compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na
“ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal
estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir
proporcionalmente para a redugdo da volatiidade global da carteira de
investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagcdo na curva” do precgo

desse ativo.

4. Analise do Relatorio de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdo de Risco do
més de abril de 2025. No consolidado da carteira, todos os fundos ficaram dentro
da VaR estipulada por este Comité, com excegao dos seguintes:

1. Icatu Vanguarda Pré-fixado FIRF LP;
2. Genial MS US Growth FIC FIA IE;
3. BTG Pactual Infraestrutura 11l Feeder FIP Multiestratégia.

5. Das Aplicacdes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatério de Gestao de Risco, demonstrou que todas as orientagdes de

aplicagdes dadas por este Comité foram realizadas no més de abril.
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6. Carteira de Investimentos — abril de 2025
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Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio‘t@

Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. o
Emissor Titulo Publico meses | no dia |no més |no ano Valor (R$) .
) | @) | @ | o Garteira

TESOURO NACIONAL NTN-B 150525 (5,970000%) | 0,29 0,05 0,96 4,43 1.621.113,73 0,11
TESOURO NACIONAL NTN-B 150525 (6,211000%) | 0,29 | 0,05 | 0,98 4,50 22.633.523,64 1,47
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (5,396600%) | 0,29 0,04 0,92 4,24 1.092.102,20 0,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,180000%) | 0,29 0,05 0,98 4,49 37.014.776,96 2,41
TESOURO NACIONAL NTN-B 150535 (6,770000%) | 0,30 | 0,07 1,02 4,68 1.132.191,53 0,07
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,470100%) | 0,29 0,04 0,92 4,27 437.625,23 0,03
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,480000%) | 0,29 | 0,04 | 0,92 4,27 49.116,52 0,00
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,500000%) | 0,29 | 0,04 | 0,93 4,28 6.169.849,86 0,40
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,600500%) | 0,29 0,04 0,93 4,31 2.917.038,65 0,19
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (5,931500%) | 0,29 | 0,04 | 0,96 4,41 7.155.403,66 0,47
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,015000%) | 0,29 | 0,05 | 0,96 4,44 27.337.355,89 1,78
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,060000%) | 0,29 0,05 0,97 4,46 48.580.293,76 3,16
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,105000%) | 0,29 | 0,05 | 0,97 4,47 11.080.750,74 0,72
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,131000%) | 0,29 0,05 0,97 4,48 19.352.379,45 1,26
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,142000%) | 4,13 0,05 0,97 4,48 6.846.235,77 0,45
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,260000%) | 0,29 | 0,05 | 0,98 4,52 66.977.686,55 4,36
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,381000%) | 0,29 0,05 0,99 4,56 17.523.403,05 1,14
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,400000%) | 0,29 | 0,05 | 0,99 4,56 3.346.618,63 0,22
TESOURO NACIONAL NTN-B 150545 (6,670000%) | 0,31 | 0,03 1,01 4,65 6.501.745,61 0,42
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,548000%) | 0,29 0,04 0,93 4,29 6.088.218,37 0,40
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,595500%) | 0,29 | 0,04 | 0,93 4,31 2.747.715,64 0,18
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (5,670000%) | 0,29 0,04 0,94 4,33 12.771.225,96 0,83
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,080000%) | 0,29 0,05 0,97 4,46 5.444.984,61 0,35
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,135000%) | 0,29 | 0,05 | 0,97 4,48 63.618.541,01 4,14
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,214000%) | 0,29 0,05 0,98 4,50 25.350.504,56 1,65
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,230000%) | 0,29 | 0,05 | 0,98 4,51 5.925.035,22 0,39
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,270000%) | 0,29 | 0,05 | 0,98 4,52 | 43.680.325,59 2,84
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,325000%) | 0,29 0,05 0,99 4,54 4.990.141,84 0,32

Guaruja/SP - CEP 11430 - 000¢
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©]
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,372000%)| 0,29 | 0,05 | 0,99 4,55 22.922.093,50 1,49 §
<
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,630000%) | 0,31 0,02 1,01 4,64 5.757.970,98 0,37 z
)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150555 (6,900000%) | 0,31 0,02 1,03 4,72 6.114.887,51 0,40 g
Z
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,080000%)| 0,29 | 0,05 | 0,97 4,46 1.831.734,07 0,12 LC')J
)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,170000%)| 0,29 | 0,05 | 0,98 4,49 21.167.402,34 1,38 T
<
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,242500%)| 3,94 | 0,05 | 0,98 4,51 1.655.830,92 0,11 i
9]
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,300000%)| 0,29 | 0,05 | 0,99 4,53 1.591.238,53 0,10 S
®)
= 0o
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,420000%)| 0,63 | 0,05 | 0,99 4,57 38.927.904,55 2,53 % 2
E. 9
=
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (6,500000%) | 0,29 | 0,05 1,00 4,59 4.753.420,72 0,31 ; %;')
i D
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,020000%)| 0,29 | 0,05 1,04 4,76 13.453.817,45 0,88 a §
w ~
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (7,730000%) | 0,29 | 0,05 1,09 4,98 5.059.779,06 0,33 9 gﬁr
|
s [To)
TESOURO NACIONAL NTN-B 150826 (8,990000%)| 0,29 | 0,00 | 0,00 0,00 26.971.702,59 1,76 " S
©
Q
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,040000%)| 0,30 | 0,04 1,04 4,77 4.952.416,63 0,32 g °
- Q
TESOURO NACIONAL NTN-B 150828 (7,545000%) | 0,29 | 0,00 | 0,00 0,00 933.120,66 0,06 Zzty §
o) £
TESOURO NACIONAL NTN-B 150830 (6,240000%)| 0,29 | 0,05 | 0,98 4,51 16.458.858,81 1,07 8 g
= «Q
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,720000%) | 0,29 | 0,05 1,09 1,98 6.322.086,12 0,41 <§ %
b -
TESOURO NACIONAL NTN-B 150832 (7,950000%) | 0,29 | 0,06 1,11 4,30 14.713.051,98 0,96 g f?
a 8
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (5,390000%)| 0,29 | 0,04 | 0,92 4,24 1.447.466,30 0,09 g N
<
o
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (6,200000%)| 0,29 | 0,05 | 0,98 4,50 48.454.141,25 3,16 i %
< 8
TESOURO NACIONAL NTN-B 150840 (7,420000%) | 0,29 | 0,00 | 0,00 0,00 34.392.448,09 2,24 % §
=
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%)| 0,29 | 0,04 | 0,93 4,28 1.845.659,88 0,12 0 Q
LL =
o
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,520000%)| 0,29 | 0,04 | 0,93 4,28 2.409.071,85 0,16 % 5
) =]
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (5,797500%)| 0,29 | 0,04 | 0,95 4,37 1.725.223,03 0,11 = §
—
o !
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,135000%) | 0,42 | 0,11 0,97 4,48 43.663.508,00 2,84 § g‘_
L S
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,270000%)| 0,29 | 0,05 | 0,98 4,52 36.591.977,89 2,38 2 § 2
-] >
otE2
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,385000%) | 0,29 | 0,05 | 0,99 4,56 24.566.088,26 1,60 N
o
-]
TESOURO NACIONAL NTN-B 150850 (6,427000%) | 0,29 | 0,05 1,00 4,57 35.247.962,84 2,30 > % ;
n o
Sub-total - Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro g E §
Nacional)| 0,57 | 0,05 | 0,98 4,52 | 882.316.768,04 57,45 8 % 3
Q5 3
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos) 55 e
O D v
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. y 9 e 8
©
Gestor Adm. Ativo meses | no dia |[no més | no ano Valor (R$) ° PLdoFundo [4 L @
Carteira Funds
(%) | (%) | (%) (%) 27 =
o <L S
CAIXA FI BRASIL TITULOS o
CEF CEF , 7.348.393,32 0,48 10.750.101.237,63 go‘éi)?g
PUBLICOS RF 0,11 0,05 1,03 4,06 o n £
o W o
CAIXA BRASIL 2030 Il TP % & o
CEF CEF 1.877.365,62 0,12 1.029.243.636,62 20385_‘5
RF 5,21 0,25 | 2,89 6,19
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Artigo 8° | (Fundos de Acgodes)

o]
bl
CAIXA BRASIL 2030 Il TP -
CEF CEF 4.590.807,45 0,30 233.484.006,86 <§( 1,97
RF 5,21 0,25 2,89 6,19 )
Ll
ICATU PRE-FIXADO FIRF 3
ICATU BEM 15.322.750,95 1,00 105.709.539,54 14,50
LP - IRF-M 1+ 8,79 | 0,48 5,08 | 12,26 -
Sub-total - Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos o
<L
Publicos)| 4,98 | 0,32 3,54 8,71 29.139.317,34 1,9 ':}
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa) a
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. ” 8 o
= [a)
Gestor Adm. Ativo meses | no dia [no més | no ano Valor (R$) ° . PL do Fundo E '8
Carteira Fundd
(%) | (%) (%) (%) zZ O
<C —
BB BB BB RF ATIVA PLUS 4,46 | -0,34 | -1,83 -1,57 6.634.754,17 0,43 4.253.694.781,35 o 0,16,:'5,_.)>
p 1
. ; ITAU INST GLOBAL . T
ITAU ITAU ~ 0,00 0,00 1.879.266.058,17 [20,00%
DINAMICO 0,55 | 0,00 0,61 3,31 g 3
BB PREVIDENCIARIO RF A 2
BB BB 2.238.570,65 0,15 4.911.669.179,07 00,053
FLUXO FIC 0,08 | 0,04 0,96 3,75 ! o
—
CAIXA FI BRASIL S
CEF CEF 524,84 0,00 1.327.569.333,83 %0,00‘;
DISPONIBILIDADE RF 0,07 | 0,05 0,97 3,72 %) o
Q
SANTANDER BANCO SANTANDER DI INST g <
_ 26.236.280,69 1,71 4.729.423.954,69 ,.0,5%
GESTAO | SANTANDER PREMIUM 0,10 | 0,05 1,04 4,17 2 2
BRADESCO Fl N8
z S
BRADESCO | BRADESCO REFERENCIADO DI 0,09 | 0,05 1,05 4,18 | 182.845.370,08 11,91 16.414.765.697,36 <Z‘:1,11::
14 <
PREMIUM L @
BNP WESTERN ASSET DI MAX % §
Qo
WESTERN RENDA FIXA 2,21 0,05 1,06 4,29 96.667.772,96 6,29 645.451.866,41 [F14,98
PARIBAS ] g
REFERENCIADO FUNDO D i =
RIO BRAVO ESTRATEGICO ﬁ 3
RIO BRAVO BEM 8,80 | -0,02 | 2,42 8,65 13.013.399,86 0,85 277.001.778,08 |:4,708
IPCA FI RF 5 3
Sub-total - Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)| 0,64 0,04 1,04 4,19 327.636.673,25 21,33 é q‘é_
©
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado) L25
2E D
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. o E g
Gestor Adm. Ativo meses | no dia [no més | no ano Valor (R$) ° . PL do Fundo o <
Carteira l.bt_;d&i
(%) | (%) (%) (%) T o
w Q
BB PREVIDENCIARIO IPCA g
BB BB 3,36 | 0,14 2,08 6,21 6.468.783,08 0,42 72.233.695,71 8%65
11l 15/08/2024 o5
Q-5
Sub-total - Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)| 3,36 | 0,14 | 2,08 6,21 6.468.783,08 0,42 b @
(%]
[1+]
Sub-total - Renda Fixa| 0,49 | 0,05 1,07 4,52 |1.245.561.541,71 81,1 P
a
T
>
«©
I
Qo
g
©
a

Assinado|por 7|pesspas: JOAO
BORGEY DE GARVALHO e LU
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bl
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. ” § ”
Gestor Adm. Ativo meses | no dia [no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo [§ °
Carteira i—'undo
(%) | (%) (%) (%) =
BTG FIQ FI ACOES =
BTG ASSET | BANCO BTG 16,69 | 0,35 | 9,93 8,13 36.694.271,83 2,39 642.797.962,17 5,71
ABSOLUTO o]
)
VINCI TOTAL RETURN -
VINCI BEM 13,48 | 1,00 7,74 | 13,06 9.051.535,39 0,59 131.858.510,27 [£6,86
INSTITUCIONAL FIA ;
sl
AZ QUEST SMALL CAPS S
AZ QUEST BEM 10,21 | 1,26 7,93 9,92 11.153.662,89 0,73 382.027.275,51 52,92
RPPS = Q
[ce]
S
, ., ITAU ACOES PHOENIX FIC = O
ITAU ITAU 15,51 | 0,00 | 6,73 | 15,43 952.479,71 0,06 75.482.858,91 [<1,26
Fl x5
n—&
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION 15,98 | 0,49 | 6,31 15,48 6.472.536,72 0,42 157.592.619,16 4,112
X <
BANCO DAYCOVAL IBOVESPA 0 3
DAYCOVAL - 14,21 | 0,43 3,56 | 10,49 3.847.366,00 0,25 80.840.224,40 [F4,760
DAYCOVAL ATIVO FI ACOES 2
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 12,85 | 1,08 | 6,66 | 13,93 6.275.323,85 0,41 1.157.562.405,54 L'>j0,54g
[}
Sub-total - Artigo 8° | (Fundos de Agdes)| 13,77 | 0,63 | 8,37 | 10,28 | 74.447.176,39 4,85 < E
e} £
Sub-total - Renda Variavel | 13,77 | 0,63 8,37 10,28 | 74.447.176,39 4,85 8 g
= 0
= <L
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 7,79% © 3
= —
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior) g 35
[{]
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. <C r:'
. . R % Z % <
Gestor Adm. Ativo meses | no dia [no més | no ano Valor (R$) . PL do Fundo S
Carteira IIZ'II-'undQ
(%) | (%) (%) (%) < 8
¥ o
BRASIL BNP £
GENIAL GROWTH IE 31,23 | -2,76 | 5,84 |-15,31 6.739.073,15 0,44 102.621.531,10 6,570
PLURAL PARIBAS 2
Qo
BNP BNP BNP ACCESS USA % §
2499 | 0,33 | -0,89 |[-19,27 | 6.601.514,30 0,43 160.391.476,91 4,125
PARIBAS PARIBAS COMPANIES < 3
—
_ BNP MS GLOBAL INVEST < 8
XP GESTAO 23,52 | 0,00 3,61 -8,13 | 23.686.787,80 1,54 620.033.498,29 |53,825
PARIBAS EXTERIOR b <5
[l
SCHRODER SUSTENT o F 5
SCHRODER BEM ~ 21,11 | -0,14 | 0,14 |-12,30 | 14.472.838,51 0,94 266.525.261,82 [S5H35
ACOES GLOBAIS FICFIA IE - < 2
<C Y <
o @
SANTANDER BANCO 5 o 4
~ SANTANDER GO GLOBAL | 15,45 | 0,74 | -0,70 | -2,78 | 19.952.060,42 1,30 456.088.420,18 [ 40373
GESTAO | SANTANDER S
o 0
Sub-total - Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no é § %
Exterior)| 16,51 | -0,06 | 1,44 | -9,49 | 71.452.274,18 4,65 % g §
2=<L LG
Artigo 9° lll (Fundos de Agoes - BDR Nivel I) e 8 §
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. o § % §
(%] =
Gestor Adm. Ativo meses | no dia [no més | no ano Valor (R$) o_ PLdoFundo |3 & &8
Carteira Funde
(%) | (%) | (%) (%) 5 WK
a0 o
BNP  |WESTERN ASSET FIA BDR S W
WESTERN 21,38 | 1,54 | 0,40 |-13,91| 48.139.591,59 3,13 1.615.459.677,40 |E 2987
PARIBAS NIVEL | 20 &
<l D o
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o
bl
o
Sub-total - Artigo 9° lll (Fundos de Agdes - BDR Nivel I)| 21,38 | 1,54 0,40 | -13,91 | 48.139.591,59 3,13 §
<
Sub-total - Investimentos no Exterior| 16,37 | 0,58 1,02 | -11,32 | 119.591.865,77 7,79 3
w
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 6,09% g
=
Artigo 10° | (Fundos Multimercados) L('DJ
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. o [ o
Gestor Adm. Ativo meses | no dia [no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo § °
Carteira HFundo
(%) | (%) | (%) (%) =
SICREDI BOLSA ]
SICREDI SICREDI 18,77 | 0,20 | -0,59 | -4,01 44.413.379,41 2,89 560.234.852,83 [£7,9%
AMERICANA FIC LP 'Q g
RIO BRAVO PORTFOLIO II ; <
RIO BRAVO BEM 6,71 0,01 0,48 | -2,32 9.252.094,99 0,60 135.713.018,82 |1i6,829
FIF MM n 8
—
RIO BRAVO PORTFOLIO o <
RIO BRAVO BEM 15,41 | 0,10 1,81 4,50 26.079.625,99 1,70 297.950.970,50 [518,75¢
FIF MM = o
=
a)
ICATU BEM ICATU LONG BASED MM | 9,01 0,17 0,71 3,38 2.424.957,75 0,16 510.555.067,59 m0,47§
- Qo
Sub-total - Artigo 10° | (Fundos Multimercados)| 13,44 | 0,14 0,32 -1,02 82.170.058,14 5,35 z,:' “E’
S5 £
e
Artigo 10° Il (Fundo de Participagao) S 0'5)
=
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. = 2
% 0 % ©
Gestor Adm. Ativo meses | no dia |[no més | no ano Valor (R$) PLdo Fundo E O
Carteira Fundyg
(%) | (%) | (%) (%) o ¢
[{]
BTG ASSET | BANCO BTG | BTG PACTUAL INFRAIIl |160,88| -528 | -5,28 | 4,47 593.564,95 0,04 47.256.326,07 <z':1‘26:'|
<
133 ~
BTG ASSET | BANCO BTG BTG TIMBERLAND 69,41 | -0,23 | -0,23 3,02 2.474.518,52 0,16 73.128.282,78 E3,38§
> (=}
. PATRIA PE VIl ADVISORY =g
PATRIA XP INVEST 23,18 | -1,00 | -1,00 | -0,25 8.213.495,02 0,53 273.783.167,60 [y 3,002
FIP ]
>
Sub-total - Artigo 10° Il (Fundo de Participagao)| 34,45 | -1,07 | -0,92 -0,53 11.281.578,49 0,73 § ';
= Qo
N o
Sub-total - Investimentos Estruturados | 13,31 | 0,00 | 0,17 | -0,97 | 93.451.636,63 6,09 2 g
(o) o
FUNDOS IMOBILIARIOS - 0,18% g 3
=L S
== ©
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario) 2 g2
oS
Vol. 12| Rent. | Rent. | Rent. ” 9{ 'H:i,g
N (%2}
Gestor Adm. Ativo meses | no dia [no més | no ano Valor (R$) ° PL do Fundo - < £
Carteira ?uhdg
(%) | (%) (%) (%) =B 2
8
LEGATUS LA SHOPPING O oL ©
MASTER BTG 59,39 | -33,74 | -33,74 | -67,98 | 1.744.155,00 0,11 623.518.321,64 00284
CENTER FIP - MACAM FlI X = 5
CAIXA RIO BRAVO FUNDO b S @
RIO BRAVO CEF ) 37,15 | 2,23 3,19 | -0,31 968.250,00 0,06 128.520.710,95 {£ 0754
IMOBILIARIO O o g
. . o
Sub-total - Artigo 11° (Fundo de Investimento I3
0 o
Imobiliario) | 44,47 | -24,22 | -24,04 | -57,65 | 2.712.405,00 0,18 zéé }—;,
~ O ©
Sub-total - Investimentos Estruturados | 44,47 | -24,22 | -24,04 | -57,65 | 2.712.405,00 0,18 g ) §
$0%
[}
< @ >
£Er s
30
< oo
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7. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial — abril de 2025

No més de abril de 2025, a carteira da GuarujaPrev teve o retorno de
1,27% e a Meta Atuarial foi de 0,84%. Ja no acumulado do ano, a carteira da
GuarujaPrev teve o retorno de 2,7% e a Meta Atuarial foi de 4,2%.

8. Carteira de Investimentos por segmento — Fundo Financeiro
No Exterior
24 4% Estruturados
Renda Variavel 6,4%
3.9%
Renda Fixa
85,3%

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FERNANDO ANTONIO GONGALVES DE MELO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FABIO ENRIQUE CAMILO JO

BORGES DE CARVALHO e LUCIELMA FERREIRA FEITOSA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1ldoc.com.br/verificacao/544A-7166-6A1C-6A8D e informe o cédigo 544A-7166-6A1C-6A8D
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9.

10.

Carteira de Investimentos por segmento — Fundo Previdenciario

Fundos Imobiliarios

0,2% Estruturados
No Exterior = 6.0%
8.8%
Renda Variavel
5,1%
Renda Fixa
79,8%
Carteira de Investimentos por segmento — Consolidado
Fundos Imobiliarios
02% Estruturados
No Exterior 6.1%
7.8% '
Renda Variavel
4.8%
Renda Fixa
81,1%

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, EDLER ANTONIO DA SILVA, FABIO ENRIQUE CAMILO JO

BORGES DE CARVALHO e LUCIELMA FERREIRA FEITOSA

(13) 3343-9050,.82
@guarujaprevidenciaii
@guarujaprevidencia@]

guaruja previdencia.sp.gov.br@

%)
Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Ant6niot@
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000%

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1ldoc.com.br/verificacao/544A-7166-6A1C-6A8D e informe o cédigo 544A-7166-6A1C-6A8D
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11. Pré-Gestao =

<

®)

L

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos 3

o

« 7 ~ . Z

relacionadas com o Pré-Gestao de abril de 2025 w

@

g

ATIVIDADE ABRIL <

2

s s . PO et T T n

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, <
bem como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n® 4.963/2021 e | Realizado o 4
suas alteracoes g @
E 9
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario Realizado Z 9
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo & $
5 &

' ~ . . o . . 41}
Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos Realizado S P
investimentos g 3
s Te)
w5
Manter uma gestdo de ativos em consonancia com a legislagcao em vigor, restrigdes e diretrizes contidas Realizado 8 3
na politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia g °
T £
. . : , , . z 2
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado S
S 8
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a Realizado ‘g S
atividade de administracdo de recursos < g
8 8
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas Realizado < N
revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacéo @ §
(TR N
s 8
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formulérios APR Realizado n 8
Autorizago de Aplicacio e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagio ou Realizado g ‘g
resgate %z 8
< 8
[a) ©
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até Realizado 2 :;)
trinta dias apos o encerramento do més 4 °
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de Realizado 32 3
instituicdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS N
< 2
N - . . . Soe
Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e Realizado 2
respectiva data de atualizagéo do credenciamento g i §
w
£<8
. . . . . , . . a3 3
Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado w g g
K7]
2324
¢4
v LT o

'y . -

Guaruja, 02 de junho de 2025. 28X 8
G
o< >
~ 0O ®©
55§
885
[

(]
n O @
< 000
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(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Fernando A. G. de Melo Joao Pedro da Silva
Gestor do Comité de Investimentos Presidente do Comité de
Responsavel Técnico Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-Secretario do Comité de

Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)

(Assinado Digitalmente) Lucielma Ferreira Feitosa
Aline Borges de Carvalho Gerente de Planejamento, Orgamento,
Membro do Comité de Investimentos Contabilidade e Finangas

Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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