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1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades mensais do Comité de

Investimentos referentes ao més de margo de 2025.
2. Cenario margo de 2025

MERCADOS INTERNACIONAIS

Em margo, o cenario internacional seguiu marcado por incertezas,
principalmente diante das possiveis mudangas na politica econdmica dos EUA.
Esse ambiente instavel gerou volatilidade nos ativos ao longo do més. Vale
mencionar que apenas em meados de abril foi anunciado pelos EUA o pacote de
“tarifas reciprocas”, mas ainda nao ha clareza sobre os efeitos temporarios e
estruturais dessa politica no médio e longo prazo.

As medidas de tarifas reciprocas dos EUA elevarao a tarifa média para
25%, afetando importagdes da Unido Europeia, Japao e China. A medida, somada
as tarifas anteriores, deve pressionar os precos ao consumidor e desacelerar o PIB
em 2025. No curto prazo, a nova politica dos EUA coloca o pais em um caminho
mais isolado na economia global, além de resultar em um quadro de estagflagao.

O Fed, por sua vez, manteve a taxa de juros no patamar de 4,25% a
4,50%, sinalizando confianca na atual politica monetaria. Embora ndo tenha
ocorrido alteragao nos juros, foi enfatizada a incerteza, especialmente em relagao
aos impactos da politica comercial norte-americana, o que torna os préximos
movimentos dependentes da evolugdo dos dados econémicos.

Na China, a economia enfrenta novas incertezas apds o anuncio das
tarifas “reciprocas” pelos EUA, que elevaram significativamente as taxas sobre
produtos chineses. Em resposta, a China imp0s tarifas de 34% sobre todos os
bens importados dos EUA a partir de 10 de abril. Esse cenario de escalada
comercial pressiona as exportagcbes, abala a confianga empresarial e pode
comprometer a meta de crescimento para 2025.

Assim, no més de margo de 2025, os principais indices de agdes globais
encerraram o0 més em territério negativo, o MSCI ACWI e S&P 500,

respectivamente, renderam cerca de -4,15% e -5,75%, todos em “moeda original”,
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ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos positivos de +5,62% e +6,80%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com
variagdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram
retornos negativos de -5,89% e -7,47%, devido a desvalorizagao do Délar frente ao
Real, no més. Assim, acumulam retornos de +21,39 e +22,75% nos ultimos 12

meses.

BRASIL

No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta nos vencimentos
mais curtos, indicando uma perspectiva de continuidade na elevacao da taxa Selic.
Por outro lado, a bolsa e o real se valorizaram devido a entrada de capital
estrangeiro, em fungao das politicas erraticas do governo dos EUA.

Na parte fiscal, a aprovagcdo da LOA de 2025, com a inclusdo dos
programas ValeGas e Pé-de-Meia nas despesas primarias e na meta fiscal, foi
positiva para a credibilidade econémica. Por outro lado, medidas como a liberagao
do FGTS e a nova linha de crédito consignado podem enfraquecer os efeitos da
alta de juros. Ja a proposta de isencdo de IR até R$ 5 mil em 2026 gera duvidas
sobre as medidas compensatorias para a perda de arrecadagao.

O Copom, conforme o esperado e ja sinalizado anteriormente, elevou a
taxa Selic em 1 ponto percentual, alcangando o patamar de 14,25%. Além disso,
indicou que a proxima alta devera ocorrer com menor magnitude.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento
de 07.04.2025, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 7,48% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47%
limitada pela SPREV para o ano de 2025.

O Ibovespa fechou o més com performance positiva, beneficiando-se da
rotacdo de investidores estrangeiros, assim como outras bolsas de paises
emergentes, que buscaram alternativas as opg¢des de maior risco na bolsa

americana. Com isso, apresentou uma valorizacdo de +6,08% no més. No
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acumulado do ano, o Ibovespa registra alta de +8,29% e de +1,68% nos ultimos 12
meses.
3. Desafios para os proximos meses

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo
relatorio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos
acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra
direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem
de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em
especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente
para a reducao da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido

ao beneficio da “marcacao na curva” do preco desse ativo.

4, Analise do Relatéorio de Gestao de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatério de Gestdo de Risco do
més de margo de 2025. Todos os fundos ficaram dentro da VaR estipulada por este
Comité, com excegao dos seguintes:

1. Icatu Vanguarda Pré-fixado FIRF LP;
2. Genial MS US Growth FIC FIA IE;
3. BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia.

5. Das Aplicacdes orientadas pelo Comité de Investimentos

O relatério de Gestao de Risco, demonstrou que todas as orientagdes de

aplicagdes dadas por este Comité foram realizadas no més de marco.
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6. Carteira de Investimentos — margo de 2025
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Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Vol. 12 | Rent. | Rent. Rent. o
Emissor Titulo Publico meses [no dia|no més. | no ano. Valor (R$) o_
Carteira
(%) | (%) (%) (%)
NTN-B 150525
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,37 3,43 1.605.690,08 0,11
(5,970000%)
NTN-B 150525
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,39 3,49 | 22.414.117,31 1,49
(6,211000%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,33 3,30 1.082.177,08 0,07
(5,396600%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,38 3,48 | 36.656.808,88 | 2,44
(6,180000%)
NTN-B 150535
TESOURO NACIONAL 0,31 0,08 1,43 3,62 1.120.752,33 0,07
(6,770000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,33 3,31 433.624,37 0,03
(5,470100%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,33 3,32 48.667,08 0,00
(5,480000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,33 3,32 6.113.300,16 0,41
(5,500000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,34 3,35 2.890.084,70 0,19
(5,600500%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,37 3,42 7.087.525,45 0,47
(5,931500%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,37 3,44 | 27.076.352,91 1,80
(6,015000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,37 3,45 | 48.114.803,18 | 3,20
(6,060000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,38 3,47 10.974.214,85 0,73
(6,105000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,38 3,47 19.165.945,64 1,27
(6,131000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 4,12 0,05 1,38 3,47 6.780.223,00 0,45
(6,142000%)
NTN-B 150545
TESOURO NACIONAL 0,30 0,05 1,39 3,50 | 66.326.021,38 | 4,41
(6,260000%)
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NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 140 | 353 |17.351.34723 | 1,15
(6,381000%)
NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 030 | o005 | 140 | 353 | 331371257 | 022
(6,400000%)
NTN-B 150545

TESOURO NACIONAL 031 | 003 | 142 | 360 | 6.436.509,49 | 0,43
(6,670000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 134 | 333 | 6.032.204,03 | 0,40
(5,548000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 134 | 334 | 2.722.336,83 | 0,18
(5,595500%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 135 | 3,36 |12.652.556,52 | 0,84
(5,670000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 138 | 346 | 539273359 | 0,36
(6,080000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 138 | 347 |63.005476,02 | 4,19
(6,135000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 139 | 349 |25.104.796,74 | 1,67
(6,214000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 139 | 349 | 5.867.52258 | 0,39
(6,230000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 139 | 350 |43.254.99452 | 2388
(6,270000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 139 | 352 | 494135117 | 033
(6,325000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 140 | 3,53 |22697.190,03 | 1,51
(6,372000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 032 | 003 | 142 | 359 | 5.700.364,54 | 0,38
(6,630000%)
NTN-B 150555

TESOURO NACIONAL 031 | 003 | 144 | 365 | 6.052.500,53 | 0,40
(6,900000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 030 | o005 | 138 | 346 | 1.814.157,14 | 0,12
(6,080000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 030 | 005 | 138 | 348 |20.962.86559 | 1,39
(6,170000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 393 | 005 | 139 | 350 | 1.639.74258 | 0,11
(6,242500%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 030 | o005 | 139 | 351 | 157570981 | 0,10
(6,300000%)
NTN-B 150826

TESOURO NACIONAL 063 | 005 | 140 | 354 |38544.55265| 2,56

(6,420000%)
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S
o
NTN-B 150826 =
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,41 3,56 | 4.706.329,66 | 0,31 2
(6,500000%) 5
Ll
NTN-B 150826 3
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 | 1,44 3,68 | 13.315.369,02 | 0,89 =
(7,020000%) z
NTN-B 150826 2
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,49 3,85 | 5.005.078,39 | 0,33 <
(7,730000%) :
g
NTN-B 150828 o
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,04 | 145 369 | 4.901.37511 | 0,33 o
(7,040000%) &
w fa)
NTN-B 150830 SR
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,39 3,50 | 16.298.967,55 | 1,08 2 9
(6,240000%) @ ;o
(a) o
NTN-B 150832 2 &5
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 0,88 0,88 | 6.253.797,26 | 0,42 S 8
(7,720000%) m g
2 o
L
NTN-B 150832 > g
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,07 [ 1,51 3,16 | 14.551.693,67 | 0,97 2
(7,950000%) N2
o 8
NTN-B 150840 g o
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,33 3,30 | 1.434.31838 | 0,10 s g
(5,390000%) w5
NTN-B 150840 U o
3 3 3 3 . . 3 3 -
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,38 3,49 | 47.984.865,38 | 3,19 2
(6,200000%) S 4
Q2 39
<
NTN-B 150850 S 4
TESOURO NACIONAL (5.520000%) 0,30 | 0,05 [ 1,34 333 | 4.215671,87 | 0,28 o oS
. o zZ 5
Q Q
O
NTN-B 150850 £ &
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,36 3,39 | 1.709.029,51 | 0,11 < O
(5,797500%) o W
S 3
NTN-B 150850 < ¢
TESOURO NACIONAL 043 | 0,11 | 1,38 3,47 | 43.242.70528 | 2,87 x 8
(6,135000%) wooE
- >
< =
NTN-B 150850 > 8
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,39 350 | 36.235.672,56 | 2,41 5z E
(6,270000%) < 9o
a 8
NTN-B 150850 053
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,40 3,53 |24.324.789,69 | 1,62 3I3
(6,385000%) 235
zsS g
< =
NTN-B 150850 P
) ) ) ) . . ) ) D
TESOURO NACIONAL 0,30 | 0,05 [ 1,40 3,54 | 34.900.681,71 | 2,32 wo 3
(6,427000%) o83
) g—
Sub-total - Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro § ”(DJ <
0,58 | 0,05 [ 1,39 3,50 |812.033.277,60| 53,99 o 8
Nacional) w o9
< 0 o
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos) 8 % g
= S
Vol. 12 | Rent. | Rent. | Rent. o s ‘% E
)
Gestor Adm. Ativo meses |no dia|[no més. | no ano. Valor (R$) ° PL do Fundo z<o( o d
Carteira Butdan
(%) | (%) (%) (%) s
) (]
CAIXA FI BRASIL axg
CEF CEF ) . 0,11 | 0,05 | 0,95 3,01 | 7.273.742,92 | 048 | 10.409.467.286,03 | DB7E
TITULOS PUBLICOS RF S g
CAIXA BRASIL 2030 Il TP 8«8
CEF CEF RE 507 | 024 | 1,57 321 | 1.824.63517 | 0,12 1.000.334.788,99 |9 FE
S W >
g W
=0 o
< 3o

o
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o]
bl
CAIXA BRASIL 2030 Il TP =
CEF CEF RF 5,07 0,24 1,57 3,21 4.461.873,57 0,30 226.926.556,20 51,97
o
Ll
ICATU PRE-FIXADO FIRF 8
ICATU BEM 8,63 0,34 1,90 6,83 14.581.598,27 | 0,97 99.925.388,22 4,59
LP - IRF-M 1+ z
Sub-total - Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos %
4,80 0,24 1,58 4,99 | 28.141.849,93 | 1,87 <
Publicos) v
<
Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa) E
Vol. 12 | Rent. | Rent. | Rent. o i o O
Gestor Adm. Ativo meses |no dia|[no més. | no ano. Valor (R$) ° . PL do Fundo § ° 0
Carteira Eundg)
(%) (%) (%) (%) <
~ [(]
BB BB BB RF ATIVA PLUS 4,19 -0,26 0,30 0,27 6.758.745,12 0,45 4.663.785.828,00 @,145
= [=]
) ) ITAU INST GLOBAL =
ITAU ITAU 0,54 0,02 0,70 2,68 | 50.124.563,91 3,33 2.005.052.042,17 |R,50 3
DINAMICO 2 <
Q@ o
N o
BB PREVIDENCIARIO RF -3
BB BB 0,07 0,05 0,88 2,76 1.831.514,65 0,12 4.878.410.152,56 |P,04 ©
FLUXO FIC | ©
= 2
CAIXA FI BRASIL a8
CEF CEF 0,06 0,05 0,88 2,73 519,80 0,00 1.458.563.126,46 | v0,00-=
DISPONIBILIDADE RF u @
> 9
T
SANTANDER BANCO SANTANDER DI INST o %IJ,
~ 0,09 0,05 0,98 3,09 | 25.964.978,04 | 1,73 4.144.771.278,88 | &,63«
GESTAO SANTANDER PREMIUM o 5
~ O
BRADESCO FI =
Ol
BRADESCO | BRADESCO REFERENCIADO DI 0,09 0,05 1,00 3,09 [180.937.805,16| 12,03 | 16.181.583.133,15 ?’128
PREMIUM o 4
a g
=2
BNP WESTERN ASSET DI < 9
xr O
WESTERN PARIBAS MAX RENDA FIXA 2,21 0,05 1,00 3,20 | 95.654.131,69 | 6,36 673.805.577,91 114,205
REFENCIADO FUNDO D <>f %
] el
RIO BRAVO 2 8
(8]
RIO BRAVO BEM ESTRATEGICO IPCA FI 7,96 |-042 | 3,79 6,08 12.705.987,54 | 0,84 270.458.243,94 84,70§
RF g ?3
=
Sub-total - Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)| 0,63 0,02 1,04 3,12 |373.978.245,91| 24,87 é E 'g
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado) é = ?:
Vol. 12 | Rent. | Rent. | Rent. o % é %
Gestor Adm. Ativo meses |no dia|no més. | no ano. Valor (R$) ° . PL do Fundo » O §
. . . . Carteira Euﬁ}qu
(%) (%) (%) (%) 5 = 0
BB PREVIDENCIARIO a< E
BB BB 3,38 0,15 1,82 4,04 6.336.718,52 0,42 97.239.396,14 '6'."6,52.5
IPCA 11l 15/08/2024 ou g
<L O @
o
Sub-total - Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito 2w 8
. 3,38 0,15 1,82 4,04 6.336.718,52 0,42 b Lo
Privado) Sz R
B m =
Oy ©
. 1.220.490.091, S x >
Sub-total - Renda Fixa| 0,52 0,05 1,29 3,42 81,15 ~ w ©
= 8«8
oS =
RENDA VARIAVEL - 4,57% E @ %
- - 29 ¢
Artigo 8° | (Fundos de Agbes) <o
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bl
o
Vol. 12 | Rent. | Rent. Rent. ” § ”
Gestor Adm. Ativo meses |no dia|[no més. | no ano. Valor (R$) ° PL do Fundo "
Carteira Eundo
(%) (%) (%) (%) 3
BTG FIQ FI ACOES z
BTG ASSET | BANCO BTG 15,67 | -2,19 | -2,64 -1,64 | 33.379.433,36 | 2,22 675.969.361,43 uy 94
ABSOLUTO @)
[
VINCI TOTAL RETURN E
VINCI BEM 12,78 | -1,55 | 2,13 4,93 8.401.141,76 0,56 122.383.881,82 6,86
INSTITUCIONAL FIA %
£
AZ QUEST SMALL CAPS &
AZ QUEST BEM 10,16 | -0,98 | 2,42 1,85 10.334.014,34 | 0,69 368.713.538,34 LL'EE,SOD
RPPS <
S W
L@
, , ITAU ACOES PHOENIX o g
ITAU ITAU 15,27 | -1,34 | 4,96 8,15 892.409,95 0,06 73.031.954,06 = 228
FIC FI Q5
< [=)
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION 15,65 | -1,14 | 5,50 8,63 6.088.549,81 0,40 148.133.255,04 , 11 g
-] O
BANCO DAYCOVAL IBOVESPA > e
DAYCOVAL 13,59 | -1,24 | 5,59 6,69 3.715.202,10 0,25 88.450.645,93 %,20 o
DAYCOVAL ATIVO FI ACOES N g
o9
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA FIA 12,70 | -1,21 6,40 6,81 5.883.360,27 0,39 1.111.599.731,29 %b,53 S
=
Sub-total - Artigo 8° | (Fundos de Agoes)| 13,07 | -1,69 0,62 1,75 68.694.111,59 4,57 Lr'JJ :g:
m -—
w o
Sub-total - Renda Variavel| 13,07 | -1,69 | 0,62 1,75 | 68.694.111,59 | 4,57 > 2
< 1Ll
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 7,87% % Z"
J LL
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior) o S
=
Z—S
Vol. 12 | Rent. | Rent. | Rent. o = o g
Gestor Adm. Ativo meses |no dia|no més.| no ano. Valor (R$) ° . PL do Fundo P o
. o o . Carteira Bundos
(%) (%) (%) (%) zZ g
BRASIL BNP &=
GENIAL GROWTH IE 29,12 | -5,09 | -14,25 | -19,98 | 6.367.257,00 0,42 115.923.802,03 55,49 ]
PLURAL PARIBAS < 2
> 5
BNP BNP ACCESS USA 7] §
BNP PARIBAS 20,84 | -1,41 | -13,46 | -18,54 | 6.660.853,58 0,44 176.908.100,96 3,77 g
PARIBAS COMPANIES 8 S
>o—=
_ BNP MS GLOBAL INVEST oLt
XP GESTAO 20,02 | -4,02 | -10,80 | -19,98 | 22.861.519,09 | 1,52 691.728.681,83 ;350 9
PARIBAS EXTERIOR Zz 3
r < g
u O 3
SCHRODER SUSTENT AW 9
o=
SCHRODER BEM ACOES GLOBAIS FICFIA| 17,23 | -3,11 | -7,68 | -12,43 | 14.452.409,72 | 0,96 323.466.517,15 24,ﬁ7§
<
IE 229
w o2
SANTANDER BANCO SANTANDER GO g i
_ 12,67 | 0,31 -4,29 -2,09 | 20.093.540,67 | 1,34 482.127.650,64 o4,£7 d
GESTAO SANTANDER GLOBAL & J g
Sub-total - Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no . é 2
14,39 | -2,49 | -9,00 | -10,78 | 70.435.580,06 | 4,68 12 o %
Exterior) OE o
LI TT} _g
Artigo 9° lll (Fundos de Acoes - BDR Nivel I) g 5 %
Vol. 12 | Rent. | Rent. | Rent. g S
% ~% o
Gestor Adm. Ativo meses |no dia |no més. | no ano. Valor (R$) PL do Fundo =L
Carteira Burdg®
(%) | (%) (%) (%) 5=z
S I >
= ]
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o]
bl
BNP WESTERN ASSET FIA =
WESTERN 18,11 | -0,60 | -9,86 | -14,25 | 47.949.675,81 3,19 1.696.817.229,07 ?,83
PARIBAS BDR NIVEL | P5)
Ll
Sub-total - Artigo 9° lll (Fundos de Agoes - BDR Nivel I)| 18,11 | -0,60 | -9,86 -14,25 | 47.949.675,81 3,19 3’
x
Sub-total - Investimentos no Exterior| 14,53 | -1,73 -9,35 -12,22 |118.385.255,87| 7,87 5
0
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 6,17% ‘%
Artigo 10° | (Fundos Multimercados) é
LLl
Vol. 12 | Rent. | Rent. Rent. %
% T
Gestor Adm. Ativo meses [no dia|no més.| no ano. Valor (R$) PL do Fundo aQ
Carteira Eundm
(%) (%) (%) (%) = 2
T
SICREDI BOLSA Q 9
SICREDI SICREDI 13,67 | 0,62 | -5,12 -2,78 | 44.676.322,38 | 2,97 651.333.732,65 26,865
AMERICANA FIC LP = g
i o
RIO BRAVO PORTFOLIO R
RIO BRAVO BEM 5,53 0,07 | -3,37 -2,78 9.208.303,86 0,61 135.070.673,37 %,82 <
Il FIF MM o o
N
RIO BRAVO PORTFOLIO o 8
RIO BRAVO BEM 15,27 | -0,29 | 0,07 2,65 | 25.616.264,45 | 1,70 292.657.230,52 B.75 o
FIF MM s o
Ll g
ICATU BEM ICATU LONG BASED MM | 7,46 | -0,88 1,52 2,66 2.407.962,29 0,16 501.934.309,72 33,482
LLl Q)|
4
Sub-total - Artigo 10° | (Fundos Multimercados)| 10,25 | 0,23 -3,16 -1,34 | 81.908.852,98 5,45 3 cﬁ
O D
Z 1
Artigo 10° Il (Fundo de Participagio) S i
(<
Vol. 12 | Rent. | Rent. Rent. % C"',
% O% S
Gestor Adm. Ativo meses |no dia|no més. | no ano. Valor (R$) . PL do Fundo = Q
Carteira Eund®
(%) (%) (%) (%) o 4
2 <
BTG ASSET | BANCO BTG | BTG PACTUAL INFRA Il | 169,11 | -4,93 | -4,93 10,30 626.670,94 0,04 49.892.039,30 %,26§
fe—0O
BTG ASSET | BANCO BTG BTG TIMBERLAND 69,14 | -0,22 | -0,22 3,27 2.480.289,17 0,16 73.128.282,78 i5,39%
- >
. PATRIA PE VI E-
PATRIA XP INVEST 15,42 | 1,68 1,68 0,76 7.813.836,37 0,52 260.461.212,40 03,00 5
ADVISORY FIP < S
—=
Sub-total - Artigo 10° Il (Fundo de Participagcao)| 32,06 | 0,84 0,84 0,40 10.920.796,48 | 0,73 % g <
o5 2
Sub-total - Investimentos Estruturados| 10,10 | 0,30 | -2,71 -1,14 | 92.829.649,46 | 6,17 '<z; g .§
- <t
FUNDOS IMOBILIARIOS - 0,24% & 8 §
Qs =
) o
Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario) <q _%
=> (0
Vol. 12 | Rent. | Rent. Rent. o S §
< Q
Gestor Adm. Ativo meses |no dia|no més. | no ano. Valor (R$) o_ PL do Fundo o w
Carteira Busdqg
(%) (%) (%) (%) £=25
TR
o O
LEGATUS LA SHOPPING o P ‘@
MASTER BTG 42,83 |-25,89| -25,89 | -51,67 | 2.632.392,63 0,17 624.946.020,01 0,82 ©
CENTER FIP - MACAM FlI Q E o
o O
CAIXA RIO BRAVO 8 < %
RIO BRAVO CEF . 14,42 | -5,76 | -4,93 -3,40 947.100,00 0,06 124.614.239,17 90,%5;_:
FUNDO IMOBILIARIO dx ®
o x >
Sub-total - Artigo 11° (Fundo de Investimento 9] i I
. 34,76 |-21,45| -21,30 | -44,25 | 3.579.492,63 0,24 g e
Imobiliario) 8273
so S
Sub-total - Investimentos Estruturados| 34,76 |-21,45| -21,30 | -44,25 | 3.579.492,63 0,24 ﬁ % §
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7. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial — margo de 2025

E CAMILO JO

JANEIRO | 1,440,409 363.09 | 53,273,932.91 | 32,826,106.37 235782 11,443.56 14,564,160.82 | 1,475,418,992.63 1.00% giﬁ%
FEVEREIRD | 1,475,418,392.63 | 45,046402.44 | 21,314,677.79 194,208.87 9,391,929.08 | 5,862,343.92 | 1,494 83828311 0.3%% ETE.?:E%
MARCO | 1,404,934 357.32 | 35,664,265.73 | 26,375,452.48 22121 11,575.66 152,959.98 [1,504,273,919.34 001% -00%

No més de margo de 2025 a GuarujaPrev teve o retorno de 0,01% e a

Meta Atuarial o percentual de 1,00%.

8. Carteira de Investimentos por segmento — Fundo Financeiro

No Exterior

4,3%

Renda Variavel

3,6%

FUNDO FINANCEIRO

Estruturados

6,5%

Renda Fixa

85,5%

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIR

LUCIELMA FERREIRA FEITOSA e ALINE BORGES DE CARVALHO
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9.

10.

Carteira de Investimentos por segmento — Fundo Previdenciario

FUNDO PREVIDENCIARIO

Fundos Imobiliarios

0,3% Estruturados
No Exterior _ 6.1%
9,0%
Renda Variavel
4,9%
Renda Fixa
79,8%
Carteira de Investimentos por segmento — Consolidado
CONSOLIDADO
Fundos Imobiliarios
0,2% Estruturad
No Exterior — S urg 2(:;:
7,9% '
Renda Variavel
4,6%
Renda Fixa
81,1%

Assinado por 7 pessoas: JOAO PEDRO DA SILVA, EDLER ANTONIO DA SILVA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FABIO ENRIQUE CAMILO JO

LUCIELMA FERREIRA FEITOSA e ALINE BORGES DE CARVALHO
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. ~ o
11. Pré-Gestao =
<
©)
L
O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos 3
o
. s ~ Z
relacionadas com o Pro-Gestao de margo de 2025 u
ATIVIDADE MARCO <
Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, bem x
como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n® 4.963/2021 e suas| Realizado |t
alteracoes S
Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenario Realizado B
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo B
|
i
Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos investimentos Realizado g
<
Manter uma gesté@o de ativos em consonancia com a legislagdo em vigor, restrigdes e diretrizes contidas na . s)
- . . . TR b - Realizado |
politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia m
L
al
Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos Realizado Q
|
. . . . iy =
Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a atividade de Reglizado P
administragéo de recursos g
. T . . . ~ . " . . - o)
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes, . =
A ~ Realizado [
no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagéo 5
3
Disponibilizar & Diretoria Executiva as informagdes contidas nos formularios APR Realizado E
L]
1L
<
Autorizagao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate Realizado [
<
Disponibilizar a Diretoria Executiva a composigao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta Realizado =
dias apds o encerramento do més 2
Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes .
o Realizado
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS
Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva .
o . Realizado
data de atualizagao do credenciamento
Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos Realizado

Guaruja, 28 de abril de 2025.

Assinado por 7 pessoas: JOAU PEDRU DA SILVA, EDLER
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(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Fernando A. G. de Melo Joao Pedro da Silva
Gestor do Comité de Investimentos Presidente do Comité de
Responsavel Técnico Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-Secretario do Comité de

Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)

(Assinado Digitalmente) Lucielma Ferreira Feitosa
Aline Borges de Carvalho Gerente de Planejamento, Orgamento,
Membro do Comité de Investimentos Contabilidade e Finangas

Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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