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1. Objetivo

Este relatorio visa demonstrar as atividades mensais do Comité de Investimentos
relativo ao més de Margo de 2022.

2. Cenério Marco de 2022

Segundo o relatério da empresa de consultoria, LDB:
‘MERCADOS INTERNACIONAIS

Os dados de contagios e mortes da Covid19 no Brasil se mantem em queda
significativa, o que fortalece a tese de que de fato estamos perto do final da
pandemia. Apesar disso 0 aumento de contagios na Asia e Europa (em especial
China), ap6s surgimento de nova subvariante da Omicron coloca o mundo em
estado de atencdo.

A intensificacdo da guerra entre Russia e Ucrania e a reprecificacdo da politica
monetaria dos principais bancos centrais pelo mundo continuaram sendo 0s
principais determinantes dos mercados ao longo de marco. Durante o0 més, a
escalada no conflito e as concomitantes sancoes elevaram riscos quanto a oferta
de commodities em um contexto global de ja elevadas pressdes inflacionarias.

Nesse sentido, 0s principais bancos centrais elevaram o tom em relacdo ao
combate a inflacdo e sinalizaram uma trajetéria de reducdo de estimulo mais
rapida, inclusive o Federal Reserve(Banco Central Americano) decidiu subir a
taxa de juros pela primeira vez desde 2018, levando ao intervalo de 0,25% a
0,50% a.a..

Olhando para o mercado acionario americano, os indices apresentaram uma
ligeira recuperacdo comparada aos dois primeiros meses do ano. Assim,
destacando o més de marco de 2022, o MSCI ACWI se valorizou em 1,86% e o
S&P 500 em 3,32%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial. No
acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -5,74% e -4,95%,
respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecédo cambial, o MSCI
ACWI caiu- 6,10% e o S&P 500 caiu — 4,75%, com queda potencializada pela
valorizacdo do Real frente ao Ddélar em +7,81%. Respectivamente esses dois
indices cairam -19,97% e -19,30% no acumuladodo ano.

Por conta do nivel de discussfes e de diferentes dinamicas de recuperacgéo e
resiliéncia, considerando ainda riscos inflacionarios e menor crescimento global,
podemos considera que o mercado internacional continua apresentando um
cenario relativamente desafiador.
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N&o se pode dizer que o primeiro trimestre do ano tenha sido ruim para a
economia brasileira. A expectativa de alguns analistas quanto a uma possivel
gueda do PIB neste ano foi revisada para um crescimento positivo, ainda que
baixo, vide item 2.1 abaixo.

No Brasil, os ativos continuaram com performances positivas no meés,
especialmente a renda fixa, o real e a bolsa. O Comité de Politicas Monetarias
do Banco Central Brasileiro, mais conhecido como COPOM, assim como 0s
demais bancos centrais mencionados anteriormente, também elevou os juros
local, elevou a Selic para 11,75% a.a., porém, tem sinalizado que o ciclo de
aperto monetéario pode estar se aproximando de seu estagio final. Com isso,
observamos na renda fixa queda de taxas em todos 0s vencimentos, movimento
este que beneficiou a parcela de marcagdo a mercado dos RPPS.

O Real seguiu apreciando em mar¢co em meio a continuidade de aumento dos
precos das commodities. No respectivo més, o real se valorizou
aproximadamente 7,81% frente ao dodlar onde a cotacdo passou de
R$5,15/US$ no inicio de mar¢o para patamar préximo a R$4,70/US$ no inicio de
abril. Essa apreciacao foi explicada, em grande parte, pela continuidade da forte
alta dos precos das commodities no mercado internacional, elevacao dos juros
domésticos e ligeira reducao do risco pais.

Marco foi um més positivo para a bolsa, além de terminarmos o primeiro trimestre
com uma alta acumulada proxima a 14,5%. O Brasil tem sido um dos destinos
dos investidores globais. S6 neste ano, os investidores estrangeiros aportaram
mais de R$ 90 bilhdes na bolsa. Isso se deve a trés fatores. Em 2021, a bolsa
brasileira teve uma queda muito grande porque nés comeg¢amos um ciclo de
aperto monetario antes dos outros paises devido a alta da inflagédo. Isso fez com
gue as acOes brasileiras ficassem muito descontadas em relacdo as acdes
estrangeiras. Além disso, o Brasil acaba sendo uma das poucas opc¢des em
relacdo aos emergentes, principalmente por causa do seu tamanho, liquidez e
variedade de empresas.

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatério
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos
prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de
NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar numa “ancoragem de
rentabilidade” ainda acima da meta atuarial do RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducédo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao
beneficio da “marcagao na curva” do preco desse ativo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros -
ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
07.04.2022, e apresentada no item 3deste relatério como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 5,38% a.a., acima da taxa de desconto de 5,04%limitada pela
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SPREV para o ano de 2022.

Por fim, no campo de riscos e de atencéo, a evolugcéo do programa nacional de
vacinagao contra a Covid-19 tem sido positiva, trazendo algum alento em relacao
ao combate a pandemia. O aumento de preocupacao fiscal em ano eleitoral, a
necessidade de ancoragem inflacionaria, a qualidade das propostas econémicas
a serem trazidas e posteriormente implementas por um eventual novo governo,
sdo alguns dos pontos relevantes que continuam merecendo um bom nivel de
atencao por aqui.”

3. Desafios para os proximos meses

A inflagéo tanto no Brasil quanto mundialmente vem pressionando as economias
mundiais.

Em maio terd a reunidao do Copom e de acordo com a sua ultima Ata espera-
se que haja mais um aumento na taxa basica de juros.

De acordo com o jornal CNN Brasil A Ucrania nao apresentou uma lista oficial
de demandas para encerrar o conflito, como fez a Russia. Mas, ao longo
da guerra, as autoridades ucranianas estabeleceram como prioridades a
imposicao de sancdes devastadoras a economia russa, bem como o isolamento
de Putin no cenério internacional. O Comité segue atento a Guerra da Ucrania
e Russia, que além de trazer maleficios do lado humano, pressiona 0s
precos da economia brasileira, diminuindo o poder de compra das pessoas,
aumenta o custo do crédito, diminui a oferta de produtos e gera uma nova
pressdo sobre a inflacdo. A Guerra ja se entende, sem vistas ao fim e uma
guerra mais longa, além de perda humanitaria significa mais incerteza para as
economias mundiais.

Em marco o délar desvalorizou 7,7% e encerrou o trimestre com baixa de 14,68%,
o que foi refletido nos fundos do exterior da carteira da GuarujaPrev.
O Ibovespa, por sua vez, encerrou o trimestre, com alta de 14,48%, o melhor
desde 2020 — Pré-Pandemia. Em marco o Ibovespa subiu 6,07%, o que foi
também refletido na carteira da GuarujaPrev.

Continuamos enxergando neste cenario de inflacdo alta e incertezaas uma
oportunidade na compra de Titulos Publico-s, a fim de diminuir a volatilidade na
carteira, no curto prazo.

Reiteramos que ainda néo efetuamos a compra de Titulos Publicos no longo e
longuissimo praz, pois esperamos o resultado do estudo ALM para obtermos
uma referéncia mais atualizada das alocagdes a fim de cobrir o passivo atuarial.
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4. Analise do Relatério de Gestao de Risco

O Nducleo de Investimentos entregou o Relatorio de Gestédo de Risco do més de
marco de 2022 e este Comité ndo encontrou pontos de atencdo que fossem
necessarios estabelecer politicas de contingenciamento. O Comité verificou que
as aplicacdes orientadas foram realizadas em sua integra pela Diretoria
Executiva.
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RENDA FIXA 69,13%
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Volatilid. | Rentab. | Rentab. %
Emissor Titulo Publico a.a. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) | Carteira
TESOURO NTN-B 150822 (5,870000%) 4,14 0,94 0,94 8.201.638,50 0,9
NACIONAL =
TESOURO NTN-B 150822 (7,150000%) 2,97 1,87 2,63 4.980.622,67 0,55 =
NACIONAL w
Sub-total Artigo 7°1, Alinea 0,41 1,84 2,59 13.182.261,17 1,45 (L/u)
a <
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Piblicos) Ef; g
Volatilid. | Rentab. | Rentab. % % |2
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) | Carteira PL do Fundo | Futdo | ©
ICATU BEM ICATU VANGUARDA 2,72 2,57 3,74 9.723.737,68 1,07 703.128.571,11 1,88 =)
INFLACAO CURTA FI RF LP S |B
SAFRA SAFRA SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 6,11 2,96 2,39 1.538.558,11 0,17 466.865.839,19 0,@ 2
<
BB BB BB PREV RF IMA B TITULOS 5,56 3,01 2,76 30.820.721,28 3,39 6.731.035.549,75 | 0,46 a
PUBLICOS FI )
ICATU BEM ICATU V~ANGUARDA 8,82 3,52 1,81 19.297.622,56 2,12 422.662.997,45 4,§ 'fg
INFLACAO LONGA FI RF LP E g
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA GERAL 2,66 1,56 2,32 11.670.740,53 1,28 671.889.344,20 | 1,4 ©
TITULOS PUBLICOS RF LP g | E
CAIXADTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMAB 5 2,68 2,59 3,76 22.171.835,10 2,44 11.602.279.538,38 O,E i
TITULOS PUBLICOS RF LP [ o
SANTANDER | SANTANDER | SANTANDER RF IMA-B 5,54 3,05 2,81 24.914.616,24 2,74 896.046.537,37 | 2,8 3
PREMIUM FIC FI LONGO PR i %
CAIXADTVM CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2,711 2,63 3,82 31.678.639,73 3,48 10.820.442.688,05 | 0@ | Q
2A TITULOS PUBLICOS RF le) i
LP = %
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF-M 3,55 0,85 1,38 32.707.701,98 3,6 911.106.734,08 | 38 Z
TITULOS PUBLICOS RF LP © »
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 0,15 0,79 2,55 1.057.318,44 0,12 862.837.732,74 O,g @
DISPONIBILIDADES RF = 3
WESTERN | BNP PARIBAS | WESTERN ASSET IMA-B5 3,63 2,34 3,12 40.597.691,63 4,47 766.723.484,51 5,@ §
ATIVO FIRF a L
BB BB BB PREV RF IPCA 2,36 2,41 3,92 3.915.184,98 0,43 1.781.925.104,48 Oiézﬂ E
BB BB BB PREV RF VII 1,99 2,29 4,03 3.567.459,44 0,39 250.707.080,03 1,3? g
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL 1,16 1,16 2,64 37.327.959,95 411 2.425.114.860,62 1,@ 8
ALOCACAOQ DINAMICARF < 8
FICFI e |3
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TIT 2,18 2,46 3,88 5.928.340,05 0,65 438.436.187,15 1,% §
PUB X FI < | g
BB BB BB PREVIDENCIARIO XI TP 1,59 2,29 4,03 3.997.076,71 0,44 208.392.182,98 1,@ 'g
Ind
CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL 2,1 0,82 2,32 31.963.466,97 3,52 9.043.444.595,41 | 0,86 5
GESTAOQ ESTRATEGICA RF 3 E
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 IV 3,43 2,66 3,71 8.073.941,62 0,89 1.742.591.187,52 0,£6 E
TITULOS PUBLICOS RF [a) g
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 I TP 6,64 3,62 2,5 1.813.266,26 0,2 258.148.586,85 0 §
RF > IS
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL 2030 Il 6,64 3,64 2,58 4.343.254,25 0,48 220.893.647,33 | 1% )
TITULOS PUBLICOS FI RF % 3
BB BB BB PREV RENDA FIXA 1,59 2,29 4,03 1.428.958,98 0,16 481.034.081,46 03 _E
TITULOS PUBLICOS IPCA IV [a) 7
Fi % |q
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 3,55 2,14 2,81 328.538.092,49 | 36,14 —' % S
[} 5]
Artigo 7°1ll, Alinea a (Fundos Renda Fixa) HEE
Volatilid. | Rentab. | Rentab. % D
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) | Carteira PL do Fundo | FutloY g
ITAU ITAU ITAU RENDA FIXA IMA-B 6,12 35 3,14 25.062.025,87 2,76 452.865.096,70 | 58 3 'S
ATIVO ER RS
BRAM BRADESCO | BRADESCO INSTITUCIONAL 2,98 1,62 2,53 36.726.563,55 4,04 381.728.538,57 9,@ % ;
FI RF IMA GERAL ﬁ 8 E
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BRAM BRADESCO | BRADESCO INSTITUCIONAL 5,52 3,02 2,81 44.261.403,03 | 4,87 847.934.651,45 5,5_2
FIC FIRF IMA-B &
BB BB BB PREV RF FLUXO FIC 0,17 0,83 2,18 30.031.691,29 33 3.423.570.144,27 | 0,88
< |
BRAM BRADESCO | BRADESCO INST FIC FIRF 2,73 2,53 3,68 9.825.619,42 | 1,08 1.345.152.073,23 | 0B
IMA-B 5 w
ICATU BEM ICATU VANGUARDA RF FI 0,56 1,13 2,69 17.267.692,94 1,9 497.005.508,60 | 3,3/
PLUS LONGO PRAZO -
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL 0,79 1,48 2,84 95.857.478,58 | 10,54 1.683.932.732,54 | 589
GLOBAL DINAMICO RF LP g
FIC FI w
XP INTRAG XP INFLACAO 3,76 2,88 349 8.340.890,02 | 0,92 805.508.856,44 1,@%1
REFERENCIADO IPCAFI g
RENDA FIXA LP 313
Sub-total Artigo 7°Ill, Alinea 3,51 1,92 2,66 267.373.364,70 | 29,41 g 5
a (©] g
Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado) 8 ﬁ
o
Volatilid. | Rentab. | Rentab. % % ®
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) | Carteira PL do Fundo | Furdo i
BB BB BB PREV RF CREDITO 3,05 2,68 3,76 4.895.182,19 | 0,54 627.529.326,08 | 0.8 | <
PRIVADO IPCA Il FI o] &
ICATU BEM ICATU VANGUARDA FI RF 3,96 2,86 3,86 14.445.844,57 1,59 1.021.934.276,17 | 1.# _8,
INFLACAO CRED PRIV S |3
Sub-total Artigo 7°V, Alinea b 341 2,82 3,83 19.341.026,76 2,13 5 g
L
Renda Fixa 3,27 2,05 2,76 628.434.74512 | 69,13 %) E
Ll o
RENDA VARIAVEL o | E
19,15% i
Artigo 8°| (Fundos de Agoes) E g
Volatilid. | Rentab. | Rentab. % ® |2
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) | Carteira PL do Fundo | Fupdo ®
BRAM BRADESCO | BRADESCO FIA IBOVESPA 19,02 6,02 14,41 3.317.897,38 | 0,36 347.749.982,49 0,%5 8
PLUS z | =
ICATU BEM ICATU VANGUARDA 17,5 5,22 13,28 21.976.692,84 | 2,42 1.074.029.72543 | 2,65 :':,
DIVIDENDOS FIA SS
BTG BTG PACTUAL | BTG PACTUAL 18,13 7,62 12,27 7.460.446,76 | 0,82 61.735.503,30 12@8 g
PACTUAL INSTITUCIONAL ) =z 8
DIVIDENDOS FI DE AGOES wog
CONSTANCIA BEM CONSTANCIA 17,72 7,65 10,74 11.374.181,43 | 1,25 1.249.089.22596 | 0.8 | 5
FUNDAMENTO FI DE ACOES <L L
AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL MID CAPS | 16,53 5,09 6,27 23.236.029,92 | 2,56 1.463.287.787,94 | 159 | 2
£
FIC DE FIA o S
WESTERN | BNP PARIBAS | WA ASSET VALUATION FIA 20,35 7,04 16,65 2.325.713,44 | 0,26 98.047.39931 | 2% | ¢
Q
BTG BTG PACTUAL | BTG PACTUAL ABSOLUTO 24,14 6,88 9,88 42.425.051,84 | 4,67 1.932.751.487,29 2% E
PACTUAL INSTITUCIONAL FIQ FIA o o
BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION FIC 20,99 5,78 10,68 6.252.400,03 | 0,69 360.829.168,92 | 1.3 &
DE FIA o |z
DAYCOVAL DAYCOVAL | DAYCOVAL IBOVESPA 20,36 6,86 15,83 8.389.105,61 | 0,92 167.263.324,16 5,@ =
ATIVO FIA > |3
OCCAM BEM OCCAM FIC FIA 17,95 3,86 11,79 10.680.603,90 | 1,17 1.063.841.710,57 (5] g
<L
ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 17,68 5,54 5,66 25.045.987,04 | 2,76 2.555.347.096,74 0,%3 ﬁ
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL 21,31 6,02 11,09 1.179.86543 | 0,13 672.872.597,72 | 0.8 §
ACOES PHOENIX FICFI z )
AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL MID CAPS | 16,12 4,88 6,15 10.455.314,53 | 1,15 546.851.493,09 | 1.4 5
RPPS FIC DE FIA = g
Sub-total Artigo 8°1 19,16 5,94 9,68 174.119.290,15 | 19,15 = |2
> @
Renda Variavel 15,81 5,94 9,68 174.119.290,15 | 19,15 < A @
©
% )
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 7,79% S 4 E
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior) g @ 'TE
Volatilid. | Rentab. | Rentab. % % 3 ©
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) | Carteira PL do Fundo | Furggloq 'S
BNP BNP PARIBAS | ACCESS USA COMPANIES 23,02 5,75 -23,6 4.630.804,76 | 0,51 256.720612,76 | 18 < “a::
PARIBAS FIA - INVESTIMENTO NO s g >
EXTERIOR 23S
<ma
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Gestor Admin. Ativo a.a. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) | Carteira PL do Fundo | Fugslo D
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO 18,5 -4,53 -21,86 25.642.059,45 2,82 2.224.682.241,76 1,E )
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4.2 - Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial — 2022
Rent.
Ano Jan Fev Mar Ano
2022 1,13 -0,44 2,46 0.87
IPCA + 4,92% 0,94 1,38 2,05 443
p.p. indexador 2,07 -1,81 0,42 -3,56
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Atabela acima demonstra o retorno da carteira da GuarujaPrev ao longo de 2022

e a meta atuarial.

A carteira da GuarujaPrev fechou 0 més com um retorno momentaneo positivo,
atingindo a meta atuarial, este més. Este retorno deu-se principalemente a

valorizagao dos ativos da renda variavel.

5. Pro-Gestao

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos relacionadas

com o Pro-Gestao de marco de 2022.

AGAO

FEVEREIRO DE 2022

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, bem
como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugao n° 4.963/2021 e suas
alteracdes

realizado, atividade de rotina

Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenéario
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo

realizado, atividade de rotina

Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos investimentos

realizado, atividade de rotina

Manter uma gestéo de ativos em consonancia com a legislagao em vigor, restrigdes e diretrizes contidas na
politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia

realizado, atividade de rotina

Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos

realizado, atividade de rotina

Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a atividade de
administracdo de recursos

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar & Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisées, no
prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagéo

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informacdes contidas nos formularios APR

realizado, atividade de rotina

Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagéo ou resgate

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar & Diretoria Executiva a composigao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias apds o encerramento do més

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicagbes dos recursos do RPPS

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagdo do credenciamento

realizado, atividade de rotina

Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Nucleo de Investimentos

realizado

Guaruja, 29 de abril de 2022.
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