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1. Objetivo

Este relatorio visa demonstrar as atividades mensais do Comité de Investimentos
relativo ao més de Fevereiro de 2022.

2. Cenario Fevereiro de 2022

Segundo o relatério da empresa de consultoria LDB:
‘MERCADOS INTERNACIONAIS

De forma positiva e considerando dados consolidados, no més de fevereiro
continuamos observando um declinio mundial do nimero de contagio e de
mortes por Covid-19. No front dos mercados, o Fed continuou mantendo um
posicionamento mais duro em relacdo a elevacdo de juros no mercado
americano, cada vez mais proxima, em que o mercado espera uma alta de 0,25%
ja na préxima reunido. No entanto, apés a invasao da Ucrania pela Russia, as
atencbes dos mercados ficaram mais concentradas nos eventos e
desdobramentos negativos trazidos pela guerra.

No més de fevereiro e até o inicio da invaséo russa ao territorio ucraniano, as
sinalizacdes mais firmes do Fed acerca da alta de juros mais eminente no
mercado americano ja faziam com que 0s juros subissem nas principais
economias do globo. O inicio da guerra, até entdo vista como pouco provavel
devido as pesadas sancfes econbmicas sinalizadas pelos EUA e Europa, trouxe
reflexos negativos aos mercados de juros e acionarios de forma quase que
generalizada.

Além de uma disputa geopolitica entre Russia e EUA, ja pesava também uma
crise energética global, em especial na Europa, que ainda depende de cerca de
40% do que consome de gas russo. Vale lembrar que a Russia é a terceira
produtora mundial de petréleo, atras apenas de EUA e Arabia Saudita.

A Uni&o Europeia j& vinha buscando novos fornecedores, mas, o inicio da guerra
e sancdes para importacdo do petréleo russo afetou ainda mais a oferta e o nivel
de precos do petroleo e de outras commodities pelo globo. Olhando para o
mercado acionario americano, e ainda que numa intensidade menor, os indices
apresentaram uma dinamica de queda muito parecida com a de janeiro, devido
a realizacao de lucros por parte dos investidores. Assim, destacando o segundo
més consecutivo de queda, o MSCI ACWI se desvalorizou em -2,63%, 0 S&P
500 em -2,90%, e o Global BDRX em -6,82%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a
variacdo cambial. No acumulado do ano, esses indices apresentam queda de-
7,46%, -8,00% e -15,98%, respectivamente.
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EVESTe LGE

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecé&o cambial, 0 MSCI
ACWI caiu- 6,59% e o S&P 500 caiu - 6,85%, com queda potencializada pela
valorizacdo do Real frente ao Doélar em +4,07%. Respectivamente esses dois
indices cairam -14,77% e -15,28% no acumulado do ano.

Por conta do nivel de discussdes e de diferentes dindmicas de recuperacao e
resiliéncia, considerando ainda riscos inflacionarios e menor crescimento global,
o mercado internacional continua apresentando um cendrio relativamente menos
desafiador que o mercado local, em especial 0 americano, que deve continuar
apresentando bom crescimento, em que pese ainda os reflexos da guerra no
cenario global.

BRASIL

Ainda que agregando o risco internacional, agora em especial em relacdo aos
desdobramentos negativos trazidos pela guerra, a atencdo com a dinamica
inflacionaria e duvidas fiscais mais acentuadas em ano eleitoral, além do
constante ruido politico entre os trés poderes, continuam sendo fatores
relevantes para explicacdo dos movimentos nos mercados locais. Olhando para
o mercado de renda fixa local, de alguma forma também negativamente afetado
pelo evento Fed, ja comentado anteriormente, eventos de inflacdo e
preocupacao fiscal voltaram a contribuir para a baixa performance nesse
segmento. O IPCA-15 veio acima das expectativas, com alta de 0,99%, com os
maiores impactos vindos de educacao e alimentacao, e, novas pressdes sobre
0 orcamento, acabaram contribuindo para que observassemos uma elevacéo na
curva de juros doméstica. Desse modo, o IMA-B 5+ fechou fevereiro no campo
neutro, com valorizacdo de +0,01%, e as melhores performances vieram de
ativos pés fixados, aqui, a exemplo do IMA-S (+0,92%), do CDI (+0,75%) e do
IRF-M1 (+0,74%), dentre outros. obre a bolsa brasileira, até meados de fevereiro
e seguindo a tendéncia positiva iniciada em janeiro, o desempenho do Ibovespa
até o dia 16 apresentou alta acumulada de +2,71%. No entanto, a partir dai dois
fatores pesaram negativamente, o (i) aprofundamento das ten¢cées em torno da
Ucrénia, e, (ii) algum espaco para realizagdo de lucros, apos uma alta de quase
15%desde o inicio do ano, fazendo com que a bolsa brasileira comegasse um
movimento de queda, que atingiu o seu ponto minimo no dia 24, aos 111.591,87
pontos. No final do més de fevereiro e mostrando algum poder de recuperacao,
o Ibovespa fechou o més com leve alta (+0,89%),sendo superada apenas pelo
IBRX —50 (+1,74%) e IBrX — 100 (+1,46%). Por conta da mencionada realizacéo,
todos os demais indices aqui acompanhados apresentaram retornos negativos,
a exemplo do SMLL (- 5,19%), do ISE (- 3,43%) e do IVBX-2 (- 2,63%), dentre
outros.
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Falando um pouco mais de inflagéo, e posteriormente sobre politica monetaria,
o IBGE divulgou o IPCA de fevereiro, que ficou em 1,01%, acima das
expectativas de mercado. E a maior alta desde fevereiro de 2015, registrada em
1,25%. No acumulado dos ultimos doze meses a alta foi de 10,54%, acima dos
10,38% acumulados até o més anterior. A alta no més foi generalizada, mas,
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como antecipado pelo IPCA-15, as mensalidades escolares e alimentos foram
0s itens que mais contribuiram com a alta.

Ainda pressionado pela inflacdo, e apos ter confirmado mais uma alta de 1,50%
em sua ultima reunido, elevando a Selic de 9,25% para os atuais 10,75%, o
Copom tinha sinalizado que podera anunciar uma nova alta em sua proxima
reunido, que ocorrera entre os dias 15 e 16 de marco, de pelo menos 1,00%.
Considerando o ultimo Relatério Focus, de 11.03.2022, o mercado passou a
projetar que a Selic encerre 2022 em 12,75%, 2023 em 8,75%, 2024 em 7,50%
e 2025 em7,00%. Ja sobre a inflagdo, o mercado espera que o IPCA para o final
de 2022, 2023, 2024 2025, seja, respectivamente, de 6,45%, 3,70%, 3,15% e
de 3,00%. Dessa forma, e se tudo o mais constante, teriamos o declinio dos
juros reais projetados a partir do final de 2022, sendo 5,92%,4,87%, 4,22% e
3,88%, respectivamente, podendo sinalizar uma janela de oportunidades em
renda fixa.

Repetindo o que temos comentado acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s,
e, ainda se considerarmos que a SPREYV limitou a taxa de desconto do passivo
atuarial para uma taxa real de 5,04%, a estratégia de compra direta de NTN-Bs,
respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar numa “ancoragem de
rentabilidade” ainda acima da meta atuarial do RPPS, bem como, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducéo da volatilidade global da carteira de investimentos do Instituto, devido
ao beneficio da“ marcagao na curva” do preco desse ativo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros -
ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
10.03.2022, e apresentada no item 3deste relatério como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 5,84% a.a., acima da taxa de desconto de 5,04%limitada pela
SPREV para 0 ano de 2022.

De forma ideal, e satisfeitas as sugestdes feitas pelo estudo de ALM para
aguisicdo NTN-Bs, no que diz respeito ao casamento entre ativos e passivos, 0s
ativos de renda fixa com emissé@o ou coobrigacdo de Instituicbes Financeiras,
também podem trazer oportunidades interessantes com taxas de juros reais
atrativas, até o limite de 20% do patrimdnio liquido do instituto, conforme Inciso
IV, do Art. 7° da Resolugdo CMN n° 4.963/21, e da necessaria previsdo em
Politica de Investimentos.

Por fim, no campo de riscos e de atencao, a evolucdo do programa nacional de
vacinagao contra a Covid-19 tem sido positiva, trazendo algum alento em relacao
ao combate a pandemia. O aumento de preocupacéo fiscal em ano eleitoral, a
necessidade de ancoragem inflacionaria, com esforgos isolados do banco central,
0S constantes e crescentes ruidos politicos entre os trés poderes, a qualidade
das propostas econémicas a serem trazidas e posteriormente implementas por
um eventual novo governo, sdo alguns dos pontos relevantes que continuam
merecendo um bom nivel de atenc¢éo por aqui.”
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3. Desafios para os proximos meses

O aumento nos precos das commodities pressionando a inflacao é algo que
0 comité esta atento, pois uma inflacédo alta faz com que a Meta Atuarial se
torne ainda mais desafiadora.

O Comité segue atento a Guerra da Ucrania e RuUssia, que além de trazer
maleficios do lado humano, pressiona os pre¢cos da economia brasileira,
diminuindo o poder de compra das pessoas, aumenta o0 custo do crédito,
diminui a oferta de produtos e gera uma nova pressao sobre a inflacao.

Os fundos no exterior sofreram um pouco com a queda no ddélar e neste
momento a diversificacdo da carteira mostrou sua eficiéncia, pois mesmo
os fundos tendo queda a carteira da GuarujaPrev respeitou o seu VaR.

O Comité enxerga neste cenario de inflagdo alta uma oportunidade na compra
de Titulos Publicos, a fim de diminuir a volatilidade na carteira, no curto prazo.

Ratificamos aqui que ainda ndo efetuamos a compra de Titulos Publicos no longo
e longuissimo praz, pois esperamos o resultado do estudo ALM para obtermos
uma referéncia mais atualizada das alocacoes a fim de cobrir o passivo atuarial.

4. Anéalise do Relatério de Gestdo de Risco

O Nucleo de Investimentos entregou o Relatorio de Gestédo de Risco do més de
fevereiro de 2022 e este Comité ndo encontrou pontos de atencédo que fossem
necessarios estabelecer politicas de contingenciamento. O Comité verificou que
as aplicacdes orientadas foram realizadas em sua integra pela Diretoria
Executiva, aguardando apenas a Nota de Negociagcdo a ser enviada pelo
Sistema 1Doc.
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4.1 - Carteira de Investimentos - fevereiro de 2022. 2
RENDA FIXA =
63,24% Z
Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional) 8
. Rentab. =]
. M ! - Volatilid. | Rentab. % 04
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Ll
TESOURO —
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Gestor Admin. Ativo o/ b 0/ Ano Valor (R$) . PLdoFundo | % Fundo |©
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(%) L
<
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a
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. > o
BB PREV RF IMA-B TITULOS z k=)
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<
|29 D
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LP z |8
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I =
FI CAIXA BRASIL 5 =
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< |8
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re ()
BB BB BB PREV RF IPCA 25 1,38 1,47 3.822.977,27 0,43 1.638.119.424,99 0,’5:6 .%
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BB BB RE PREVEEEC;I?:TIO RETIT 2,36 1.1 1,39 5.785.995,14 0,66 427.908.930,22 1,% %
= o
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o 3
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=8 %)
FI CAIXA BRASIL 2024 IV I
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< |c
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s
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Fi 5 |8
o Qo
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(%]
o <
BTG BTG PACTUAL ABSOLUTO 2 %
BIGPACTUAL | pucriaL | INSTITUCIONALFIQFIA | 241 | 208 | 282 | soessesass | as1 | 1853se30679 | 2 8
BAHIA pev | BAMAAMIRURTIONFIC | o097 | 47 | ap2 | sot04sss2 | 067 | 3u59809145 | 185
o
DAYCOVAL | DAYCOVAL | DAYCOVALIBOVESPA 1 o6 | 106 | 839 | 785055051 | 089 | 157.101.787.11 g U
ATIVO FIA t K
OCCAM BEM OCCAM FIC FIA 1825 | 105 | 764 | 1028408677 | 117 | 109763621828 | 0@
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w
B
ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 17,41 -1,21 0,11 23.730.752,94 2,7 2.516.394.706,99 08
O
ITAU INSTITUCIONAL =
ITAU ITAU ACOES PHOENIX FICFI 21,58 -0,37 477 1.112.831,36 0,13 639.347.571,74 0,<E
)
AZ QUEST SMALL MID CAPS u
AZ QUEST BEM RPPS FIC DE FIA 17,2 -1,31 1,21 9.968.656,78 1,13 529.420.719,69 1,8
o
Sub-total Artigo 8°1 17,91 -0,89 3,53 | 164.349.769,98 | 18,68 g
Renda Variavel 15,59 -0,89 3,53 | 164.349.769,98 | 18,68 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR T
8,37 o
Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior) l-g @
o)
A Rentab. W )
. : Volatilid. | Rentab. % 0 -
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) %2()) Valor (R$) Carteira PL do Fundo % F@do S
<
BNP ACCESS USA COMPANIES - g‘
BNP PARIBAS FIA - INVESTIMENTO NO 22,46 5,5 -18,93 | 4.913.459,92 0,56 273.142.476,03 1§ I
PARIBAS @
EXTERIOR @) 3
[C]
BNP GENIAL MS US GROWTH 8
BRPP PARIBAS FICFIAIE 40,08 -7,99 -33,87 | 5.888.944,89 0,67 266.514.218,75 2,2 S
MS GLOBAL E 18
BNP OPPORTUNITIES ADVISORY o
XP PARIBAS FIC FIA INVESTIMENTO NO 24,84 9,75 25,87 | 10.696.335,09 1,22 923.354.073,39 1@ 2
EXTERIOR Z |s
SANTANDER GO GLOBAL z |=
SANTANDER | SANTANDER | EQUITY ESG REAISMULT IE | 14,61 2,25 744 | 13.826.649,22 1,57 851.927.966,47 1,@;2 om
FI - B
[a)
SCHRODER T (2
SCHRODER BEM SUSTENTABILIDADE ACOES | 18,04 -5,52 -16,04 | 11.418.184,53 1,3 314.493.098,59 388 8
GLOBAIS FIC DE FIA IE z e
Sub-total Artigo 9°II 19,36 -5,91 -19,31 | 46.743.573,65 | 5,31 5 §
Artigo 9° UDJ :'r)
Il (Agdes - BDR n o)
Nivel I) o) o
" Rentab. o @
. . Volatilid. | Rentab. % o O Q
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) I(\o2<)) Valor (R$) Carteira PL do Fundo % FlmulJ:do i
> =
SAFRA CONSUMO 3 |2
SAFRA SAFRA AMERICANO FIA BDR-NIVEL | 18,39 -7,28 -18,15 | 26.857.760,43 | 3,05 | 2.643.901.267,54 1,@ g
| PB u 5
Sub-total Artigo 9°IIl 18,39 -7,28 -18,15 | 26.857.760,43 | 3,05 2 §
Investimentos no Exterior 17,26 -6,42 -18,89 | 73.601.334,08 8,37 2 E
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS o g
9,6% < <
=}
Artigo 10°| (Fundos Multimercados) e |s
- Rentab. < 2
. . Volatilid. | Rentab. % — =
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) ?;2()) Valor (R$) Carteira PL do Fundo % Fu(gdo é
< <
BNP WESTERN ASSET US INDEX e 2
WESTERN PARIBAS 500 F| MULTIMERCADO 14,34 2,09 719 | 51.166.829,27 | 5,82 | 2.009.407.146,67 2,@ g
SAFRA S P REAISPB FI < g
SAFRA SAFRA MULTIMERCADO 14,2 2,17 27,24 | 21.739.826,10 | 247 | 1.617.262.478,88 1,2 E
< £
BTG BTG PACTUAL S&P 500 BRL %) 17
BTG PACTUAL PACTUAL FI MULTIMERCADO 14,43 2,12 -722 | 5.364.392,14 0,61 432.915.785,23 1 ,g g
|
=)
ICATU VANGUARDA LONG i )
ICATU BEM BIASED FI MULTIMERCADO 11,7 0,32 4,93 1.721.246,91 0,2 46.929.596,91 3,§ < g
Sub-total Artigo 10°1 19,37 -2,06 -6,97 | 79.992.294,42 | 9,09 % E %
Artigo 10° Il (Fundo de Participagao) ] E §
. Rentab. o X|E
. . Volatilid. | Rentab. % o £ S| ©
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) ?:’2;) Valor (R$) Carteira PL do Fundo % Fl%lidE E
e



(13) 3343—90503
@guarujaprevidencia Ii
@guarujaprevidencia €3

guarujaprevidencia.sp.gov.br @:

1]
n P R Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antonio @
G UARUJA EV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

|_

)

i

@

LEGATUS DAYCOVAL | FIP LA SHOPPING CENTERS | 125,37 2,65 247 1.558.476,08 0,18 68.278.566,71 2.9

O

BTG PACTUAL TIMBERLAND =

BTG PACTUAL CEF FUND | FIC DE FIP 591 0,33 0,15 2.884.799,15 0,33 92.527.723,32 3,3

)

Sub-total Artigo 10° Il 2,87 1,13 0,95 4.443.275,23 0,51 w

Investimentos Estruturados 18,42 -1,9 -6,59 | 84.435.569,65 9,6 g

FUNDOS IMOBILIARIOS &

0,11% 0

Artigo 11° (Fundo de Investimento Imobiliario) \2

- Rentab. =

. I Volatilid. | Rentab. % o
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) ?021)) Valor (R$) Carteira PL do Fundo % Féddo
RIO BRAVO CEF CXRI11 17,75 5,14 -4,01 974.700,00 0,11 131.175.731,07 0,

Sub-total Artigo 11° 17,75 -5,14 -4,01 974.700,00 0,11
Fundos Imobiliarios 13,5 5,14 -4,01 974.700,00 0,11
Total 5,97 0,44 -1,56 | 879.633.919,66 | 100
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4.2 - Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial — 2022

Ano Jan Rent. Ano | Rent. Ano

2022 -1,13 -0,44 -1,56
IPCA +4,92% 0,94 1,38 2,33
p.p. indexador -2,07 -1,81 -3,89
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A tabela acima demonstra o retorno da carteira da GuarujaPrev ao longo de 2022

e a meta atuarial.

A carteira da GuarujaPrev fechou 0 més com um retorno momentaneo negativo,
devido principalmente aos fundos atrelados ao Exterior e Fundos de ag¢des, que
tiveram uma desvalorizacao principalmente por conta da queda do preco do dolar

e devido ao aumento da commodities.

Dado esses fatores, o Comité ficou impossibilitado, no més de fevereiro, de

atingir a Meta Atuarial.

5. Pr6-Gestao

O quadro abaixo, relata as atividades do Comité de Investimentos relacionadas

com o Pr6-Gestao de fevereiro de 2022.

AGAO

FEVEREIRO DE 2022

Acompanhar o desempenho obtido pelos investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, bem
como com os limites de investimentos e diversificagdes estabelecidos na Resolugdo n°® 4.963/2021 e suas
alteragdes

realizado, atividade de rotina

Alocar taticamente os investimentos, em consonancia com a politica de investimentos, o cenério
macroecondmico, e as caracteristicas e peculiaridades do passivo

realizado, atividade de rotina

Selecionar opgdes de investimentos, verificando as oportunidades de ingressos e resgates dos investimentos

realizado, atividade de rotina

Manter uma gestéo de ativos em consonéncia com a legislagao em vigor, restricdes e diretrizes contidas na
politica de investimentos, e que atenda aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia

realizado, atividade de rotina

Determinar uma politica de taxas e corretagens, considerando os custos e servigos envolvidos

realizado, atividade de rotina

Selecionar gestores, corretoras de valores e outros prestadores de servigos diretamente ligados a atividade de
administracédo de recursos

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes, no
prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacéo

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informacdes contidas nos formularios APR

realizado, atividade de rotina

Autorizacdo de Aplicagéo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva a composicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta
dias ap6s o encerramento do més

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS

realizado, atividade de rotina

Disponibilizar a Diretoria Executiva a relagéo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizag&o do credenciamento

realizado, atividade de rotina

Realizar relatério mensal de investimentos com auxilio do Ncleo de Investimentos

realizado

Guaruja, 17 de marco de 2022.
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