GUARUJAPREV

RELATORIO ANUAL
COMITE DE INVESTIMENTOS

2022

Comité de Investimentos






(13) 3343-9050&
@guarujaprevidencia [
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @

GUARUJAPREV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

SUMARIO
N @ = 1N 1 I 1V RN 2
2. CENARIO DE 2022..cuiieeiieesretssesissesisssssessssstssessesssssssssstsssssesssssssnsassssssessssessssassnsassssssessssessnsses 2
3. DESAFIOS PARA OS PROXIMOS MESES....ccceirietieetserissesessssesssssssssssssssssssssssssssssessssessnssses 4
4.- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS = 2022.....coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssnnnnes 5
4.1- RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL — 2022 ....oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesssssessssssessssnnnns 8
4.2- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS POR SEGMENTO — FUNDO FINANCEIRO .......cvvvvvvveveeeveereeeeerennnnnnns 8

4.3 - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS POR SEGMENTO— FUNDO PREVIDENCIARIO ........cevvvvveveevereveneennns 9




(13) 33439050 &

| )
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia
guarujaprevidencia.sp.gov.br @

4 Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @
GUARUJA Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

1. Objetivo

Este relatério visa demonstrar as atividades do Comité de Investimentos relativo ao ano
de 2022.

2. Cenério de 2022

Segundo o relatério da empresa de consultoria, LDB:

“Como veremos adiante, tendo em vista o cenario econémico desafiador de 2022,
somente alguns indices do mercado conseguiram superar as metas atuariais, aqui
propostas para o estudo, foram representadas pelo IPCA e INPC mais 5,04%, taxa pré-
fixada para 2022 pela SPREV, através da Portaria n® 6.132/21.

Cenario Macroecondmico em 2022

O mercado internacional apresentou como um cenario relativamente desafiador, o ano
de 2022 foi marcado com a continua preocupacdo com as pressodes inflacionarias,
retracdo econdmica global e aumento de juros ao longo do globo. De forma negativa, e
mais acentuada no primeiro semestre, tivemos o reflexo do conflito entre a Russia e a
Ucrania, que prejudicou a oferta de commodities. O conflito continua durando mais que
0 esperado, 0 que impactou o mercado e gerou incerteza sobre uma crise energética na
Zona do Euro. Enquanto isso, o Banco Central Europeu indicou uma politica monetaria
mais apertada para enfrentar o risco inflacionario. Nos Estados Unidos, houve o inicio do
novo ciclo de alta dos juros. O que impactou negativamente os mercados de risco.
Entretanto, as ultimas leituras da inflacdo (CPI) mostraram-se mais favoraveis, com o
nucleo desacelerando, ainda que gradualmente. Contribuindo de forma mais otimista
para o controle inflacionario e reducéo do risco do cenario de recessao.

Na China, a recuperacao econémica foi afetada em decorréncia da politica de covid zero,
0 que resultou em um crescimento abaixo das expectativas e impactos nas bolsas de
outras economias. J4, somente ao fim do semestre, as preocupag¢fes com relacdo a
fragueza da economia e dos sinais de instabilidade social devido a restricdo da
mobilidade dos cidad&os, advindas do controle contra a covid, resultaram no
encerramento da politica de covid zero. Olhando para o0 mercado acionario americano,

0s principais indices apresentaram retornos negativos no ano com quedas de -19,80% e
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-19,44%, todos em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a performance dos
indices estrangeiros, sem considerar a variagdo cambial. Considerando esses mesmos
indices, mas, agora sem protecao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500 cairam -25,01%
e -24,68% no acumulado do ano, em conjunto com a desvalorizacao do Dolar frente ao
Real. No cenéario doméstico, ao longo do ano, houve atencdo com a dinamica
inflacionaria e duvidas fiscais acentuadas pelo ano eleitoral. Onde, mesmo com a
inflacdo pendendo para certa estabilidade, havia possibilidade dos estimulos fiscais
agirem em contramao aos objetivos da politica econdmica vigente, ocasionando em mais
altas de juros. Ao longo do ano, o Banco Central do Brasil (BC) aumentou a alta da taxa
de juros, interrompendo seu aumento somente no comec¢o do segundo semestre,
fechando o ano em 13,75%. Por outro lado, mesmo com a estabilidade da Taxa Selic, o
Copom através do comunicado e da ata, enfatizou a questdo dos riscos fiscais e seus
potenciais efeitos sobre a politica monetaria. Com as altas leituras de inflacdo ao longo
do primeiro semestre, foi gerado uma pressao sobre a curva de juros domésticas. Onde,
os titulos mais curtos atrelados a inflagcdo tiveram retornos positivos, enquanto os mais
longos, sofreram mais com a alta da curva causada por esta pressao gerada. Entretanto,
esse cenario comecou a mudar na segunda metade do ano devido ao certo alivio nas
pressoées inflacionarias, onde a trajetoria da inflacdo tende a uma direcdo mais favoravel.
Adicionalmente, houve a desaceleracdo do PIB do terceiro trimestre, sendo esperada
gue essa dinamica de desaquecimento prossiga nos préximos trimestres, como reflexo
da politica monetaria restritiva e do cenario externo mais complexo. Em relacdo ao
resultado das elei¢Bes, no primeiro turno tivemos a definicdo do Congresso Nacional
eleito, onde apresentou uma composicdo mais centrista, 0 que pode diminuir a chance
de grandes desvios na conducéao de politicas publicas nos proximos anos. Ja no segundo
turno, o candidato Lula foi eleito presidente do Brasil. 5 Além disso, tivemos a aprovacao
da PEC de transi¢cdo, com ampliacdo do limite de gastos em 2023 e autorizacao para
gue um novo arcabouco fiscal seja proposto via lei complementar, que elevam o
guestionamento sobre uma eventual consolidagao fiscal. J& observando a composicao
da equipe do novo governo, com ministros e autoridades em postos chave que veem um
estado mais atuante e indutor do crescimento, reforga este sinal, indicando que o impulso
fiscal dever& ser potencializado por uma maior atuacdo dos bancos publicos e elevagéo
do investimento das empresas estatais. Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL

seguiram a dinamica de recuperagdo dos indices internacionais, apresentaram certa
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recuperagao no segundo semestre, mesmo com as incertezas locais. Respectivamente,

apresentando um retorno de 4,69% e -15,06% no acumulado do ano.

3. Desafios para os proximos meses

O ano de 2023 tera um novo governo, com linha diferente do atual. Espera-se um
aumento inflacionario, devido a caracteristica de incentivo a economia sinalizada pelo
partido vencedor das eleicbes. Espera-se, por parte do Banco Central, uma manutencao
da taxa Selic e no final de 2023 que essa taxa comece a diminuir, fechando o ano, porém,
ainda nos patamares da casa de dois digitos.

O Comité continuara perseguindo o ALM e comprando os Titulos para a otimizacdo de

sua carteira. Pretende-se encurtar a carteira, a fim de surfar a curva de altos juros e

atingir a Meta Atuarial.
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4.- Carteira de Investimentos — 2022.

POSIGCAO DE ATIVOS E ENQUADRAMENTO ‘

RENDA FIXA
75,39%

, ’ L Volatilid. | Rentab. | Rentab. %

Emissor Titulo Publico aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira

TESOURO NTN-B 150535

Wi o60000%) 200 |ogs 267 |3215271346 |3.25

TESOURO NTN-B 150545

Wi l6.015000%) 414 |o7s  |o7s  |23781.04055 | 241

TESOURO NTN-B 150545

v 16.260000%) 303 |09 271 |s8.141.75220 |5.88

TESOURO NTN-B 150545

N 6.400000%) 432 |0z oz 290169987 |o020

TESOURO NTN-B 150555

N lo55000%) 3 089 301 |5527667699 |5,59

TESOURO NTN-B 150555

v l6.270000%) 1507 |09 |27 [3792154062 |38s

TESOURO NTN-B 150555

N 6.325000%) 307 |09 |276  |433080967 | 044

TESOURO NTN-B 150624

N 6.500000%) 425  |oss  |os6 400026885 |04

TESOURO NTN-B 150624

v 16.920000%) 427 loss o3 |135821958 |04

TESOURO NTN-B 150830

N 16240000%) 3020 |os  |272  [1470862839 |1.49

TESOURO NTN-B 150840

N 6.200000%) 1212 |oss |268 |4334951886 [439

TESOURO NTN-B 150850

iy e140000%) 106 |oss |[301 |[30076.04501 [395

TESOURO NTN-B 150850

NN 16.270000%) 143 log |27 |[3273257568 |331

Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 653|089 |1062 |349.731489,73 | 35,38

. . Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %

Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
FI CAIXA BRASIL 2024

CAIXADTVM | CEF v TiTULOS | 2,91 132|905 |s23717698 |083 330776720535 | 0,25
PUBLICOS RF

CAIXADTVM | CEF E'T%Ag(FABRAS'Lzm 6,51 008|576 178912643 |ot8 | 752341.05002 |024
CAIXA BRASIL 2030 11

CAIXADTVM | CEF TITULOS PUBLICOS | 654  |-008 |579 435808321 |o044 |221.647.877.89 |197
FIRF
ICATU _VANGUARDA

ICATU BEM INFLACAO CURTA FI | 2,7 095 920 |5649.82102 057 |435.13872418 |13
RF LP
FI_ CAXA BRASIL
IDKA  IPCA  2A

CAIXADTVM | CEF o os bLicos | 292 123|904 |[3327074000 |337 |6.893.20849634 | 048
RF LP
FI CAIXA BRASIL IRF-

CAIXADTVM | CEF M TiTULOS | 3,64 144|357 [104.00051897 [ 1052 | 1.018.108.14460 | 10,22
PUBLICOS RF LP
FI_ CAXA BRASIL

CAIXADTVM | CEF DISPONIBILIDADES [008  [096 |1113 |37884989 |o004  |918894770.10 0,04
RF

BB BB BBPREVRFIPCA | 193|095 | 1141 |3963720.15 |04 3.745.902.538,43 | 0.11
BB PREVIDENCIARIO

BB BB D8 FREVEN 226 131 [1023 |277582562 |028  |205288.89890 |1.35

Sub-total Artigo 7°, Alinea b 306|131 |88 164.423.862,27 | 16,63
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Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %

Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
WESTERN ASSET DI
BNP MAX RENDA FIXA
WESTERN REFERENCIADO 0,16 1,16 3,43 48.859.030,96 | 4,94 721.472.268,50 |6,77
PARIBAS
FUNDO DE
INVESTIMENTO
ITAU RENDA FIXA
ITAU ITAU IMA-B ATIVO 5,91 0,25 4,94 25.498.110,89 | 2,58 397.808.834,02 | 6,41
BB BB 2R PREVRFFLUXO N o0g 103 1126 [134546276 |014  [3:841.990.02628 | 0,04
BRAM BRADESCO [ BRAPESCO NSTFIC 1 o6s  loos  |o29  [383154428 [039  [92620148819 [041
ICATU VANGUARDA
ICATU BEM RF FI PLUS LONGO | 0,31 1,14 12,73 30.560.757,99 | 3,09 747.369.796,31 | 4,09
PRAZO
ITAU INSTITUCJONAL
ITAU ITAU GLOBAL DINAMICO | 0,78 1,15 11,81 76.734.43911 | 7,76 2.325.266.703,21 | 3,3
RF LP FIC FI
XP INFLACAO
REFERENCIADO
XP INTRAG IPCA FI RENDA FIXA 4,04 0,38 7,65 39.085.960,31 | 3,95 581.222.251,55 |6,72
LP
Sub-total Artigo 7°lll, Alinea a 2,14 0,86 9,9 225.915.306,25 | 22,86
. . Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
BB~ PREV RF
BB BB CREDITO PRIVADO | 2,82 1,02 9,39 5.160.528,53 0,52 458.250.946,61 1,13
IPCA Il FI
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 2,82 1,02 10,56 5.160.528,53 0,52
Renda Fixa 3,43 0,97 8,65 745.231.186,78 | 75,39
PENDA VARIA
. . Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
ICATU VANGUARDA
ICATU BEM DIVIDENDOS FIA 19,27 -2,45 534 20.435.721,59 | 2,07 904.482.272,88 | 2,26
CONSTANCIA
CONSTANCIA | BEM FUNDAMENTO FI DE | 19,26 =317 2,07 10.483.676,32 | 1,06 1.212.571.725,68 | 0,86
ACOES
AZ QUEST SMALL
AZ QUEST BEM MID CAPS FIC DE FIA 20,27 -1,8 -8,69 19.963.417,48 | 2,02 999.511.078,28 |2
BNP WA ASSET
WESTERN PARIBAS VALUATION FIA 22,68 -3,07 -0,77 1.978.555,16 0,2 65.071.479,90 3,04
BTG PACTUAL
BTG BTG ABSOLUTO
PACTUAL PACTUAL INSTITUCIONAL  FIQ 23,56 -3,06 -4,67 36.803.955,05 | 3,72 1.373.628.350,10 | 2,68
FIA
BAHIA AM
BAHIA BEM VALUATION FIC DE | 21,39 -3,53 2,49 5.789.782,29 0,59 231.442.019,87 |25
FIA
DAYCOVAL
DAYCOVAL DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA 21,44 -2,05 6,44 7.709.019,43 0,78 148.727.105,20 | 5,18
OCCAM BEM OCCAMFIC FIA 19,65 -2,66 4,52 9.986.203,49 1,01 991.881.622,41 1,01
ITAU ACOES
ITAU ITAU DUNAMIS FIC 20,59 1,8 516 24.927.626,71 | 2,52 1.879.797.625,43 | 1,33
ITAU INSTITUCIONAL
ITAU ITAU ACOES PHOENIX | 23,34 -4,64 -9,36 962.708,80 0,1 389.197.038,05 0,25
FICFI
AZ QUEST SMALL
AZ QUEST BEM MID CAPS RPPS FIC | 19,36 -1,8 -8 9.061.987,66 0,92 438.422.312,64 |2,07
DE FIA
Sub-total Artigo 8°1 20,02 -1,9 -0,35 148.102.653,98 | 14,98
Renda Variavel 20,02 -1,9 -0,35 148.102.653,98 | 14,98

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
3,91%
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. . Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
ACCESS USA
BNP COMPANIES FIA -
BNP PARIBAS PARIBAS INVESTIMENTO  NO 34,07 -5,61 -33,44  14.034.397,20 | 0,41 149.948.130,61 | 2,69
EXTERIOR
BNP GENIAL  MS US
PLURAL PARIBAS GROWTH FIC FIAIE 58,77 -6,94 -62,7 3.321.830,06 0,34 164.856.527,44 | 2,01
MS GLOBAL
BNP OPPORTUNITIES
XP PARIBAS ADVISORY FIC FIA | 40,2 -3,21 -4526 |17.898.301,14 [ 0,8 538.528.356,62 | 1,47
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR
SANTANDER GO
SANTANDER | SANTANDER | GLOBAL EQUITY ESG | 23,36 -5,03 -14,04 112.840.582,69 | 1,3 400.697.572,41 |32
REAIS MULT IE FI
SCHRODER
SUSTENTABILIDADE
SCHRODER | BEM ACOES GLOBAIS FIC 25,97 0,2 -22,26  110.573.141,48 | 1,07 281.338.875,60 | 3,76
DE FIAIE
Sub-total Artigo 9° I 258 -3,51 -33,25 | 38.668.252,57 | 3,91
Investimentos no Exterior 23,69 -3,51 -31,56 | 38.668.252,57 | 3,91
0 UTURADGC
. . Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
RIO ~ BRAVO
RI0O BRAVO BEM PROTEGAO Il FI| 32,76 -0,54 2,78 23.123.108,58 | 2,34 161.319.375,60 | 14,33
MULTIMERCADO
SAFRA S P REAIS PB
SAFRA SAFRA FI MULTIMERCADO 23,96 -4,81 -11,92 1 20.643.858,94 | 2,09 643.989.310,17 | 3,21
BTG BTG BTG PACTUAL S&P
PACTUAL PACTUAL 500 BRL FI | 24,01 -4,87 -7,99 5.319.52524 | 0,54 435.575.393,61 | 1,22
MULTIMERCADO
ICATU VANGUARDA
ICATU BEM LONG BIASED FI | 12,57 0,48 17 1.919.132,27 10,19 132.527.608,79 | 1,45
MULTIMERCADO
Sub-total Artigo 10° | 21,18 2,73 -8,6 51.005.625,03 | 5,16
Artigo 10° 11 (Fundo de Participacdo)
. . Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
BTG FIP LA SHOPPING
LEGATUS PACTUAL CENTERS 3,69 -0,14 4,01 1.581.904,81 0,16 155.004.456,26 | 1,02
BTG BTG PACTUAL
CEF TIMBERLAND FUND | | 18,26 -8,11 15,01 2.921.466,72 0,3 88.958.661,62 3,28
PACTUAL
FIC DE FIP
Sub-total Artigo 10° Il 12,46 -5,46 11,41 4.503.371,53 | 0,46
Investimentos Estruturados 19,26 -2,96 -6,81 55.508.996,56 | 5,62
DO OB ARIO
0,10%
. . Volatilid. | Rentab. | Rentab. % %
Gestor Admin. Ativo aa. (%) | Més (%) | Ano (%) Valor (R$) Carteira PL do Fundo Fundo
RIO BRAVO CEF CXRI11 14,55 -7,94 1,81 945.000,00 0,1 130.236.645,57 10,73
Sub-total Artigo 11° 14,55 -7,94 1,81 945.000,00 0,1
Fundos Imobiliarios 14,55 -7,94 1,81 945.000,00 0,1
Total 5,67 0,11 1,92 988.456.089,89 | 100
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JANEIRO 875.501.350,93 | 19.991.781,89 | 8.963.212,66 0,00 8.250,00 -9.768.897,70 | 876.761.022,46 -1.13 0,94
FEVEREIRO | 876.761.022,46 | 15.160.850,26 | 7.910.943,63 0,00 352.305,95 -4.024.703,50 | 879.633.919,64 -0,44 1,38
MARGCO 879.633.919,64 | 70.624.998,53 | 63.240.165,19 0,00 7.650,00 22.017.854,31 | 909.036.607,29 2,46 2,05
ABRIL 909.036.607,29 | 46.311.381,65 | 39.246.919,68 0,00 7.650,00 -15.821.058,35 | 900.280.010,91 -1,72 1,47
MAIO 900.280.010,91 | 178.215.600,77 | 170.647.992,70 0,00 7.950,00 4.218.450,33 | 912.066.069,31 0,48 0,89
JUNHO 912.066.069,31 | 105.020.783,47 | 98.986.965,53 0,00 8.250,00 -16.993.180,10 | 901.106.707,15 -1,85 1,07
JULHO 901.106.707,15 | 540.449.428,05 | 532.758.947,53 0,00 9.600,00 15.200.490,42 | 923.997.678,09 1,70 0,28
AGOSTO 923.997.678,09 | 267.420.574,96 | 253.389.028,73 506.676,53 6.275.974,24 | 10.851.691,56 | 946.413.070,78 1,50 0,08
SETEMBRO | 946.413.070,77 | 35.833.536,28 | 28.034.740,22 0,00 8.250,00 1.096.686,73 | 955.308.553,56 0,12 0,11
OUTUBRO | 955.308.553,56 | 57.103.198,52 | 48.707.225,44 361.247,95 8.250,00 21.723.572,58 | 985.066.851,27 2,21 0,97
NOVEMBRO | 985.066.851,27 | 23.338.649,18 | 13.478.391,17 0,00 5.615.517,69 | -19.942.13215 | 974.984.977,13 -1.41 0,79
DEZEMBRO | 974.984.977,13 | 48.788.917,30 | 36.425.594,56 243.955,13 8.250,00 1.351.74510 | 988.456.089,84 0,16 1,04

TOTAL RETORNO 1.111.879,61 12.317.897,78 | 9.910.519,23 1,97 10,97

A tabela acima demonstra que no ano de 2022 a Meta Atuarial foi de 10,97% e a carteira

da GuarujaPrev rentabilizou 1,97%, nédo atingindo, portanto, a Meta.

Este ano a carteira da GuarujaPrev ainda estava alocada muito em Ativos da renda

variavel, entre eles, acdes do exterior, que sofreram muito com a Guerra, inflacéo e

recessao mundial.

4.2- Carteira de Investimentos por segmento — Fundo Financeiro

W RERDW FIotA i AERDA WA EL

Fundo Financeiro

i I ESTIME WE0 O EXTERESR
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4.3 - Carteira de Investimentos por segmento— Fundo Previdenciério

Fundo Previdenciario
0,13

4018

EHENDAFIEA A ENDA AR EL
| FESTIFAE MTO MO EXTERIOR | FEESTI PAE MTIO ESTRUT LRSS

LR DS | PAOB LI AR O
4.4- Carteira de Investimentos por segmento— Consolidado

Consolidado
9518,
iﬂ:; ., OB0AL
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o | R ESTIRE KTOD RO EXTERIOR i | MESTIME FTO) ESTRUT LIRADD

o FURDCE IMOBLIARICES




(13) 3343-9050&
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br &

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio

GUARUJAPREV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

Guaruja, 07 de marco de 2023.

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Fernando A. G. de Melo . | | |
Gestor do Comité de Investimentos Laydlanne_ Alves da Silva .GAonga ves
) e Presidente do Comité de
Responsavel Técnico .
Investimentos
(Assinado Digitalmente) Zaqued Elias da Siva Ferreia
Fabio Enrique Camilo José Esteves -aq - A
L A . Vice-Secretario do Comité de
Secretéario do Comité de Investimentos :
Investimentos
(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Aline Borges de Carvalho Lucielma Ferreira Feitosa
Membro do Comité de Investimentos Gerente de Planejamento,

Orcamento, Contabilidade e Financas
Membro do Comité de Investimentos

(Assinado Digitalmente)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente da GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos




