PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE GUARUJA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 10° (DECIMA) REUNIAO ORD!NARIA DE 2020 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Aos 19 dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia
Guaruja Previdéncia, situada na Av. Adhemar de Barros, n° 230, 1°. Andar - sala
18, no bairro de Santo Antonio, nesta cidade de Guaruja, em primeira chamada as
9h (nove horas), e em segunda chamada as 9h30 (nove horas e trinta minutos),
em atencdo ao edital de convocagdo publicado no D. O. de 14 de outubro de
2020, os membros do Comité de Investimentos: Diretor Presidente, Everton
Santana —Membros: Fabio Enrique Camilo José Esteves, Aline Borges de
Carvalho, Fernando Antdnio Goncalves de Melo e Lucielma Ferreira Feitosa.
Faltas: ndo houve. Convidados — Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves,
economista da autarquia. A reunido foi suspensa as 13horas, tendo sua
continuidade no dia 20 de outubro de 2020 as 14 horas. Documentos
recebidos/encaminhados: Memorando 020/2020-Ger. Fin., relativo aos
vencimentos, informando dos repasses de valores para aplicagbes. Ordem do
dia: Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Everton Sant'ana, observou quérum
presencial e procedeu 2 leitura da pauta, a ordem do dia para operacionalizagao
das atividades,que passou a ser objeto de andlise pelos presentes: 1) Analise do
cenério macroeconémico; 2) Avaliagdo dos investimentos; 3) Anélise do
fluxo de caixa; 4) Proposicdes de investimentos/desinvestimentos; 5)
Credenciamento; 6) Andlise e definicdo da Politica de Investimentos 2021; 7)
Assuntos Gerais. Assuntos da pauta ordinaria, Deliberagbes: 1 ) Analise do
cenério macroecondmico: Andlise Econdmica formulada pela LDB Consulforia -
Relatério Macroecondmico setembro/2020 - COMENTARIO DO MES: Pelo
mundo, e ainda por algum tempo, a evolugdo do Covid-19 continua sendo o
principal fator de risco, com alguns paises europeus voltando a endurecer
medidas sanitarias. Os principais governos e bancos centrais continuam se
mostrando bem cautelosos em relagdo aos sinais de melhora da atividade
econdmica e continuam carregando firme disposicdo de naéo apenss manter,
como também de ampliar os estimulos econdémicos. Nesse particular e para
estimular a economia americana, o FED vem destacando a necessidade de
estimulos fiscais adicionais, j4 que a politica monetaria ndo tem muito mais ¢ que
fazer. A respeito da politica monetaria americana, e jé tinhamos comentado sobre
isso aqui, as taxas de juros e a inflagdo tendem a permanecer anémicas por
muitos anos e o FED j4 vinha sinalizando uma certa tolerancia para uma inflagéo
eventualmente acima da meta. Na zona do euro, Christine Lagarde disse que ©
BCE esta preparado para injetar novos estimulos econémicos, reforgando ¢ tom
de cautela e disposi¢dc para ¢ fomento a atividade econdémica no bloco. Ainda
pelo mundo, as bolsas e ativos de risco cairam de forma quase que generalizada
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no més de setembro. No mercado acionario americano, a realizagéo de lucros nas
gigantes de tecnologia puxaram o S&P 500 para baixo, com queda de 3,9%. Da
mesma forma, puxado por Apple, Google, Facebook e Amazon, que na meédia
cairam 10%, o Nasdak caiu 5,2%. Por aqui, novamente observamos a
performance negativa dos principais indicadores financeiros, quase que
replicando os maus resultados de agosto, tanto na direcdo, quanto na
intensidade. De forma relevante, e carregando risco extra ao pacote global,
continua pesando muito a percepgdo de aumento do risco-pais em funcéo das
incertezas fiscais, voltando a explicar parte relevante do desempenho negativo da
bolsa, desvalorizagéo do real frente ao délar e alta dos juros futuros. E importante
relembrar que, desde o inicio de agosto o mercado ja vinha absorvendo a
informagdo de que a divida estd e continuara alta por muito tempo. O que tem
demandado maior clareza é a sinalizagdo firme do governo sobre as fontes de
financiamento do Renda Cidada, e, medidas que sinalizem para o ajuste e o teto
de gastos. Um ponto relevante aqui, é que eventuais medidas tidas como
impopulares, mas necessérias, podem ser adotadas somente apds as eleicdes
municipais. Até l4, e aumentando o grau de incerteza, 0 sentimento de
inseguranca nos mercados deve continuar CENARIO MACROECONOMICO -
CONTEXTUALIZAGAO Inflagdo (IPCA): Novamente puxada por alimentos e
combustiveis, a inflagdo medida pelo IBGE em setembro ficou em 0,64%, sendo a
maior para o0 més em 17 anos. No acumulado de 12 meses ficou em 3,14% e no
ano em 1,34%. A Inflagéo projetada pelc dltimo Boletim Focus para o final 2020
estd em 2,12% a.a. Para o final de 2021 a expectativa de mercado foi mantida em
3,00%. SELIC: Na ultima reunido do COPOM, encerrada em 16.09.2020, e, em
linha com as expectativas de mercado, o BCB decidiu manter a Selic em 2,00%
a.a. Bem, faltando apenas mais duas reunides para o final do ano, e pela décima
quarta semana seguida, o consenso de mercado é de que o BCB ird manter a
taxa Selic em 2,00% até o final de 2020. Para dezembro de 2021, ¢ consenso de
mercado passou a considerar uma taxa Selic relativamente menor, de 2,50% a.a.
Ha trés semanas estava em 2,88% a.a., ante os 3,00% a.a. até entdo projetados
no relatério anterior & esse, e, nas Ultimas duas semanas, a projecdo da Selic
para o final de 2021 esta em 2,50% a.a. PIB: Ha quatro semanas 0 mercado
voltou a estimar uma melhora relativa e sistematica do PIB brasileiro, encerrando
2020 com expectativa de queda de 5,02%. Antes disso, ha uma semana a
expectativa era de queda de 5,04%, sendo que ha quatro semanas era de queda
de 5,31%. J& para 2021, vem sendo mantida ha dezenove semanas a expetativa
de PIB a 3,50%. Cambio - Délar: A taxa de ciAmbio no més de setembro ficou em
R$ 5,64. Riscos fiscais e a piora na percepgédo sobre a pandemia na Europa
também estiveram entre os motivos de alta na expectativa do délar ante o real.
Olhando para a expectativa de mercade, apés oito semanas consecutivas, em
que o mercado esperava que a taxa de cdmbio para o final de 2020 fechasse em
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R$ 5,20, essa expectativa subiu para os atuais R$ 5,25, e vem sendo mantida ja
ha cinco semanas. De qualquer forma, a projegéo para o final de 2021 continua a
mesma pela décima segunda semana consecutiva, em R$ 5,00. Renda Fixa: A
performance dos indices IMA-B (-1,51%), IMA-Geral (-0,60%) e IRF-M (-0,56%),
que representam os ativos de renda fixa, também foi negativa em setembro,
assim como vimos em agosto. Em Renda Fixa, um pouco mais do mesmo em
funcdo das incertezas sobre a trajetéria futura da divida publica, os ativos que
mais sentiram o aumento do risco foram as taxas de juros de prazos mais longos,
mas houve elevacdo em quase todos os vértices da curva de juros. Renda
Variavel: A performance dos indices lbovespa (-4,80%), IVBX-2 (-5,29%),
Dividendos (-4,63%) e Small Caps (-5,44%) também foi negativa em setembro,
como havia sido em agosto. No ano, o lbovespa ainda acumulava perdas de
18,20%, até 30.09.2020. Uma leitura razoével &, somando as incertezas globais ja
comentadas, em especial sobre os efeitos e incertezas do Covid-19,
adicionalmente a bolsa brasileira também sentiu o aumento do risco-pais, em
funcdo das incertezas fiscais. 2 ) Avaliacdo dos investimentos: A carteira da
Guaruja Previdéncia em setembro de 2020 apresentou rentabilidade negativa de -
1,84% (um virgula oitenta e quatro centésimos por cento negativo), sobre a meta
estabelecida de 1,35% (um virgula trinta e cinco centésimos por cento), conforme
Tabela 02. 3 ) Andlise do fluxo de caixa: Os repasses feitos pelos entes
patronais no més de agosto, totalizaram o valor de R$8.976.866,81 (oito milhGes,
novecentos e setenta e seis mil, oitocentos & sessenta e seis reais e oitenta e um
centavos), sendo: Plano Financeiro: R$4.684.479,40 (quatro milhGes, seiscentos
e oitenta e quatro mil, quatrocentos e setenta e nove reais e quarenta centavos),
e no Plano Previdenciario: R$3.598.505,98 (trés milhdes quinhentos e noventa e
oito mil, quinhentos e cinco reais e noventa e oito centavos). Deste montante,
destinou-se ao pagamento de aposentadorias e pensdes o valor de
R$1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais), do Plano Financeiro, e do
Plano Previdenciario, o valor de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais),
além disto, temos no Plano Previdenciario o valor de R$ 18.107.872,74 (Dezoito
milhdes, cento e sete mil, oitocentos e setenta e dois reais e setenta e quatro
centavos), referente ao resgate total do Fundo FIC Caixa Capital Protegido Bolsa
Valores Multimercado — CNPJ 29.388.994/0001-47 (anexo tabela 01). 4 )
Proposi¢ées de investimentos/ desinvestimentos: Diante do cenério atual e
das incertezas vislumbradas por esse comité, optou-se, por unanimidade, ndo
realizar nenhum desinvestimento e alocar o valor do repasse mensal, no seguinte:
Fundo MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FI NO EXTERIOR
33.913.562/0001-85 no valor de R$6.632.985,38 (Seis milhdes, seiscentos e trinta
e dois mil e hovecentos e oitenta e cinco reais ¢ trinta e oito centavos) e alocar o
valor total de R$ 18.107.872,74 (Dezoito milhdes, cento e sete mil, oitocentos e
setenta e dcis reais e setenta e quatro centavos) nos seguintes fundos:
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WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO CNPJ 17.453.850/0001-
48, no valor de R$ 6.500,000,00(Seis milhdes e quinhentos mil reais), SAFRA
S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO CNPJ 21.595.829/0001-54 no valor de R$
6.607.872,74 (Seis milnGes seiscentos e sete mil, oitocentos e setenta e dois reais
e setenta e quatro centavos)e BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIQ FIA -
CNPJ.: 11.977.794/0001-64 no valor de R$ 5.000,000,00 (Cinco milhdes de
reais), conforme Tabela 03. 5 ) Credenciamentos: O comité aprovou 0s
credenciamentos das instituicdes constantes na tabela 04. 6 ) Andlise e
definicdo da Politica de Investimentos: Foi analisado e discutido o relatério da
Politica de Investimentos 2021 da Guaruja Previdéncia, que posteriormente sera
encaminhado ao Conselho de Administracao para 0s fins cabiveis. 7 ) Assunios
gerais: No dia 16/10/2020, a Diretoria Executiva da Guaruja Previdéncia recebeu
questionamento do Jornal A Tribuna, sobre o relatério de alerta emitido pelo
TCESP que citava a rentabilidade financeira comparado a meta atuarial. Segue
resposta dada na integra ao jornal: “Recebemos relatério de alerta do sistema do
Tribunal de Contas do Estado de S&do Paulo referente a variagdo no saldo dos
investimentos. Este relatorio é emitido pelo sistema do TCE-SP de forma
automatica quando verificada grande variagéo do retorno do periodo perante a
meta estabelecida através da politica de investimentos. De fato a rentabilidade
dos investimentos foi negativa no primeiro trimestre em -3,39%.Tal rentabilidade
foi influenciada pela desvalorizagdo generalizada dos ativos financeiros por conta
da crise gerada pela COVID-19. No mesmo periodo, o indice bovespa recuou de
118.573 pontos para 74.640 pontos, uma desvalorizagdo de 37,05% e o indice
VIX, "indice do medo", subiu de 13,79 para 46,7.0 cenario de incerteza também
fez com que os prémios de risco da renda fixa aumentassem, afetando
negativamente o valor de mercado dos ativos.Ciente do cenario econémico o
proprio TCE emitiu comunicado n° 46/2020, com a seguinte orientacdo
"DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E EVOLUCAO DOS
INVESTIMENTOS - DREI. Também em razdo da pandemia do COVID - 19, o
mercado financeiro esta enfrentando enormes dificuldades, com consequente
queda da rentabilidade dos ativos financeiros e, em muitos casos, perdas
significativas em investimentos. Diante desse cenario, estamos diante de grande
dificuldade para que as carteiras de investimentos dos Regimes Proprios
alcancem a meta atuarial prevista como necessaria para equacionamento do
déficit atuarial, cabendo aos gestores o acompanhamento constante do
comportamento dos investimentos sob sua responsabilidade com vistas a
conseguir o melhor desempenho possivel diante do atual momento de incertezas.
Cabe aqui, contudo, recomendagéo no sentido que deve ser respeitada a politica
de investimentos previamente estabelecida conforme normativo legal e,
especialmente, manter a prudéncia e o binémio seguranga e rentabilidade das
aplicagdes, respeitando-se sempre a autonomia do gestor, dos conselhos e
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comité de investimentos e adotando-se critérios técnicos na gestao dos recursos.
"Destacamos que os ativos e passivos da Guaruja Previdéncia sdo de longo
prazo, e que a variacdo observada é momentanea, atipica e que o comité de
investimentos respeita a politica de investimentos. Esperamos que a crise seja
contida o mais rapido possivel para que as atividades econdmicas voltem a
normalidade. Observando que a desvalorizagdo sentida em margo ja foi
recuperada quase na sua totalidade. A Guaruja Previdéncia segue investindo com
responsabilidade em fundos administrados por instituicbes soélidas e com
exposigdo de risco adequada para O perfil de seus passivos. Paralelamente
concluimos recentemente o estudo de ALM para potencializar a politica de
investimentos de 2021.” Ndo havendo nada mais a tratar, o Sr. Presidente deu por
encerrado os trabalhos as 18h30min do dia 20 de outubro de 2020, informando
que a proxima Reunido Ordinaria acontecera no dia 25 de novembro de 2020,
podendo ser alterado diante das necessidades que se apresentarem. Para
constar, eu, Fernando Anténio Gongalves de Melo, secretario da mesa Diretora
lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 07 (sete) laudas, que apds
lida e aprovada, segue assinada por mim, como secretario, pelo Sr. Presidente,
pela gestora e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 20 de outubro de 2020.

EW Lucielma eira Feitosa

Diretor Presidente Respongayel Técnico

Ferna A\li?ig%&é'es d%ho

Secretario do Comité Vice-Secretéria

<
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Membro do Comité
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Tabela 01: Repasses:

ANEXOS

"1 - TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS

SUB TOTAL (1)

"~ |msazeaaroso] Rs3.348505,98
2 - INVESTIMENTOS

FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO TovaL
REPASSE R$4.684.479.40 | R$3.598.505,98 | R$8.282.985,38
(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER RS1.400.000,00 | R$250.000,00 | R$1.650.000,00

'R$6.632.985,38

2.1 - RESGATES

FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO TEHAL
RENDA FIXA
Fundo FIC Caixa Capital Protegido Bolsa
Valores Multimercado — CNPJ 29.388.994/0001- | R$ - | m$18.107.872,74 | R$18.107.872,74
47,
SUB TOTAL (2.1) T R$ _ | meisto7.872,74| R$18.107.872,74
2.2 - APLICAGOES
RENDA VARIAVEL
FUNDO FUNDO ‘

FUNDOS / BANCOS FINANGCEIRO | PREVIDENCIARIO TETAL %/ :
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC
FI ACOES INVESTIMENTO NO EXTERIOR - R$3.284.479,40 R$3.348.505,98 R$6.632.985,38
CNPJ: 33.913.562/0001-85 2
WESTERN ASSET US INDEX 500 Fi
MULTIMERCADO CNPJ 17.453.850/0001-48 R$6.500.000,00 |  R$6.500.000,00 7
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO
CNPJ 21 595.829/0001-54 R$6.607.872,74 R$6.607.872,74
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIQ FIA - R$5.000.000,00 R$5.000.000,00
CNPJ.: 11.977.794/0001-64
SUB TOTAL (2.2) R$3.284.479,40 H$21.456,378,72 8324.‘?46.8@‘?,1%5
TOTAL DAS APLICAGCOES R$3.284.479,40 | _R$21.456.378,72 H$24.740.858,12
Tabela 02: Rentabilidade

 mBs |saLDOANTER _\,A;PL!CA:&G\éES » : mm(as) SALDONO MES Rngm ;l'@ETA(%)
Janeiro 644.555.183,66| 17.115.854,19| 5.009.620,47 60.750,00 5.466.817,61] 662.128.234,99| 0,85% 0,69%
Fevereiro 662.128.234,99| 43.342.897,64| 38.992.791,77 393.841,50| 12.750,00| -12.603.632,62 653.480.866,74| -1,89% 0,58%
Margo 653.480.866,74| 13.663.547,18| 4.158.856,98 12.750,00| -70.570.806,80| 592.414.750,14 -10,66% | 0,68%
Abril 592.414.750,14| 16.107.5%0,45 9.205.676,45 12.750,00| 20.315.118,46 619.631.782,60{ 3,39% 0,22%
Maio 619.631.782,58| 15.634.139,11 8.678.379,39 12.750,00| 16.649.668,64 643.237.210,94| 2,66% 0,20%
Junho 643.237.210,94| 14.990.362,33| 8.058.968,59 15.000,00| 19.291.129,03| 669.459.733,71 2,99% 0,78%
Julho 669.459.733,71| 37.155.259,39] 30.223.326,67 33.210,00| 24.501.419,65| 700.893.086,08 3,64% 0,96%
Agosto 700.893.086,08| 66.585.688,24] 59.470.309,59 320.865,79 { 10.500,00] -2.390.680,18 705.296.918,76| -0,24% 0,84%
Setembro 705.296.918,76| 15.415.274,73 9.140.999,99 10.500,00| -13.139.801,48 698.431.392,02} -1,85% 1,35%

Total Retorno -12.480.767,69
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Tabela 03: Movimentagdes Estratégicas

SEGREGACAO P
T WIS GLOBAL OPFORTUNITIES ADVISORY
FINANCEIRO BBPREV REFLUXOFIC  |13.077.415/0001-05 PARGIAL 3.284.479,40| FIC FI AGOES INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - ONRJ: 33.913.562/0001-85
W GLOBAL OFFORTUNITIES ADVISORY
PREVDENCARO  |BB PREV RFFLUXOFIC  |13.077.415/0001-06 PARCIAL 3.348.505,98| FIC FI AGOES INVESTIVENTO NO
EXTERIOR - CNPJ: 33.913.562/0001-85
WESTERN ASSET US INDEX 500 Fi
R$6.500.000,00 4 TIMERGADO CNPJ 17.453.850/0001-48
FI CAIXA BRASL
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | PARCIAL : SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO
DISFONIBILIDADES RF o ke
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FiGi FIA -
R$5.000.000,00| o). 11.977.794/0001-64
24.740.858,12
Tabela 04:
on | teicies | TRABALES
L s
VALIDAE | VALIDADY
:rnu.mAg 12.049.428/0001-08 | Distribuidor 18/12/2020(21/12/2020 24/11/2020 | 04/11/2020 N/A 19/10/2020 | 19/10/2021 N/A 034/2020
Investimentos EIRELI
Occam Brasil Gestéio de Recursos 27.916.161/0001-86| Gestdo | 05/12/2020] 14/01/2023 {08/11/2020 | 13/11/2020 | R 10.126.000.000,00 | 18/10/2020| 19/10/2021| $2,00% 035/2020
Mongeral Aegon Investimentos LTDA | 16.500.294/0001-5G Gestédo 31/11/2020 27/10/202 29/01/2021 13/11/2020 RS 6.009.215.176,95 19/10/2020 19/10/2021 $6,00% 035/2020
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