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ATA DA 92 (NONA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DE
2019

Data: 16/09/2019 - Membros: Gestor, Nelson de Souza - Diretor Presidente, Everfon
Sant'ana — Gerente de Planejamento, Orgamento, Contabilidade e Finangas, Lucielma
Ferreira Feitosa — Membro do Comité, William Lancellotti — Membro do Comité, Fabio
Enrique Camilo Jose Esteves. Convidados — Alexandre de Brito — Conselheiro de
Administragdo. As quatorze horas e trinta minutos do dia dezesseis de setembro de dois

mil e dezenove, reuniram-se ordinariamente os membros do comité abaixo-assinados

para esta reunido. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Everton Sant'ana procedeu a leitura

da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1) Leitura da Ata
anterior: dispensada a leitura da ata; 2) Instituicoes Recebidas e visitadas: ndao houve

3) Avaliagdao do Mercado: Em agosto/2019 o mercado financeiro brasileiro teve um
comportamento misto. A rentabilidade do principais indices foram: IMA-B (-0,40%), IRF-

M (0,26%) e IBOVESPA (-0,67%). No cenario internacional permanecem as
instabilidades politicas e econdmicas, marcadas principalmente pela atuacédo do
Presidente Norte-Americano Donald Trump, com a implementagao e aprofundamento de

forte politica protecionista e uma politica de “enfrentamento” ao que o governo Trump

julga ser contra os interesses “Americanos’. Dentro desse contexto, o Presidente
americano langou o slogan "Make America Great Again"”, que marca bem esse novo
cenario de forte protecionismo no comércio multilateral, mudanga da tributagao das
empresas americanas para investimento no mercado interno e corte da taxa de juros
(abreviando o movimento de alta que se iniciou ha 02 anos). Associado a este contexto,

as elei¢des presidenciais que ocorrerao na Argentina traz um componente de risco para

o mercado financeiro Brasileiro, dado que a Argentina € um grande parceiro comercial.

No front doméstico continua se destacando como fator de volatilidade a relagao do ]
Governo Federal com o Congresso Nacional, apesar da mesma ter melhorado
levemente. O cenario para o segundo semestre permanece indefinido, porem existe uma
tendéncia do congresso Brasileiro destravar alguns itens da pauta econdédmica, com
especial destaque para a provagdo e promulgacado da Reforma da Previdéncia e o ;Z
“andamento” da Reforma Tributaria, o que pode trazer ganhar no mercado
financeirolnflagao (IPCA): A inflagao de agosto/2019 veio em linha com o esperado pelo
mercado, conforme previsdao da ANBIMA. Ela ficou em 0,11% e no acumulado de 12,
meses ficou em 3,42%, sendo que a previsdo da ANBIMA para agosto/2019 era de
0,13%. A Inflagao projetada para 2019 (3,45% a.a.) e 2020 (3,80% a.a.) estdo em linha

com a meta definida pelo Banco Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020,
conforme o boletim FOCUS de 13.09.2019. SELIC: Devidos os dados de inflacdo e
crescimento do PIB projetados no boletim FOCUS, o consenso de mercado esta
projetando que o Banco Central ira “cortar” a Taxa SELIC até o fim de 2019. Conforme o
boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dezembro/2019 esta em 5,00% a.a. e
para dezembro/2020 é de 5,00% a.a. PIB: Conforme o boletim Focus, a previséo do PIB S
para 2019 projeta um crescimento de 0,87% e para 2020 projeta um crescimento de .
2,00%. O indice de atividade econémica do Banco Central (IBC-Br), que tem por objetivo N
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antecipar a previsao do PIB, projeta que o PIB diminuiu 0,16% em julho/2019, porem
cresceu 0,91% no trimestre maio-julho/2019 (dados dessazonalizados). Cambio - Délar:
A taxa de cambio no més de agosto/2019 desvalorizou-se em relagao ao més de
julho/2019, fechando o més em R$ 4,144, E esperado que a taxa de cambio feche em
dezembro/2019 em R$ 3,90. Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (-0,40%),
IMA-Geral (0,16%) e IRF-M (0,26%) foi mista em agosto/2019. Esse resultado continua
evidenciando o cenario de volatilidade do mercado financeiro brasileiro. Renda Variavel:
A performance dos indices IBOVESPA (-0,67%), IVBX2 (2,07%), Dividendos (2,23%) e
Small Caps (0,48%) foi mista em agosto/2019. Esse resultado continua evidenciando o
cenario de volatiidade do mercado financeiro brasileiro. 4) Rentabilidade: a
rentabilidade do més agosto/19 foi de R$ 1.410.892,83 (hum milhdo quatrocentos e dez
mil oitocentos e noventa e dois reais e oitenta e trés centavos). Segue abaixo quadro da

MES SALDO ANTERIOR | SALDO ATUAL RETORNO ($) RETORNO (%) META (%)
JANEIRO 472.313.219,54 499.667.732,18 16.375.697 14 3,38% 0.87%
FEVEREIRO 499.667.732,18 505.013.478,73 634.315,58 0,11% 1,01%
MARCO 505.013.478,73 511.482.612,55 1.692.5680,22 0,35% 1,21%
ABRIL 511.482.612,55 523.429.705,44 7.392.010,13 1.42% 1,09%
MAIO 523.429.705 44 533.800.686,10 9.168.207 67 1.77% 0,66%
JUNHO 533.800.686,10 558.605.300,91 16.680.308,41 3,09% 0,45%
JULHO 558.605.300,91 572.745.084,80 9.662.003,60 1,70% 063%
AGOSTO 572.745.084,80 578.323.185,53 1.410.892,83 0,25% 0,63%

ACUMULADO DO ANO 62.816.015,58 12,67% 6,75%

5) Meta Atuarial: no exercicio de 2019 a meta atuarial foi de 6,75% (IPNC + 6%), e o
retorno da nossa carteira foi de 12,67%. 6) Repasses dos Segurados e entes

PatronaiS:...ccccceuiriuiieieiniraenienisnsnnennes et eeaeaatemtessansasssesesssnEannnntonTanEannnEneennennnannnra e e K
REPASSES
ENTE FINANCEIRO PREVIDENCIARIO TOTAL
SERVIDOR ] PATRONAL SERVIDOR PATRONAL
05/09/2019 06/09/2019 05/09/2019 05/09/2019
PMG 6.917.465,44
R$ 1.808.831,14 | R$ 2.154.153,04 | R$ 1.348.519.48 | R$ 1.605.961,78
14/08/2019 14/08/2019
PMG PATRONAL JUNHO 178.564,77
R$ 117.257.46 RS 61.307,31
13/09/2019 13/09/2019
PMG PATRONAL JULHO 192.072,39
RS 128.405,78 RS  63.666,61
06/09/2019 06/09/2019 [
SERVIDOR CEDIDOS 1.768,56
RS 807,23 | RS 961,33 [\/
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30/08/2019
INATIVOS LEI 1212 33.123,63
R$  33.12363
04/09/2019 04/09/2019
CAMARA 128.663,03
R$ 5872586 69.937,17
04/09/2019
INATIVOS CAMARA 13.000,09
RS  13.000,09
30/08/2019 30/08/2019 30/08/2019 30/08/2019
GUARUJA PREVIDENCIA 24.251,09
RS 2.906.43 | RS 346130 |R$  8.162,53 | RS 9.720,83
30/08/2019
GJA PATRONAL BENEFICIOS 695,87
RS 695,87
30/08/2019 30/08/2019
GJA PATRONAL RESCISAO 501,80
RS 229,04 | RS 272,76
PAGAMENTO JUROS FUNDO 11/09/2019 i0.E0R06
IMOBILIARIO RS 10.500,00 ’ !
19/08/2019 19/08/2019
PARCELAMENTO DIVIDA 110.399,25
R$ 80.197,87 | RS 30.201,38
PAGAMENTO JUROS 15/08/2019 15/08/2019 1.010:143.29
SEMESTRAIS RS 398.900,10 | R$ 611.243,29 o

7) Alocagao temporaria dos repasses: os repasses acima, foram aplicados automati-
camente no Fundo Brasil Disponibilidade RF da Caixa Econdémica Federal, no valor
total de R$ 8.621.149,31 (oito milhGes seiscentos e vinte e um mil cento e quarenta e
nove reais e trinta e um centavos), até a data desta reuniao, somando-se a este valor o
parcelamento existente junto a PMG. 8) Taxa de Administracao e Folha de Paga-
mento de Beneficios: do total repassado foi transferido o valor de R$ 700.000,00 (se-
tecentos mil reais) referente a taxa de administragcao para a conta CEF 150-6, que visa
cobrir os gastos administrativos desta autarquia. Transferido também o valor de R$
2.000.000,00 (dois milhdes) para conta do fundo financeiro e o valor de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) para o fundo previdenciarios para pagamentos dos beneficios e
inativos. 9) Analise e decisdao do Comité de Investimento: com base no cenario eco-
ndémico e as noticias sobre a votagao da reforma da previdéncia, e analisando o cenario
mundial, por unanimidade o comité decidiu por cautela neste momento aplicar em fun-
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1 - TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCERO | FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
FOLHA PAGAMENTO SANTANDER RS 2.000.000,00 | R$ 500.000,00 2.500.000,00
TAXA DE ADM CEF RS$ 395.333,59 | R$ 304.666,41 700.000,00
SUB TOTAL (1) RS 2.395.333,59 | R$ 804.666,41 | R$ 3.200.000,00
2 - INVESTIMENTOS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCERO | FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
RENDA FIXA
CEF DISPONBILIDADE R$ 68,13 | R$ 81,18 | R$ 149,31
SAFRA IMA B ATVO R$ 648.375,00 | R$ 772.625,00 | R$ 1.421.000,00
SUB TOTAL (2) R$ 648.443,13 | R$ 772.706,18 | R$ 1.421.149,31
RENDA VARIAVEL
ITAU DUNAMIS R$ 1.825.123,15 | R$ 2.174.876,85 | R$ 4,000.000,00
SUB TOTAL (3) R$ 1.825.123,15 | R$ 2.174.876,85 | R$ 4.000.000,00
TOTAL DAS APLICAGOES (1+2+3) R$ 4.868.899,87 | R$ 3.752.249,44 | R$ 8.621.149,31

10) DPIN 2020: Elaborada uma minuta da DPIN 2020 para discussées e aprimoramento
nas préximas reunides; 11) Resgate parcial S&P Safra: Apos analise do S&P e a opgao
de investimentos em BDR decidimos por unanimidade resgatar R$ 5.000.000,00 do
fundo S&P Safra e aplicagdo do valor no fundo BRD do Banco Safra. Nada mais a
declarar eu, Lucielma Ferreira Feitosa encerro esta a

e Loe =

Diretor Presidente

nsavel Técnico

A
illlam Lancellotti
Membro do Comité

Lucielma F
Gerente de Plangjamento, Orcamento
Contabilidade e Financas

A :
io Enrique Camilo Jose Esteves
Membro do Comité
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Comparacao de fundos

Busque por nome ou CNPJ de fundos para incluir na comparagao

Rentabilidade Underwater Volatilidade Carrelacao

col Ibovespa Otimo Méaxima 2 anos 3anos Persenalizado

30% )
25% 7 4

20% A
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0% f
10/2018 11/2018 12/2018  01/2019 02/2019  03/2019  04/2019 05/2019 06/2019  07/2018 082019 09/2019

@ cDl

Rentab. absoluta: 6,31% Rentab. relativa: 100,00% Consisténcia: N/A Sharpe (riscolretorno): N/A Risco: N/A

B BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-B x
Rentab. absoluta: 29,42% Rentab. relativa: 466,03% Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno): 4,35 Risco: 5,31%

@ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO B x .
Rentab. absoluta: 28,74 % Rentab. relativa: 455,16% Consisténcia: N/A Sharpe (riscolretorno): 4,35 Risco: 5,15% \

@ ITAU RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO O x W{'
Rentab. absoluta: 28,97% Rentab. relativa: 458,84% Consisténcia: N/A Sharpe (riscolretorno): 4,40 Risco: 5,15%

@ SANTANDER FIC Fl IMA-B INSTITUCIONAL TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO O CL
Rentab. absoluta: 28,77% Rentab. relativa; 455,73% Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno). 4,36 Risco: 5,15%

@ SAFRA IMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA O x \
Rentab. absoluta: 31,91% Rentab. relativa: 505,46% Consisténcia: N/A Sharpe (riscolretorno): 4,14 Risco: 6,18%

2
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Comparacao de fundos

Busque por nome ou CNPJ de fundos para incluir na comparagéo

Rentabilidade  Underwater  Volatilidade Correlacao

cDI Ibovespa Otimo Méaximo 1ano 2 anos Persenalizado
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10/20186 01/2017 04/2017 07/2017 10/2017 01/2018 04/2018 07/2018 10/2018 01/2019 04/2019 07/2019

@ IBOVESPA
Rentab. absoluta: 78,15% Rentab. relativa: 0,00 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (riscolretorno): N/A Risco: 20,77%
@ (TAU DUNAMIS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES ]

Rentab. absoluta: 124,94%  Rentab. relativa: 46,79 p.p. Consisténcia: 100,00%  Sharpe (risco/retorno): 0,49 Risco: 19,87%

@ BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES IBOVESPA PLUS M x
Rentab. absoluta: 77,17% Rentab. relativa: -0,98 p.p. Consisténcia: 25,76% Sharpe (risco/retorno): -0,01 Risco: 20,56%

s, o

@ BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES .
Rentab. absoluta: 87,44% Rentab. relativa: 9,29 p.p. Consisténcia: 58,42% Sharpe (risco/retorno): 0,12 Risco: 17,84%

&

@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
Rentab. absoluta: N/A Rentab. relativa: N/A Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno): N/A Risco: N/A /

A
@ BAHIA AM VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES O xf!
Rentab. absoluta: 91,34% Rentab. relativa: 13,19 p.p.  Consisténcia: 71,60% Sharpe (risco/retorno): 0,14 Risca: 20,73% \

https://verios.com.br/apps/comparacao/log/3anos/ibovespa/18138837000167/03394711000186/11977794000164/30068169000144//0963517200... 1/2




16/09/2019 Comparagao de Fundos - Vérios Investimentos ‘fL } (’

wf VErIOS

Comparacao de fundo:

Busque por nome ou CNPJ de fundos para incluir na comparagao

Rentabilidade  Underwater  Volatilidade  Correlacao

cDI

Otimo Maxirmo 1 ano 2 anes Personalizado
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@ IBOVESPA .
Rentab, absoluta: 78,15% Rentab. relativa: 0,00 p.p. Consisténcia: N/A Sharpe (riscolretorno); N/A Risco: 20,77% )
@ ITAU DUNAMIS MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES B x

Rentab. absoluta: 124,94%  Rentab. relativa: 46,79 p.p. Consisténcia: 100,00% Sharpe (risco/retorno): 0,49 Risco: 19,87%

@ BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES IBOVESPA PLUS O x
Rentab. absoluta: 77,17% Rentab. relativa: -0,98 p.p. Consisténcia: 25,76% Sharpe (risco/retorno): -0,01 Risco: 20,56%

@ BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES B =
Rentab. absoluta: 87,44% Rentab. relativa: 9,29 p.p. Consisténcia: 58,42% Sharpe (risco/retorno): 0,12 Risco: 17,84%

B FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA BRASIL ACOES LIVRE b =
Rentab. absoluta: N/A Rentab. relativa: N/A Consisténcia: N/A Sharpe (risco/retorno): N/A Risco: N/A

@ BAHIA AM VALUATION FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES
Rentab. absoluta: 91,34% Rentab. relativa: 13,19 p.p.  Consisténcia: 71,60% Sharpe (risco/retorno): 0,14 Risco: 20,73%
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