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ATA DA 1?2 (PRIMEIRA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DE 2019

Data: 16/01/2019 - Membros: Gestor, Nelson de Souza - Diretor Presidente, Everton
Sant’ana — Gerente de Planejamento, Orcamento, Contabilidade e Finangas, Lucielma
Ferreira Feitosa — Membro do Comité, Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves -—
Membro do Comité, Fabio Enrique Camilo Jose Esteves. Convidados - Ana Paula dos
Santos - Assessora Institucional — Fernando Antdénio Gongalves de Melo — Conselheiro
Fiscal, César Henriques Domingos — Gerente Comercial do Banco ltau. As nove horas e
trinta minutos do dezesseis de janeiro de dois mil e dezenove, ordinariamente os
membros do comité abaixo-assinados para esta reunido. Dando inicio aos trabalhos, o
Sr. Everton Sant’ana procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de
analise pelos presentes: 1) Leitura da Ata anterior: leitura da ata; 2) Instituicoes
Recebidas e visitadas: ndo houve; 3) Avaliagao do Mercado: Cenario Internacional -
O movimento de cautela e aversdo ao risco que vinha dando o tom dos mercados
internacionais nos ultimos meses se intensificou em dezembro, com significativo
aumento na volatilidade e fortes quedas nas bolsas ao redor do mundo. A lista de fatores
pesando sobre as perspectivas para o cenario mundial durante o més foi extensa:
incertezas sobre a evolugao da guerra comercial entre
Estados Unidos e China, crescente preocupagado com o ritmo de desaceleragcado da
economia global, duvidas sobre a velocidade de elevagao de juros nos EUA, impasse
nas negociagoes para a saida do Reino Unido da Unido Europeia, questionamentos
sobre politica fiscal na Europa, além de questdes de politica interna americana. O més
de dezembro se iniciou com o anuncio de uma trégua temporaria no conflito comercial
entre os Estados Unidos e a China, adiando a esperada elevagao de tarifas de
importacdo por parte dos americanos sobre produtos chineses no inicio de 2019,
enquanto se negociariam melhores termos de um acordo entre as duas poténcias.
Entretanto, durou pouco tempo o efeito calmante da trégua sobre os mercados. Enquanto
dados continuaram a ser divulgados evidenciando o impacto negativo da guerra
comercial sobre a atividade econdmica nas duas regides, ressurgiram ao longo do més
as incertezas sobre a factibilidade de um acordo que encerre o conflito e volte a
restabelecer confianca entre empresarios e investidores, mesmo com a sinalizagao de
uma nova rodada de conversas planejada entre os dois paises para janeiro. A indefinigdo
sobre o conflito comercial segue como um dos grandes determinantes da revisdo para
baixo das expectativas de crescimento este ano ao redor do globo. Enquanto seus efeitos
diretos vém afetando o desempenho da economia chinesa e colocando mais pressao
sobre o governo do pais, além de comecgarem a afetar os dados de atividade industrial
americana, outras regides também tém sido afetadas, como paises asiaticos
dependentes da China e mesmo a Europa, com sua economia aberta, bastante
dependente dos fluxos de comércio e do crescimento global.O desempenho negativo
dos mercados, especialmente desde outubro, em boa parte reflete esse aumento de
incerteza sobre o potencial de crescimento do mundo em 2019, e em parte o
retroalimenta, tornando mais restritas as condi¢des financeiras e prejudicando ainda
mais as condi¢cdes de expansao via queda das expectativas das empresas, com redugao
nas intencdes de investimento, recuo na confianca do consumidor e redugao da riqueza
disponivel. Esse quadro é bastante claro em especial no que diz respeito a economia
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dos EUA e, nesse sentido, um dos grandes focos de atengdo do més foi a avaliagéo do
Federal Reserve (Fed) sobre as condigdes da economia americana e as perspectivas
para a evolugado da politica monetaria no pais. Em sua reunido de dezembro, o Fed,
embora tenha reconhecido o aumento de incertezas no cenario, elevou a taxa de juros
em mais 0,25% e manteve a sinalizagéo de continuidade do aperto monetario em 2019
(embora reduzindo o numero de altas adicionais provaveis de 3 para 2). A deciséo
frustrou a expectativa do mercado, que esperava um discurso ainda mais sensivel ao
aumento de riscos no cenario e, portanto, menos contundente na perspectiva de
continuidade das altas, o que contribuiu para exacerbar o pessimismo quanto as
condicdes de expansdo da economia americana (e global) em 2019. As incertezas no
cenario para a economia americana em dezembro, somaram-se ainda questdes
politicas, com o governo chegando a um impasse com o legislativo sobre questdes
orgcamentarias que levou a paralisagao parcial do governo americano. A paralisacao tem
efeitos contracionistas sobre a economia no curto prazo, mas, mais do que isso,
evidencia descompassos entre a administragcao do Partido Republicano e um congresso
que assume a partir de janeiro com uma Camara Democrata restringindo o raio de agao
do executivo (neste e em outros assuntos). Enquanto isso, na Europa, apesar dos dados
seguirem mostrando um ritmo de crescimento mais fraco do que o esperado, o Banco
Central Europeu (BCE) seguiu seu plano de encerrar as compras de ativos em
dezembro, dando fim a seu programa de relaxamento quantitativo, colocado em pratica
para combater os efeitos da crise de 2008. O BCE sinalizou que se mantém confiante
no crescimento da economia, mantendo a indicagao de uma provavel elevacao das taxas
de juros ao final de 2019, mas reconheceu que o ambiente atual exige mais cautela. E,
como se nao bastassem as incertezas vindas do quadro externo, o cenario europeu
contou em dezembro com o crescimento das tensées no front local. Um impasse nas
negociagdes no Parlamento Briténico sobre o futuro do Brexit ameacou a estabilidade
da primeira-ministra e aumentou o risco de uma saida desordenada — com riscos para
as duas regides —, a medida que se aproxima o prazo final para a saida da Unido
Europeia em 29 de margo endo se chega a um acordo satisfatério. Ao apagar
das luzes de 2018, a Italia, enfim, entrou em acordo para reduzir o déficit esperado no
seu orgcamento de 2019, amenizando o risco de desequilibrio fiscal, mas ndo depois de
varias semanas de tensdo. E o governo francés segue enfrentando uma crise politica
interna com confrontos e manifestantes, que também ameaca pbr em risco suas proprias
contas fiscais. Cenario Doméstico, mais uma vez, o Brasil conseguiu passar
relativamente mais protegido diante da deterioracédo do cenario internacional, embora
menos do que nos dois meses anteriores. A frustragdo com o avanco em dezembro de
medidas como a autonomia do Banco Central e a aprovagao da cessao onerosa da
Petrobras, que garantiia uma maior folga fiscal para 2019, contribuiu para o
desempenho menos favoravel no més. Mas a expectativa com o novo governo que
assume em janeiro segue em alta, com um otimismo cauteloso ainda proporcionando
sustentacao para a diferenciacao do Pais diante do quadro internacional. Esse otimismo
se baseia em uma avaliagdo bastante positiva da agenda de reformas, ajustes e
prioridades estabelecidas pelo governo Bolsonaro e também da equipe econdmica
formada pelo ministro Paulo Guedes, considerada competente em termos técnicos e com
conhecimento da maquina administrativa. E contrabalancado, entretanto, pela
manutencgao de incertezas a respeito da articulagao politica e da conducgao da aprovacéao
das reformas no Congresso, em meio a renovacao dos parlamentares que assumem as
casas a partir de fevereiro e a disposig¢ao alardeada pelo governo de mudar a forma de
se relacionar com o legislativo na busca de votos. A Reforma da Previdéncia segue como
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o principal desafio do governo Bolsonaro. Nao ha duvida, na comunicagao até o
momento, do seu comprometimento com o ajuste fiscal e com o entendimento desta
reforma como o principal pilar do ajuste, assim como de sua importancia para garantir as
bases para uma trajetdria de divida sustentavel e um maior potencial de expanséo do
PIB com menores riscos inflacionarios. Embora ainda existam incertezas sobre o
conteudo da Reforma da Previdéncia a ser proposta e a sua aprovacio, as primeiras
sinalizagdes ja disponiveis nesse sentido, assim como a indicagao da disposi¢cdo de
seguir em outras agendas de ajustes na economia, como desburocratizagao,
desregulamentagao, simplificacao tributaria, privatizagbes, concessdes e abertura
comercial, pesam favoravelmente ndo s6 na avaliagao do balancgo de riscos do mercado,
mas também do Banco Central. A autoridade monetaria, no comunicado da sua
decisao de dezembro, quando manteve a taxa Selic inalterada em 6,5%a.a., taxa que
considera estimulativa, ou abaixo da neutra, retirou a mencdo de os estimulos
comegarem a ser retirados gradualmente em caso de piora do cenario adiante,
sinalizando uma diminuigdo nos riscos percebidos nesse sentido. De acordo com o
Copom, elevaram-se 0s riscos da trajetéria da inflagcéo ficar abaixo da estabelecida pela
meta, por conta do elevado nivel de ociosidade da economia (os indices de inflagdo
correntes seguem surpreendendo para baixo), e houve diminuigdo dos riscos de
frustragdo das expectativas quanto ao andamento das reformas e ajustes na economia
que pudessem afetar ativos e impactar expectativas inflacionarias. Essa diminuicdo da
assimetria justificou a retirada da sinalizagdo de potenciais altas a frente. Olhando
adiante, janeiro promete mais um més de apreensdo no mercado internacional, apos o
ajuste observado em dezembro, enquanto se aguarda o desanuviamento das principais
questdbes mencionadas acima. Com a posse de Jair Bolsonaro, a expectativa de
anuncios e avangos no programa econémico e medidas que nao exijam a aprovagao do
Congresso tendem a continuar garantindo uma diferenciagdo positiva dos ativos
brasileiros diante dos mercados internacionais. Mas mesmo o cenario local mantém suas
fontes de incerteza. E enquanto o cenario basico para 2019 vai apontando
estruturalmente para um ano de aceleragao do crescimento, baixo risco de pressao
inflacionaria, provavel apreciacédo cambial e cada vez menor expectativa de alta de juros
no médio prazo, no curto prazo os movimentos de mercado ficam sujeitos as avaliagcoes
sobre o ritmo em que acontecerao as necessarias conquistas do governo para fazer esse
cenario se concretizar. O grau de diferenciacdo dos ativos brasileiros em relagao aos
internacionais em janeiro tende a depender, principalmente, dos detalhes e do
cronograma da Reforma da Previdéncia a ser apresentada, da avaliacdo sobre a
capacidade de articulagao politica do governo internamente com o Congresso e, em
menor medida, da agenda paralela de ajustes e medidas econbmicas a ser
apresentadas nas outras frentes. 4) Rentabilidade: a rentabilidade do més
dezembro/18 foi de R$ 5.005.061,71 (cinco milhdes cinco mil sessenta e um reais e

MES SALDO ANTERIOR | SALDO ATUAL | RETORNO ($) | RETORNO (%) META (%)
JANEIRO 370.364.777,04| 385.026.326,77 8.998.237,97 2,39% 0,74%
FEVEREIRO 385.026.326,77 | 391.714.87155 1.195.984,10 0,31% 0,60%
MARCO 391.714.87155| 400.307.596,26 3.832.923,21 0,97% 0,56%
ABRIL 400.307.596,26 | 407.810.300,84 2.288.966,84 0,56% 0,70%
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MES SALDO ANTERIOR [ SALDO ATUAL RETORNO ($) RETORNO (%) META (%)
MAIO 407.810.300,84 403.915.340,80 |- 9.494.675,04 -2,30% 0,92%
JUNHO 403.915.340,80 408.100.080,60 |- 854.502,73 -0,21% 0,92%
JULHO 408.100.080,60 421.826.109,52 8.236.185,54 1,99% 0,74%
AGOSTO 421.826.109,52 419.967.889,48 |- 2.618.415,83 -0,62% 0,49%
SETEMBRO 419.967.889,48 431.287.563,88 2.435.387,27 0,58% 0,74%
OUTUBRO 431.287.563,88 453.078.986,02 16.433.808,13 3,79% 0,91%
NOVEMBRO 453.078.986,02 462.225.119,25 4.928.111,99 1,08% 0,21%
DEZEMBRO 462.225.119,25 472.313.219,54 5.005.061,71 1,07% 0,60%
ACUMULADO DO ANO 40.387.073,16 9,94% 9,58%

5) Meta Atuarial: no exercicio de 2018 a meta atuarial foi de 9,58% (IPNC + 6%), e o
retorno da nossa carteira foi de 9,94%, sendo assim foi cumprida a meta. 6) Repasses

dos Segurados € entes Patronais: ........cccccccccsissssiisiisiiiiissiinirirrerrssssres s ra s e rrenenne
REPASSES
FINANCEIRO PREVIDENCIARIO TOTAL
ENTE
SERVIDOR | PATRONAL SERVIDOR PATRONAL
08/01/2019 08/01/2019 08/01/2019 08/01/2019
PMG DEZEMBRO/18 6.589.407,03
R$ 1.763.270,84 | R$ 2.099.894,11 | R$ 1.244.343,71 | R$ 1.481.898,37
08/01/2019 08/01/2019 08/01/2019 08/01/2019
PMG 13° SALARIO 6.632.804,64
R$ 1.775.535,63 | R$ 2.114.501,08 | R$ 1.251.886,10 | R$ 1.490.881,83
21/12/2018 21/12/2018
PMG PATRONAL NOV/18 151.448,95
R$  93.605,08 R$  57.843,87
SERVIDOR CEDIDO A 18/12/2018 18/12/2018
1.139,31
BERTIOGA 13 R$ 520,02 | R$ 619,29
SERVIDOR LICENCA S/ 07/01/2019 07/01/2019
1.848,11
VENCIMENTO R$ 843,54 |R$  1.004,57
28/12/2018
INATIVOS LEI 1212 - DEZ/18 31.694,10
R$  31.694,10
18/12/2018
INATIVOS LEI 1212 - 13° SAL 31.973,48
R$  31.973,48
20/12/2018 20/12/2018
CAMARA DEZ/18 132.533,01
R$  60.492,25 72.040,76
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17/12/2018 17/12/2018
CAMARA 13° SAL 131.185,97
R$  59.877,41 71.308,56
20/12/2018
INATIVOS CAMARA DEZ/18 15.257,49
R$  15.257,49
17/12/2018
INATIVOS CAMARA 13° SAL 13.484,98
R$  13.484,98
GUARUJA PREVIDENCIA 28/12/2018 28/12/2018 28/12/2018 28/12/2018 25 316 61
DEZ/18 R$ 2.810,33 |R$  3.346,85[R$  8.744,98 | R$  10.414,45 R
GUARUJA PREVIDENCIA 13° 18/12/2018 18/12/2018 18/12/2018 18/12/2018 26.150.43
SAL. R$ 3.169,53 |R$  3.774,62 |R$  8.770,47 | R$  10.444,81 o
19/12/2018 19/12/2018
PARCELAMENTO DIVIDA 16/41 106.411,50
R$ 88.873,92 | R$ 17.537,58
12/12/2018
PAGAMENTO JUROS FUINDO 10.500,00
IMOBILIARIO R$ 10.500,00

7) Alocacao temporaria dos repasses: 0s repasses acima, foram aplicados
automaticamente no Fundo Brasil Disponibilidade RF da Caixa Econémica Federal,
no valor total de R$ 13.901.164,61 (treze milhdes novecentos e um mil cento e sessenta
e quatro reais e sessenta e um centavos) até a data desta reunido, somando-se a este
valor o pagamento de juros do Fundo Rio Bravo e parcelamento existente junto a PMG.
8) Taxa de Administragao e Folha de Pagamento de Beneficios: do total repassado
foi transferido o valor de R$ 700.000,00 (setecentos mil reais) referente a taxa de
administragao para a conta CEF 150-6, que visa cobrir os gastos administrativos desta
autarquia. Transferido também o valor de R$ 1.100.000,00 (hum milhdo e cem mil) para
conta do fundo financeiro e o valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) para o fundo
previdenciarios para pagamentos dos beneficios e inativos. 9) Analise e decisdao do
Comité de Investimento: com base no cenario econdmico e onde o mercado vé com
otimismo que as tdo sonhadas reformas fiscal e previdenciaria saiam do papel, segue

1 - TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$ 1.100.000,00 | R$ 500.000,00 | R$ 1.600.000,00
TAXA DE ADM CEF R$ 418.197,89 | R$ 281.802,11 | R$ 700.000,00
SUB TOTAL (1) R$ 1.518.197,89 | R$ 781.802,11 | R$ 2.300.000,00
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2 - INVESTIMENTOS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
RENDA FIXA
IMA B BRADESCO R$ 1.462.506,86 | R$ 1.037.493,14 | R$ 2.500.000,00
ALOCAGAO DINAMICA ITAU R$ 1.462.506,86 | R$ 1.037.493,14 | R$ 2.500.000,00
CEF DISPONIBILIDADE R$ 681,30 | R$ 483,31 [ R$ 1.164,61
SUB TOTAL (2) R$ 2.925.695,02 | R$ 2.075.469,59 | R$ 5.001.164,61
RENDA VARIAVEL
ITAU DUNAMIS R$ 3.861.018,11 | R$ 2.738.981,89 | R$ 6.600.000,00
SUB TOTAL (3) R$ 3.861.018,11 | R$ 2.738.981,89 | R$ 6.600.000,00
TOTAL DAS APLICAGOES (1+2+3) R$ 8.304.911,02 | R$ 5.596.253,59 | R$ 13.901.164,61

10) Analise Fundos: conforme ata anterior o comité vem acompanhando o desempenho
dos fundos BB PIPE e BNP ACTION, e decidimos pelo resgate total dos dois fundos pois
os mesmo nao vem demonstrando desemprenho satisfatério quando comparados com
outros fundos similares. O valor resgatado do PIPE do Banco do Brasil sera reinvestido
no fundo IMA B do proprio Banco do Brasil. Os valores do BNP ACTION que tem o prazo
de resgate de D+30 iremos decidir na préxima reunido. Ainda analisando o desempenho
dos fundos decidimos resgatar o valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes) do Fundo Rio
Bravo Credito Privado, e 0 mesmo sera reaplicado no fundo IMA B do Banco Bradesco.
Esse movimento na carteira de seve ao fato dos fechamentos da taxa de juros. 11)
Resolugao 4695/18 — altera a resolugéo 3922/2010 — onde institui que estdo aptas a
receber recursos de RPPS aquelas instituicdes que sao obrigadas pelo Banco Central a
terem comité de risco. No momento ha investimentos em trés (03) instituigdes que néo
estdo enquadradas nesta resolugcdo que sao: Safra, AZ Quest e Western. Ja entramos
em contatos com as instituicdes e mesmo tendo 180 dias para adequagao que vai ate
maio de 2019, decidimos que em margo as instituicdes, apesar de grande histérico de
confianca e retorno, que nao estiverem adeptas a nova resolucao, iremos realocar os
valores. 12) Esclarecimentos: diante do apontamento do Conselho de Administragcao
em sua 722 Reunido Ordinaria, item C.2.5, temos a esclarecer que na Ata deste Comité
realizado em 04/04/2018, por um lapso houve a citacdo equivocada, onde constou
“Diretor Presidente”, leia-se: Gestor do Comité de investimentos, o qual ratifica o seu
voto de qualidade em favor da aplicagdo no Fundo Legatus LA Shopping Center.
Esclarecemos ainda que foi decisdo do Pleno Comité de Investimentos, dar direito ao
voto a Analista Previdenciaria Economista (com certificagdo CEA), bem como a
deliberacdo opinando pela aplicagao, portanto, em nenhum momento houve ferimento
ao Regimento Interno pois na data da referida votagcdo o mesmo ainda nao estava em
vigor. Nada mais a declarar eu, Lucielma Ferreira Feitosa encerro esta ata........................

Endereco: Av. Adhemar de Barros, 230 cj 03- Santo Ant6nio - Guaruja/SP  CEP: 11430-000
Tel.: (13) 3387-3940 - Horario:Das 09:00 as 17:00
E-mail: contao@guarujaprevidencia.com.br

Site: guarujaprevidencia.com.br


mailto:contao@guarujaprevidencia.com.br

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

GUARUJA

PREVIDENCIA

Everton Sant’ana
Diretor Presidente

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orgamento
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Membro do Comité
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