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GUARUJA e o O
ATA DA 82 (OITAVA) REUNIAO ORDINARIA DE 2026 DO

COMITE DE INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Ao 20° dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti Fioretti”,
da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros, n° 230, 1°. Andar
- sala 18, no bairro de Santo Antdnio, nesta cidade de Guaruja em primeira chamada as
9h (nove horas) e em segunda chamada as 9h30min (nove horas e trinta minutos) os
membros do Comité de Investimentos: A Presidente do Comité de Investimentos,
Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves, o Presidente da Autarquia, Edler Anténio da
Silva, a Gerente de Planejamento Orgamento Contabilidade e Finangas, Lucielma
Ferreira Feitosa, o Gestor do Comité de Investimentos, Fernando Antdnio Goncgalves de
Melo, o Secretario da mesa, Fabio Enrique Camilo José Esteves, e os membros Aline
Borges de Carvalho (teletrabalho) e Zaqueu Elias da Silva Ferreira. Convidados: Lucio
Villafranca Motta, Analista Previdenciario Economista da GuarujaPrev e, a senhora
Rosangela de Andrade Silveira, representante do Conselho Fiscal. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebidos: A) O Memorando n° 040/2026 —
Despacho 14, 15 e16 - da Geréncia de Planejamento, Orgcamento, Contabilidade,
referente aos repasses. B) O Memorando n° 135/2026 - Despacho 7 — do Nucleo de
Investimentos referente ao Relatério de Rentabilidade e Aderéncia dos Fundos de julho
de 2026. Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves,
observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de
Convocacéo publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 15/08/2026. A ordem do dia
para operacionalizagdo das atividades, que passou a ser objeto de analise pelos
presentes: 1) Analise do cenario macroecondmico; 2) Avaliagdo dos investimentos; 3)
Analise do fluxo de caixa; 4) Aplicagdo do Repasse e Demais Créditos; 5) Proposi¢des
de desinvestimentos; 6) Proposi¢cdes de reinvestimentos; 7) Credenciamento; 8)
Relatério Mensal; 9) Acompanhamento do Pré-Gestdo; 10) Histérico dos Fundos de
Investimentos; 11) Deliberacdo Assembleia Fundo BLUE11; 12) Diligéncia de
Investimentos: Instituicbes Recebidas; 13) Assuntos gerais. 1) Analise do cenario
macroecondémico: Conforme trecho extraido do Relatério Macroeconédmico de Agosto
de 2026 da consultoria de Investimentos i9 Advisory “Banco centrais seguem
cautelosos”, Banco centrais seguem cautelosos, apesar das incertezas em torno da
persisténcia do conflito no Oriente Médio, a dissipacdo do choque energético trouxe
sinais mais favoraveis para a inflacdo desde meados do més passado. Tanto nos
Estados Unidos quanto no Brasil, os indices vieram abaixo das expectativas, reduzindo
as pressodes de curto prazo. Ainda assim, a inflagdo acumulada em 12 meses permanece
acima das metas, o que mantém os bancos centrais em postura cautelosa. Nos Estados
Unidos, o Fed segue diante do dilema entre aguardar novos dados ou iniciar um aperto
monetario moderado. Na Europa, o BCE manteve a taxa de juros em 2,25%, apds a
elevacédo de 25 pb realizada em junho, adotando, porém, um tom mais vigilante. No
Brasil, o Copom reduziu a Selic em 25 pb, para 14,00%, e a expectativa € de um novo
corte em setembro. Apesar desse quadro mais benigno para a inflacao, a recente alta do
petroleo e os riscos no cenario externo seguem demandando atencdo. Nos Estados
Unidos, a atividade permaneceu resiliente no segundo trimestre, e os ISMs de julho
reforcaram o dinamismo da economia, sustentado pelo ciclo de investimentos em
inteligéncia artificial. Em contrapartida, o mercado de trabalho continuou apresentando
sinais de moderacdo: o payroll registrou abertura de apenas 23 mil vagas em julho,
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acompanhado de revisdo negativa de 103 mil postos nos dois meses anteriores e
desaceleragdo dos salarios. A inflacdo de junho também surpreendeu para baixo,
fortalecendo a narrativa de desinflagdo. Nesse contexto, o Fed manteve a taxa de juros
entre 3,50% e 3,75% na reunido de julho. Embora a decisdo tenha sido marcada por trés
divergéncias e um debate interno claramente mais restritivo, a comunicagao permaneceu
ambigua quanto aos proximos passos, combinagao que ajuda a explicar o fortalecimento
do dolar no fim do més. Na Area do Euro, a atividade mostrou-se mais forte do que o
esperado. O PIB avangou 0,4% t/t no segundo trimestre, enquanto a taxa de desemprego
permaneceu préxima das minimas historicas, em 6,3%. A inflacdo acelerou
moderadamente para 2,9% a/a, impulsionada principalmente pela energia. Ja os nucleos
de inflagdo e os servigos seguiram comportados, com expectativas bem ancoradas.
Diante desse quadro, o BCE manteve a taxa de depdsitos em 2,25% e reforcou uma
comunicagc&o mais vigilante, sem, contudo, identificar evidéncias relevantes de efeitos
de segunda ordem. Na China, a economia continua operando em duas velocidades.
Embora o PIB tenha desacelerado para 4,3% a/a no segundo trimestre, o crescimento
acumulado no primeiro semestre, de 4,7%, permaneceu alinhado a meta oficial. De um
lado, a manufatura de alta tecnologia e as exportagées seguem robustas; de outro, o
consumo das familias e o setor imobiliario continuam fragilizados. Ao mesmo tempo, a
inflagado voltou a perder forca e os PMIs oficiais recuaram para territério contracionista
em julho. Sem sinais de desaceleragao mais intensa, o Politburo reiterou a estratégia de
ajustes graduais, sem anunciar novos estimulos de grande magnitude. No Brasil, os
dados recentes confirmaram a esperada moderagao da atividade no segundo trimestre,
embora com uma composicao menos desfavoravel do que sugerem os indicadores
agregados. PMS, PMC e producgao industrial vieram mais fracos, mas a abertura dos
dados mostrou desempenho mais construtivo dos servigos prestados as familias,
enquanto o IBC-Br superou as expectativas. O mercado de trabalho segue aquecido,
ainda que os rendimentos apresentem desaceleragdo gradual. Na inflagdo, a principal
surpresa foi positiva: o IPCA de julho avangou apenas 0,07%, levando a taxa acumulada
em 12 meses para 4,44%. No campo fiscal, contudo, o quadro permanece desafiador,
com a divida bruta alcangando 81,9% do PIB. O real, por sua vez, apreciou 1,7% em
julho, encerrando o més em R$ 5,07 por délar. Na politica monetaria, o Copom reduziu
a Selic para 14,00% a.a. em agosto, em decisdo amplamente antecipada, adotando uma
comunicacdo mais objetiva, mantendo a assimetria altista no balango de riscos e
reforcando uma conducédo dependente da evolugdo dos dados” 2) Avaliagao dos
investimentos: Em julho de 2026 a carteira da GuarujaPrev apresentou uma
rentabilidade de 0,83% (oitenta e trés centésimos por cento) frente a meta atuarial de
0,59% (cinquenta e nove centésimos por cento) no mesmo més. Para o acumulado do
exercicio de 2026 a carteira da GuarujaPrev apresenta uma rentabilidade de 6,71% (seis
inteiros e setenta e um centésimos por cento) frente a meta atuarial de 6,89% (seis
inteiros e oitenta e nove centésimos por cento) no mesmo periodo - Tabela 01. 3) Analise
do fluxo de caixa: Os valores disponiveis para aplicagao dos recursos recebidos entre
25/07/2026 e 19/08/2026, separados por planos sado: 3.A) Plano Financeiro: Total de
R$ 133.601.703,43 (centro e trinta e trés milhdes, seiscentos e um mil, setecentos e trés
reais e quarenta e trés centavos), sendo, R$ 6.859.620,62 (seis milhdes, oitocentos e
cinquenta e nove mil, seiscentos e vinte reais e sessenta e dois centavos) referente ao
repasse das contribuicbes, R$ 83.493.634,21 (oitenta e trés milhdes, quatrocentos e
noventa e trés mil, seiscentos e trinta e quatro reais e vinte e um centavos) do vencimento
das NTN-B 2026 custodia XP, R$ 41.988.523,35 (quarenta e um milhdes, novecentos e
oitenta e oito mil, quinhentos e vinte e trés reais e trinta e cinco centavos) do vencimento

Assinado por 7 pessoas: LAYDIANNE ALVES DA SILVA ROSA GONCALVES, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, EDLER ANTONIO DA SILVA, ALINE BORGES DE CARVALHO , FERNANDO AN

MELO, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA e FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/D7A0-AD36-35D5-86E1 e informe o cédigo D7A0-AD36-35D5-86E1

O

fl. 2de 17



(13) 3343-903 &

\ ¢ 0
L ] @guarujaprevidencia ]
-
‘ ﬂ @guarujaprevidencia @
Z
Jlarujaprevidencia.sp.gov.g§r @
~ e Barros, 230 - Bairro Santo Antérgo ?
G UARUJA Guaruja/SP - CEP 11430 - O‘QO

das NTN-B 2026 custodia BTG, R$ 1.259.925,25 (um milhdo, duzentos e cinquenta e
nove mil, novecentos e vinte e cinco reais e vinte e cinco centavos) referente ao
pagamento de cupons de Titulos Publicos custddia XP. Destes, deve-se destinar o valor
de R$ 6.920.000,00 (seis milhdes novecentos e vinte mil reais) para pagamento das
aposentadorias e pensdes do més de agosto de 2026, restando R$ 126.681.703,43
(cento e vinte e seis milhdes, seiscentos e oitenta e um mil, setecentos e trés reais e
quarenta e trés centavos) disponivel para aplicagdo - Tabela 02. 3.B) Plano
Previdenciario: Total de R$ 22.530.780,88 (vinte e dois milhdes, quinhentos e trinta mil,
setecentos e oitenta reais e oitenta e oito centavos), sendo, R$ 9.703.287,33 (nove
milhdes, setecentos e trés mil, duzentos e oitenta e sete reais e trinta e trés centavos)
referente ao repasse das contribuigdes, R$ 591.431,27 (quinhentos e noventa e um mil,
quatrocentos e trinta e um reais e vinte e sete centavos) do COMREV, R$ 9.750,00 (nove
mil, setecentos e cinquenta reais) de provento do Fll Caixa Rio Bravo, R$ 587.671,14
(quinhentos e oitenta e sete mil, seiscentos e setenta e um reais e quatorze centavos)
de provento do BTG Hospitalidade, R$ 7.104.430,55 (sete milhdes, cento e quatro mil,
quatrocentos e trinta reais e cinquenta e cinco centavos) de pagamento de cupons de
Titulos Publicos custédia XP, R$ 4.162.268,10 (quatro milhdes, cento e sessenta e dois
mil, duzentos e sessenta e oito reais e dez centavos.) de pagamento de cupons de Titulos
Publicos custodia BTG, R$ 208.466,30 (duzentos e oito mil, quatrocentos e sessenta e
seis reais e trinta centavos) de juros fundo vértices CEF, R$ 163.476,19 (cento e
sessenta e trés mil, quatrocentos e setenta e seis reais e dezenove centavos) de déficit
atuarial. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos
mil reais) para pagamento das aposentadorias e pensdes do més de agosto de 2026, e
R$ 82.268,78 (oitenta e dois mil, duzentos e sessenta e oito reais e setenta e oito
centavos) para concessdo de empréstimos consignados, restando R$ 20.948.512,10
(vinte milhdes, novecentos e quarenta e oito mil, quinhentos e doze reais e dez centavos)
para aplicagao - Tabela 02. 4) Aplicagcao do Repasse e Demais Créditos: Os valores
liquidos recebidos no periodo atraveés de repasse e demais créditos descritos acima
serdo assim aplicados: 4.A) Fundo Financeiro: O valor total de R$ 126.681.703,43
(cento e vinte e seis milhdes, seiscentos e oitenta e um mil, setecentos e trés reais e
quarenta e trés centavos) sera aplicado no CAIXA TOP PRIVATE RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 19.769.018/0001-80). Motivagao: O
CAIXA TOP PRIVATE até 18/08/2026 apresentou rentabilidade acumulada de 8,93%,
superior ao CDI, de 8,82%, além de retorno de 14,77% nos ultimos 12 meses, também
acima do CDI, que registrou 14,61% no mesmo periodo. Apresentou adequada relagao
risco-retorno, com volatilidade anualizada de 0,05%. Dessa forma, o investimento
mostrou-se importante para a obtencéo de rentabilidade compativel com a necessidade
de atingir a Meta atuarial do ano, respeitados os limites da Politica de Investimentos —
Tabela 05. 4.B) Fundo Previdenciario: O valor de R$ 163.476,19 (cento e sessenta e
trés mil, quatrocentos e setenta e seis reais e dezenove centavos) que esta no FlI CAIXA
BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF sera aplicado no Titulo publico NTNB
2060. O valor de R$ 157.034,97 (cento e cinquenta e sete mil, trinta e quatro reais e
noventa e sete centavos) que esta no FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF sera aplicado no Titulo publico NTNB 2028. O valor de R$ 769.165,30
(setecentos e sessenta e nove mil, cento e sessenta e cinco reais e trinta centavos) que
esta no FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF sera aplicado no
Titulo publico NTNB 2030 O valor de R$ 1.031.523,49 (1.031.523,49) que esta no Fl
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF sera aplicado no Titulo
publico NTNB 2032. O valor de R$ 4.256.769,52 (quatro milhdes, duzentos e cinquenta
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e seis mil, setecentos e sessenta e nove reais e cinquenta e dois centavos) que esta no
FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF sera aplicado no Titulo
publico NTNB 2040. O valor de R$ 4.944.498,58 (quatro milhdes, novecentos e quarenta
e quatro mil, quatrocentos e noventa e oito reais e cinquenta e oito centavos) que esta
no FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF sera aplicado no Titulo
publico NTNB 2050. O valor de R$ 316.173,09 (trezentos e dezesseis mil, cento e setenta
e trés reais e nove centavos) que esta no FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF sera aplicado no Titulo publico NTNB 2060. O valor de R$ 183.524,45
(cento e oitenta e trés mil, quinhentos e vinte e quatro reais e quarenta e cinco centavos)
que esta no FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF sera aplicado
no PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP (CNPJ.: 43.120.902/0001-74). O valor
de R$ 9.126.346,51(nove milhdes, cento e vinte e seis mil, trezentos e quarenta e seis
reais e cinquenta e um centavos) que esta no FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES
FIC CLASSE FIF RF sera aplicado no CAIXA TOP PRIVATE RESP LIMITADA FIF CIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 19.769.018/0001-80). — Tabela 03.
Motivacao: Os Titulos Publicos Federais investir-se-a nos mesmos vértices a fim de
cumprir com o estudo ALM apresentando. A aplicagado no Patria Private sera devido ao
chamamento de capital realizado. A aplicagdo no Fundo CAIXA TOP PRIVATE deu-se
porque o fundo em comparagao com os outros da tabela 05 até 18/08/2026 apresentou
rentabilidade acumulada de 8,93%, superior ao CDI, de 8,82%, além de retorno de
14,77% nos ultimos 12 meses, também acima do CDI, que registrou 14,61% no mesmo
periodo. apresentou adequada relagao risco-retorno, com volatilidade anualizada de
0,05%. Dessa forma, o investimento mostrou-se importante para a obtencdo de
rentabilidade compativel com a necessidade de atingir a Meta atuarial do ano,
respeitados os limites da Politica de Investimentos — Tabela 05. 5) Proposi¢oes de
desinvestimentos: 5.A) Fundo Financeiro: Desinvestir o valor total do Fundo CAIXA
TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA REF (CNPJ.: 11.061.230/0001-87) que
hoje esta em R$ 995.840,79 e investir no Fundo CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC RF REF
DI LP (CNPJ.: 19.769.018/0001-80). Motivagao: A realocagao dos recursos do CAIXA
Topazio Corporativo para o CAIXA Top Private foi devido a busca de maior rentabilidade,
sem aumentar exponencialmente o risco, objetivando o alcance da meta atuarial do ano
de 2026. No periodo analisado, o Top Private apresentou retorno de 14,77%, superior
aos 14,62% do Topazio e aos 14,61% do CDI. Embora apresente volatilidade
ligeiramente maior (0,05% ante 0,03%), o nivel de risco permanece baixo, justificando a
troca pela melhor relagado entre risco e retorno esperado — Tabela 06. 5.B) Fundo
Previdenciario: Desinvestir o valor total do Fundo CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO
FIF RENDA FIXA REF (CNPJ.: 11.061.230/0001-87) que hoje esta em R$ 1.059.371,93
(um milhdo, cinquenta e nove mil, trezentos e setenta e um reais e noventa e trés
centavos) e investir no Fundo CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC RF REF DI LP (CNPJ.:
19.769.018/0001-80). — Tabela 04. Motivagao: A realocacado dos recursos do CAIXA
Topazio Corporativo para o CAIXA Top Private foi devido a busca de maior rentabilidade,
sem aumentar exponencialmente o risco, objetivando o alcance da meta atuarial do ano
de 2026. No periodo analisado, o Top Private apresentou retorno de 14,77%, superior
aos 14,62% do Topazio e aos 14,61% do CDI. Embora apresente volatilidade
ligeiramente maior (0,05% ante 0,03%), o nivel de risco permanece baixo, justificando a
troca pela melhor relagao entre risco e retorno esperado — Tabela 06 .6) Proposi¢coes
de reinvestimentos: 6.A) Fundo Financeiro: A aplicagdo no Fundo CAIXA TOP
PRIVATE deu-se porque o fundo em comparagédo com os outros da tabela 05 até
18/08/2026 apresentou rentabilidade acumulada de 8,93%, superior ao CDI, de 8,82%,
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além de retorno de 14,77% nos ultimos 12 meses, também acima do CDI, que registrou
14,61% no mesmo periodo. apresentou adequada relagao risco-retorno, com volatilidade
anualizada de 0,05%. Dessa forma, o investimento mostrou-se importante para a
obtencado de rentabilidade compativel com a necessidade de atingir a Meta atuarial do
ano, respeitados os limites da Politica de Investimentos — Tabela 05.. 6.B) Fundo
Previdenciario: A aplicagdo no Fundo CAIXA TOP PRIVATE deu-se porque o fundo em
comparagao com os outros da tabela 05 até 18/08/2026 apresentou rentabilidade
acumulada de 8,93%, superior ao CDI, de 8,82%, além de retorno de 14,77% nos ultimos
12 meses, também acima do CDI, que registrou 14,61% no mesmo periodo. apresentou
adequada relacao risco-retorno, com volatilidade anualizada de 0,05%. Dessa forma, o
investimento mostrou-se importante para a obtencao de rentabilidade compativel com a
necessidade de atingir a Meta atuarial do ano, respeitados os limites da Politica de
Investimentos — Tabela 05. 7) Credenciamento: Fundos credenciados: BRADESCO
PARANOA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO CLASSE DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ.: 63.637.997/0001-05) e BB
RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE BANCOS FIC FIF RESP LIMITADA
(CNPJ.: 18.060.364/0001-22) - Tabela 07. 8) Relatério Mensal: O Relatério do més de
julho sera finalizado e entregue a Diretoria Executiva. 9) Acompanhamento do Proé-
Gestao: Acompanhamento realizado e sera inserido no relatério do més de julho. 10)
Histérico dos Fundos de Investimentos: O Comité recebeu do Nucleo de
Investimentos o Relatério de Rentabilidade e Aderéncia dos Fundos referente ao més de
julho de 2026. Tal relatério visa orientar o Comité quanto as decisbes de Fundos de
investimento, levando em conta seu histérico de rentabilidade desde o primeiro aporte
comparado com a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo. Analisando o relatério e
considerando apenas os fundos que apresentam uma rentabilidade acumulada abaixo
da meta atuarial acumulada no mesmo periodo, percebe-se que a maioria esta com
rentabilidade positiva. Diante de tal fato, excluindo-se os FIPs que estdo em fase de
investimento, os fundos com pouco histérico na carteira e os fundos de capital protegido,
o Comité atentar-se-a aos Fundos com rentabilidade acumulada negativa, sendo eles:
BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO, ITAU ACOES PHOENIX FIC FI, GENIAL MS US
GROWTH FIF e FI IMOBILIARIO MACAM SHOPPING - BLUE11 — Tabela 05.11)
Deliberagcao Assembleia Fundo BLUE11: Sera agendada reunido posterior para
deliberar sobre a assembleia. 12) Diligéncia de Investimentos: Instituicoes
Recebidas: 12.A) Axor Asset: No dia 18/08/2026 reuniram-se de forma remota, o senhor
Fernando Melo, A senhora Lucielma Feitosa, A senhora Laydianne Gongalves, o senhor
Mauricio da Costa Barbosa, do RPPS de llhabela, o Senhor Daniel Ribeiro Vieira do
RPPS de Pouso Alegre e o senhor Felipe Mota Separovic Rodrigues sécio-administrador
da Axor Asset, gestora do Fll BLUE11. A reuniado tratou, principalmente, a consulta da
convocacgao da Assembleia do FIl BLUE11 para a mudanga de administracéo, gestor e
aprovacgao/reprovacao das demonstragdes financeira do fundo e também da Holding
investida pelo Fundo. Felipe defendeu a reforma da consulta, em vez de sua anulagao,
para corrigir os pontos considerados inadequados. Segundo Felipe, os ativos encontram-
se no melhor nivel de desempenho de seu historico operacional. O patrimonio liquido
teria aumentado de R$ 70 milhdes de reais, em 2018, para aproximadamente R$ 468
milhdes. Felipe afirmou que os passivos de longo prazo estdo sendo pagos regularmente
pelos shopping centers. O EBIT da empresa teria crescido de R$ 2 milhdes de reais, em
2021, para R$ 32,9 milhdes de reais, em 2025. Questdes regulatodrias teriam impedido a
captacao de recursos necessaria para reorganizar financeiramente o fundo. O senhor
Felipe enviou documentos do Fundo no dia da reunido para os cotistas analisarem. Ficou
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agendada nova reunido para o dia 20/08/2026 o horario a combinar, visando analisar os
documentos enviados pelo senhor Felipe e comunicar demais cotista interessado na
pauta. 12. B) BTG Pactual: o gestor do Fundo BTG Pactual Synergy, senhor, Willian
Dominice, gestor, e senhora Samara Valente, representante comercial, apresentaram o
BTG PACTUAL SYNERGY LONG ONLY FIF ACOES (CNPJ.: 60.018.334/0001-14). De
acordo coma apresentagdo e dados informados, a estratégia combina 60% em renda
variavel brasileira e até 40% no exterior, com diversificacdo geografica e setorial. Foram
destacados retorno de 50%, ante 28% do Ibovespa, volatilidade proxima de 20% e
drawdown maximo de 7,8%. A carteira concentra-se em utilities e Petrobras; no exterior,
inclui Nvidia e ASML, com baixa exposi¢gao a bancos e consumo. O prazo de resgate
esta sendo alterado para D+15. 12. C) XP Investimentos: O representante comercial da
XP Investimentos, senhor Rodrigo Guide, o senhor Gian Pacifico - Gerente de
Relacionamento da Ryza Asset e o senhor André Motta - Head de Renda Variavel da
Ryza Asset apresentaram a instituicdo e o Fundo de Investimentos RIZA TAVROS LONG
BIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO - 46.962.243/0001-01. De acordo com a apresentagao, a gestora Riza
Asset foi fundada em janeiro de 2020 e possui aproximadamente R$ 26 bilhdes de reais
sob gestéo. A gestora administra 23 fundos, sendo 11 abertos e 12 fechados, com mais
de 750 mil cotistas. A estrutura abrange renda fixa, renda variavel, FIDCs, securitizagao,
Real State, agronegécio e alocagao multiclasse. A Riza destacou o uso de tecnologia,
inteligéncia artificial e computagdo em nuvem como diferenciais institucionais. O fundo
de renda variavel Long Biased possui exposi¢do dindmica entre 0% e 100% e carteira
limitada a 20 agbes. A estratégia utiliza derivativos para prote¢cado, sem venda direta de
acdes, e busca retorno equivalente ao IMA-B mais 6% ao ano. Desde julho de 2022, o
fundo acumulou 85%, ante aproximadamente 39% do benchmark, com 75% do resultado
vindo da selecao de agdes. Atualmente, a exposicdo em agdes esta proxima de 100%,
com cerca de 30% no setor elétrico, incluindo Sabesp e Equatorial. 12.D) Axor Asset: O
gestor senhor Felipe Mota Separovic Rodrigues socio-administrador da Axor Asset,
gestora do FIl BLUE11, o senhor Daniel Ribeiro vieira, representante do RPPS de Pouso
Alegre, o senhor Mauricio da Costa Barbosa, do RPPS de llhabela, a senhora Anna
Gongalves da Fundacgao Serpros de Seguridade Social, a senhora Talita Boeng do
Pinhais Previdéncia, o senhor Gilberto Yoshio Matuo da CAPSECI, os demais membros
desse comité de investimentos e o senhor Lucio Motta. A reunido tratou, principalmente,
sobre a convocagéao da Assembleia do FIl BLUE11 para a mudanga de administracéao,
gestor e aprovacao/reprovagao das demonstracdes financeira do fundo, da Holding
investida pelo Fundo e dos documentos feitos pela atual gestora enviados aos cotistas
através do senhor Felipe. Felipe Rodrigues, CEO da Axor Asset e segundo maior cotista,
apresentou estratégias para preservar o patriménio do fundo. A proposta da Genial
devera ser avaliada quanto a experiéncia com fundos imobiliarios, shopping centers. O
objetivo final é estabilizar o fundo e transferir sua administragdo para um grande banco
em até dois anos, preservando os cotistas. 13) Assuntos Gerais: 13.A) Data da
préxima reunido: A data da proxima reunido ordinaria sera no dia 23/09/2026 podendo
haver alteragdo. Nao havendo mais nada a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrado os
trabalhos as 16h (dezesseis horas). Para constar, eu, Fabio Enrique Camilo José
Esteves, Secretario da mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um)
a 17 (dezessete) laudas, que apos lida e aprovada, segue assinada digitalmente por
mim, como Secretario, pela Sra. Presidente, pelo Gestor e pelos demais membros
presentes.
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ANEXOS

Tabela 01: Retorno carteira GuarujaPrev - 2026

MES | SALDO ANTERIOR (R$) | APLICAGOES (R$) | RESGATES (R$) | AMORTIZAGAO (R$) | JUROS (R$) | RETORNO (R$) | SALDO NO MES | RETORNO (%) | META (%)
JANEIRO 1.748.336.846,58 53.388.330,23|  30.304.387,08 412993  79.924,57| 19.732.149,67 | 1.791.148.809,47 112%|  0,81%
FEVEREIRO 1.791.148.809,47 45.193.374,53 |  16.535.357,52 209.184,69 | 14.562.622,15|  9.383.987,47 | 1.814.963.184,79 056%| 1,11%
MARGCO 1.814.963.184,79|  118.721.492,30| 106.826.669,47 90.868,86|  12.370,59| 13.324.180,321.840.082.319,08 075%|  1,38%
ABRIL 1.840.082.319,08 24.521.233,00| 17.121.044,40 62.297,03|  22.563,13| 27.741.859,51|1.875.162.070,16 151%|  1,13%
MAIO 1.875.162.070,16 50.911.253,05| 20.481.520,29 4.375,96 | 19.461.874,63| 14.856.328,79 | 1.901.582.676,34 082%|  1,04%
JUNHO 1.901.582.676,34 4334522648 | 37.707.512,55 4.95828|  13.827,57| 18.047.858,34|1.925.263.290,33 09%|  0,64%
JULHO 1.925.263.290,33 51.891.180,29| 28.675.347,33 525846|  14.203,45| 16.238.634,22|1.964.712.499,05 083%| 059%
TOTAL 390.073,21 | 34.167.386,09 | 119.324.998,32 6,71%|  6,89%
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GUARUJAPREV

Tabela 02: Fluxo de Caixa

g

g5

w

(@]

2 - RECEITAS x DESPESAS SE

FUNDO FUNDO 5 <

FUNDOS /BANCOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO TOTAL 5

REPASSE DAS CONTRIBUICOES R$ 6.859.620,62 R$9.703.287,33 | R$ 16.562.907,95 < &
L

COMPREV R$ 0,00 R$ 591.431.27 R$ 501.431,27 > E

PROVENTOS CAIXA RIO BRAVO R$ 0,00 R$ 9.750,00 R$ 9.750,00 o3

PROVENTOS BTG HOSPITALIDADE R$ 0,00 R$ 587.671,14 R$ 587.671,14 E

VENCIMENTO NTN-B 2026 XP R$ 83.493.634,21 R$0,00| RS 83.493.634,21 L g

VENCIMENTO NTN-B 2026 BTG R$ 41.988.523 35 R$0,00| RS 41.988.523,35 g =

JUROS TITULOS PUBLICOS XP R$ 1.259.925.25 R$7.10443055| RS 8.364.355,80 3 §

JUROS TITULOS PUBLICOS BTG R$ 0,00 R$4.162.26810| RS 4.162.268,10 54

JUROS FUNDOS VERTICES CEF R$ 0,00 R$ 208.466,30 R$ 208.466,30 = 3

DEFICT ATUARIAL R$ 0,00 R$ 163.476,19 R$ 163.476,19 3

TOTAL DA RECEITA R$ 133.601.703,43|  R$ 22.530.780,88 | R$ 156.132.484,31 <9

(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$ 6.920.000,00 R$ 1.500.000,00| RS 8.420.000,00 g g

() EMPRESTIMO CONSIGNADO R$ 0,00 R$ 82.268,78 R$ 82.268,78 3z

SALDO DISPONIVEL PARA APLICAGAO R$ 126.681.703,43|  R$20.948.512,10 | R$ 147.630.215,53 22
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Tabela 03: Aplicagdoes
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3- APLICAGOES

. TIPO DE
SEGREGAGAO | precate FUNDO / CONTA CORRENTE CNPJ VALOR
CAIXA BRASIL
DE | DISPONIBILIDADES FIC 14.508.643/0001-55 | R$ 126.681.703,43
FINANCEIRO PARCIAL CLASSE FIF RF
CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC
PARA | BCoee i Lp 19.769.018/0001-80 | R$ 126.681.703,43
CAIXA TOPAZIO
DE | CORPORATIVO FIF RENDA 11.061.230/0001-87 R$ 995.840,79
FINANCEIRO TOTAL FIXA REF
CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC
PARA | 2o ore i Lp 19.769.018/0001-80 R$ 995.840,79
CAIXA BRASIL
) DE | DISPONIBILIDADES FIC 14.508.643/0001-55 R$ 163.476,19
PREVIDENCIARIO | PARCIAL CLASSE FIF RF
PARA | NTNB 2060 R$ 163.476,19
CAIXA BRASIL
) DE | DISPONIBILIDADES FIC 14.508.643/0001-55 R$ 157.034,97
PREVIDENCIARIO | PARCIAL CLASSE FIF RF
PARA | NTNB 2028 R$ 157.034,97
CAIXA BRASIL
. DE | DISPONIBILIDADES FIC 14.508.643/0001-55 R$ 769.165,30
PREVIDENCIARIO | PARCIAL CLASSE FIF RF
PARA | NTNB 2030 R$ 769.165,30
CAIXA BRASIL
) DE | DISPONIBILIDADES FIC 14.508.643/0001-55 R$ 1.031.523,49
PREVIDENCIARIO | PARCIAL CLASSE FIF RF
PARA | NTNB 2032 R$ 1.031.523,49
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PREVIDENCIARIO

PARCIAL

DE

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

14.508.643/0001-55
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R$ 4.256.769,52

PARA

NTNB 2040

R$ 4.256.769,52

PREVIDENCIARIO

PARCIAL

DE

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

14.508.643/0001-55

R$ 4.944.498,58

PARA

NTNB 2050

R$ 4.944.498,58

PREVIDENCIARIO

PARCIAL

DE

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

14.508.643/0001-55

R$ 316.173,09

PARA

NTNB 2060

R$ 316.173,09

PREVIDENCIARIO

PARCIAL

DE

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

14.508.643/0001-55

R$ 183.524,45

PARA

PATRIA PRIVATE EQUITY VII
ADVISORY FIP

43.120.902/0001-74

R$ 183.524,45

PREVIDENCIARIO

PARCIAL

DE

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RF

14.508.643/0001-55

R$ 9.126.346,51

PARA

CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC
RF REF DI LP

19.769.018/0001-80

R$ 9.126.346,51

PREVIDENCIARIO

TOTAL

DE

CAIXA TOPAZIO
CORPORATIVO FIF RENDA
FIXA REF

11.061.230/0001-87

R$ 1.059.371,93

PARA

CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC
RF REF DI LP

19.769.018/0001-80

R$ 1.059.371,93
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Tabela 04: Resgates

4 -RESGATES
, FUNDO FUNDO
FUNDOS TTITULOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO TOTAL
SAPA LOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA R$99584079| R 105037193 RS 205521272
TOTAL R$995840,79|  R$1.05037193  R$ 205521272
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Tabela 05: Fundos Com rentabilidade Negativa
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META
. A VALOR | RENDIMENTONO | RENTABILIDADE GAP RENT/ | ENQUAD SEGM
SEGREGAGAO | NOMEFUNDO | MESINICIAL | ,niiOR¢ s UV OLADA ACUI\;I\ULAD PRl \XOAD | BENCHMARK | 3ECH
PREVIDENCIARIO IGEEN'ALGROWTH ;g;qERE'RO’ 5.184.098,02 -1.566.019,71 2561%|  8231%|  -13111%|Arto, I g‘;fg\e/\'/'ﬂ_?oo IE
FINANCEIRO lGEEN'ALGROWTH MAIO/ 2021 | 1.627.369,10 -342.264.87 A738%|  7627%|  -122.78% | Art9, Il lejascs)\?\l/lﬂ-?oo IE
ITAU ACOES 0 9 0 -
FINANCERO | pASACOES | ARGO /2020 | 1.224.999,02 -326.076,59 21.02%|  10226%|  -120,56%|Art8.1 |ACOESLIVRES |RV
BTG FIQ FI ACOES | JANEIRO/ _ - N -
FNaNCERO | BT FIAFL ot 5.363.281.86 1.227.092,55 19.75%|  10484%|  -118.84% Art8,| |ACOESLIVRES |RV
PREVIDENCIARIO | 210 14 FIACOES | agr 12014 | 37.425.370.11 -2.001.945,85 280%|  289.22%|  -100,97% |Art8,1 |ACOESLIVRES |RV
[ Firvacam CUNDO
PREVIDENCIARIO | SHOPPING - ABRIL/2018 |  818.685,00 -2.181.096,16 TaT1%|  143.96% | -45050% Attt |FUNDOL o
BLUEA1
PREVIDENCIARIO IBNTFGRf\‘I\I?TUAL JULHO /2024 | 10.986.740,53 -508.674,49 463%|  2324%|  -119.92% | Art 10, Il |PARTICIPACAO |ES
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Figura 01: Relatério Focus

Expectativas de Mercado 14 de agosto de 2026
A fumento W Diminuicdo = Estabilidade
2026 2027 2028 2029
Agregado H&4  HE1 _ _ Comp Resp  Sdias Resp HE4  HE1 _ _ Comp.  Resp. Sdias Resp Had  Ha1 Comp HE4  MA1 Comp.  Resp
Hoje " = dteis *"Y semanas  Semana Haje semanal * o keis  wv' N semanas  semana Hope semanal * SEManas  semana Heje semanal * .
IPCA (variacio %) 515 502 502 = (1) 149 5.04 1] 4.0 422 44 A (1) 148 421 (1] 378 380 380 = (3 122 350 350 350 = (50) m
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 199 158 198 = (1) 116 197 41 LES 152 150 ¥ (4 114 1,52 41 2,00 L 189 W (1) B4 0 00 LM = (74 m
Cambio (R$/USS) SN 5M 520 — (9 119 520 44 528 528 529 A () 118 530 44 530 530 530 = (4 B4 540 537 SV () 77|
Selic (% a.a) 400 1375 1375 = (2) 148 13735 &0 1200 1200 1200 = (9 145 1225 pl 10,50 10,50 1050 = (7) 120 1000 1000 10,00 = (15} m
IGP-M (variacdo %) 5,55 447 A4TL A (1) 64 474 EL] 4,12 414 410 ¥ (2 58 40 8 3,86 1M 3193 = (1 52 EN 385 385 = (1) a7
IPCA Administrados (variacio %) 5,00 451 470 ¥ (3 Wl 475 40 385 190 3187 ¥ (L 95 381 3 3,50 354 356 A (1) 63 3,50 350 350 = (5T} 59
Conta corrente (US5 bilhdes) -60,00  -60,00 -60,00 = (6) 42 5830 12 -6L11  -59.70 -39.15 A (4) 40 55,20 12 62,83 62,80 -6245 & (1 0 -6200 6200 6200 = (%) Fi A
Balanga comercial (USS bilhdes) 7620 78,90 T790 A (3) 43 7610 i} 1559 TEM TROD = (1) a4 711,13 1y 13,00 7700 7683 W (1) 3 T340 7710 T7AS A (6) n |
Investimento direta na pais (US$ bilhdes) T2 TE4R T946 A (9) 42 7396 12 1985 7970 M50 W (2 41 1,36 12 80,00 8000 B000 = (27 12 2000 E000 B0.00 — (14) .+ B
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 69,82 6990 8990 = () 57 7010 18 B4 T340 T340 = (B 56 T3,65 18 76,40 76,40 7640 = [6) 49 7905 7900 7900 = (3) 46 |
Resultzda primario (% do PIB) -0,50 -0.50 050 = (28) 63 -043 0 -0.40 -040 040 = (1) 62 D40 20 0,26 024 -022 & (2 54 -0,16 -013 012 & (2) 50 |
Resultzda nominal (% do PIB) -84 24 879 ¥ (2) 58 -B.85 18 -8.10 830 830 = (1) 57 -BA9 18 -1.51 1 -1 = (3 48 -120 el Rt B ] 4
* pomportamento dos indicadores desde o Foous-Relatorio de Mercado anterior; os valores enbre parénteses expressam o nimero de semanas em gue vem oorrendo o Htimo comportamento ** respondentes nos Oltimos 33 dias *** respondentes nos dlbimos 5 dias Gteis
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Tabela 06: Comparativo de Fundos — Investimento Mensal

ATIVO RETORNO | RETORNO | RETORNO 12 | VOLATILIDADE
NO MES NO ANO MESES | ANUALIZADA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF
0, 0, 0, 0,
RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,64% 8,92% 14,70% 0.04%
CAIXATOP PRIVATE RESP LIMITADA FIF
0, 0, 0, 0,
CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,65% 8,93% 14,77% 0,05%
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FIF
0, 0, 0, 0,
RENDA FIXA 0,64% 8,97% 14,75% 0,05%
BB CORPORATE BANCOS RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO 0,67% 9,03% 14,88% 0,08%
PRIVADO LP
CDI 0,63% 8,82% 14,61% 0,02%
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Tabela 06: Comparativo de Fundos — Desinvestimento

VOLATILIDADE

ATIVO RETORNO ANUALIZADA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14,70% 0,04%
CAIXATOP PRIVATE RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO 14,77% 0,05%
DILP
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FIF
RENDA FIXA 14,75% 0,05%
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA 14,62% 0,03%
REFERENCIADO DI LP
CDI 14,61% 0,02%
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Tabela 07: Fundos credenciados
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oLl CNPJ ATIVIDADE CREDE[:JI(\:KMENTO CREDEE]?:.IIZ\\MENTO
b INICIO VALIDADE

BRADESCO PARANOA FUNDO DE INVESTIMENTO

Artigo 70,y | FINANCEIRO = 63.637.997/0001-05 190812026 | 1810812028

’ CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA - e

RESPONSABILIDADE LIMITADA
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO

Artigo 7°, V CORPORATE BANCOS FIC FIF 18.060.364/0001-22 20/08/2026 19/08/2028
RESP LIMITADA
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