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ATA DA 72 (SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DE 2026 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Ao 27° dia do més de julho do ano de dois mil e vinte e seis, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antdnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) e em segunda chamada as 9h30min
(nove horas e trinta minutos) os membros do Comité de Investimentos: O
Presidente do Comité de Investimentos, Jodo Pedro da Silva, o Presidente da
Autarquia, Edler Anténio da Silva, a Gerente de Planejamento Orgamento
Contabilidade e Financas, Lucielma Ferreira Feitosa, o Gestor do Comité de
Investimentos, Fernando Anténio Gongalves de Melo, o Secretario da mesa, Fabio
Enrique Camilo José Esteves, e os membros Aline Borges de Carvalho e Zaqueu
Elias da Silva Ferreira. Convidados: Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves e
Lucio Villafranca Motta, Analistas Previdenciarios Economistas da GuarujaPrev,
Ronaldo de Oliveira da consultoria de investimentos i9 Advisory e Franklin
Santana  Junior, representante do Conselho Fiscal. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebidos: A) O Memorando n°
040/2026 — Despacho 12 - da Geréncia de Planejamento, Orgamento,
Contabilidade, referente aos repasses. B) O Memorando n° 135/2026 - Despacho
6 — do Nucleo de Investimentos referente ao Relatério de Rentabilidade e
Aderéncia dos Fundos de junho de 2026. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Jodo
Pedro da Silva, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta
conforme Edital de Convocacao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia
22/07/2026. A ordem do dia para operacionalizagao das atividades, que passou a
ser objeto de analise pelos presentes: 1) Analise do cenario macroeconémico; 2)
Avaliagdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa; 4) Aplicagcdo do
Repasse e Demais Créditos; 5) Proposicoes de desinvestimentos; 6) Proposicoes
de reinvestimentos; 7) Credenciamento; 8) Relatério Mensal; 9) Acompanhamento
do Pré-Gestéo; 10) Histérico dos Fundos de Investimentos, 11) Alteragao do Ato

Normativo sobre Credenciamento e 12) Assuntos gerais. 1) Analise do cenario
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macroecondémico: Conforme trecho extraido do Relatério Macroeconémico de
Julho de 2026 da consultoria de Investimentos i9 Advisory “Com o recuo do
choque de energia, foco volta a persisténcia inflacionaria. A redugdo das
tensdes no Oriente Médio e a volta do petrdleo aos niveis pré-conflito removeram
parte dos riscos que dominavam o cenario em junho, em particular de um choque
energético global mais persistente, deslocando a aten¢do dos mercados de volta
aos fundamentos das economias. Nesse contexto, as fun¢des de reacdo dos
principais bancos centrais tornaram-se mais restritivas. O Fed migrou de um
regime de possibilidade de corte ou manutengéo dos juros para um regime de
manutengao ou alta dos juros, enquanto o BCE e o BOJ elevaram suas taxas. No
Brasil, o Copom cortou novamente em junho, mas deve caminhar para o fim do
ciclo em breve. Com o choque de energia se dissipando, a persisténcia
inflacionaria e a mudanga nas fungdes de reagcdo passam a organizar o cenario
global. Nos Estados Unidos, o crescimento segue resiliente, sustentado por
investimentos ligados a IA, impulso fiscal e consumo, que reacelerou no segundo
trimestre. O mercado de trabalho continua firme, apesar da criagdo de apenas 57
mil vagas em junho (ante consenso de 113 mil), com desemprego em 4,2% e uma
dindmica de baixo nivel de demissdes e melhora nas contratagdes. A inflacéo
permanece como principal preocupagao, com nucleo do PCE projetado proximo
de 3,3% em 2026, acima da meta de 2%. Nesse contexto, o Fed retirou
formalmente o viés de afrouxamento monetario, e as projecdes de juros dos
dirigentes passaram a indicar manutengcao ou eventual alta das taxas, com o
Presidente do Fed reiterando o compromisso com uma inflagédo "comeg¢ando com
2%" e defendeu menor dependéncia de sinalizagbes antecipadas sobre os
proximos passos da politica monetaria. Na Area do Euro, a economia
surpreendeu pela resiliéncia, com crescimento modesto sustentado por mercado
de trabalho firme, expansao fiscal alema e recuperacdo gradual da industria. No
front inflacionario, o quadro evoluiu melhor do que o esperado apdés a alta de 25pb
em junho, com a inflacdo de servigos surpreendendo para baixo e reduzindo os
riscos de efeitos de 22 ordem do choque energético. O debate no BCE migrou
rapidamente de "quanto apertar" para "por quanto tempo manter". Na China, a

atividade permanece resiliente, sustentada por investimento industrial, setores
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ligados a IA e forte desempenho das exportagdes, ainda que com composigao
desequilibrada diante da fraqueza do setor imobiliario e da demanda doméstica.
A inflagdo segue benigna, limitada pelo excesso de capacidade e pela dificuldade
de repasse de custos. A propria desaceleragcao da demanda chinesa por petréleo
contribuiu para estabilizar os mercados globais de energia. A combinagao de
inflacdo baixa, condicdbes monetarias acomodaticias e espaco fiscal preserva
capacidade de estimulo adicional caso a atividade desacelere no segundo
semestre. No Brasil, a resiliéncia da atividade e do mercado de trabalho levou o
Banco Central a revisar o hiato do produto do 1T26 para cima, de +0,1% para
+0,5%, no Relatorio de Politica Monetaria (RPM) do 2726, com o crescimento de
2026 revisado para cerca de 2%. O desemprego segue na minima histérica e os
salarios reais crescem acima da produtividade, apesar de alguma acomodacéao na
margem. Na inflagdo, o IPCA acumulado em 12 meses ultrapassou o teto da meta
e a média dos nucleos segue estavel em patamar elevado, com riscos
concentrados para cima por conta de mercado de trabalho apertado, El Nifo,
cambio e estimulo fiscal. O quadro fiscal segue fragil, com forte expanséo de
despesas no primeiro semestre, e o Real depreciou 2,7% em junho, encerrando o
més em R$ 5,17. Na politica monetaria, o Copom cortou a Selic em 25pb para
14,25% a.a. em junho, em linha com o consenso, mas com justificativa
desconfortavel, ancorada em um horizonte estendido (1T728) em meio a um
quadro corrente adverso. A ata e o RPM confirmaram o descompasso entre
diagndstico e balango de riscos mais duros e uma conducgéo flexivel, com o comité
qualificando o balango como de assimetria altista, mas reduziu a forca da
sinalizagdo.” 2) Avaliagao dos investimentos: Em junho de 2026 a carteira da
GuarujaPrev apresentou uma rentabilidade de 0,95% (noventa e cinco centésimos
por cento) frente a meta atuarial de 0,64% (sessenta e quatro centésimos por
cento) no mesmo més. Para o acumulado do exercicio de 2026 a carteira da
GuarujaPrev apresenta uma rentabilidade de 5,83% (cinco inteiros e oitenta e trés
centésimos por cento) frente a meta atuarial de 6,26% (seis inteiros e vinte e seis
centésimos por cento) no mesmo periodo - Tabela 01. 3) Anadlise do fluxo de
caixa: Os valores disponiveis para aplicacdo dos recursos recebidos entre
17/06/2026 e 24/07/2026, separados por planos sdo: 3.A) Plano Financeiro:
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Total de R$ 6.854.611,82 (seis milhdes, oitocentos e cinquenta e quatro mil,
seiscentos e onze reais e oitenta e dois centavos) referente as contribuigdes.
Destes, deve-se destinar o valor de R$ 6.600.000,00 (seis milhdes e seiscentos
mil reais) para pagamento das aposentadorias e pensdes do més de julho de
2026, restando R$ 254.611,82 (duzentos e cinquenta e quatro mil, seiscentos e
onze reais e oitenta e dois centavos) disponivel para aplicagédo. 3.B) Plano
Previdenciario: Total de R$ 10.437.056,64 (dez milhdes, quatrocentos e trinta e
sete mil, cinquenta e seis reais e sessenta e quatro centavos) sendo, R$
9.642.495,02 (nove milhdes, seiscentos e quarenta e dois mil, quatrocentos e
noventa e cinco reais e dois centavos) referente a contribuicdes, R$ 623.506,17
(seiscentos e vinte e trés mil, quinhentos e seis reais e dezessete centavos)
referente ao COMPREV, R$ 9.450,00 (nove mil quatrocentos e cinquenta reais)
referente ao pagamento de proventos do fundo CAIXA RIO BRAVO Fll e R$
161.605,45 (cento e sessenta e um mil, seiscentos e cinco reais e quarenta e cinco
centavos) referente ao pagamento do Parcelamento do Déficit Atuarial do
exercicio de 2024 feito pelo Cadprev. Destes, deve-se destinar o valor de R$
1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais) para pagamento das
aposentadorias e pensdes do més de julho de 2026 e R$ 1.169.705,92 (um
milh&o, cento e sessenta e nove mil, setecentos e cinco reais e noventa e dois
centavos) para pagamento de precatorios, restando R$ 7.867.350,72 (sete
milhdes, oitocentos e sessenta e sete mil, trezentos e cinquenta reais e setenta e
dois centavos) disponivel para aplicagao. — Tabela 02. 4) Aplicagdao do Repasse
e Demais Créditos: Os valores liquidos recebidos no periodo através de repasse
e demais créditos descritos acima serdo assim aplicados: 4.A) Fundo Financeiro:
O valor TOTAL de R$ 254.611,82 (duzentos e cinquenta e quatro mil, seiscentos
e onze reais e oitenta e dois centavos) sera investido no fundo CAIXA TOP
PRIVATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
(CNPJ: 19.769.018/0001-80). Motivagao: Por unanimidade os membros com
direito a voto decidiram por aportar em fundo referenciado DI devido as altas taxas
alcangadas pelo indice, acima dos prémios pagos pelos titulos publicos, que
podem colaborar ao atingimento da meta atuarial durante o exercicio. A escolha
pelo fundo CAIXA TOP PRIVATE deveu-se a sua performance acima de seus
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pares de mercado, verificada apds comparativos na janela de 12 meses, tanto em
questao de rentabilidade e indicadores de risco como volatilidade, indice Sharpe,
VaR e Drowdown, quanto da composicao das carteiras e taxas de administracéo.
4.B) Fundo Previdenciario: O valor de R$ 161.605,45 (cento e sessenta e um
mil, seiscentos e cinco reais e quarenta e cinco centavos) sera investido em Titulo
Publico NTN-B com vencimento em 2060 marcagao na curva. Motivagao: Por
tratar-se de déficit atuarial, o valor deve permanecer investido no mesmo ativo por
no minimo cinco anos, de acordo com a portaria MTP 1.467/2022, artigo 8°, inciso
lll. Restando R$ 7.705.745,27 (sete milhdes, setecentos e cinco mil, setecentos e
quarenta e cinco reais e vinte e sete centavos) que sera investido no fundo CAIXA
TOP PRIVATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
(CNPJ: 19.769.018/0001-80). Motivagao: Por quatro votos a um, os membros
com direito a voto decidiram por aportar em fundo referenciado DI devido as altas
taxas alcangadas pelo indice, acima dos prémios pagos pelos titulos publicos, que
podem colaborar ao atingimento da meta atuarial durante o exercicio. A escolha
pelo fundo CAIXA TOP PRIVATE deveu-se a sua performance acima de seus
pares de mercado, verificada apds comparativos na janela de 12 meses, tanto em
questao de rentabilidade e indicadores de risco como volatilidade, indice Sharpe,
VaR e Drowdown, quanto da composicao das carteiras e taxas de administracéo.
Declaragao de votos: A Sra. Aline votou em aportar o recurso em Titulos Publicos
NTN-B 2060, em linha com o ultimo estudo de ALM. Os demais membros votaram
em aportar no fundo DI para contribuir ao atingimento da meta no exercicio —
Tabela 03. 5) Proposi¢coes de desinvestimentos: 5.A) Fundo Financeiro:
Desinvestir o valor de R$ 2.178.093,42 (dois milhdes, cento e setenta e oito mil,
noventa e trés reais e quarenta e dois centavos) do fundo CAIXA TOPAZIO
CORPORATIVO FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP
LIMITADA (CNPJ: 11.061.230/0001-87) Motivagao: Por um erro operacional da
Caixa Econdbmica Federal o valor deveria ter sido investido no fundo CAIXA TOP
PRIVATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
(CNPJ: 19.769.018/0001-80), conforme consignado na ata anterior. Em contato
com a Sra. Luciana Garcia da Caixa Asset ficou acordado que a diferenca da
rentabilidade sera ressarcida junto a operagdo. 5.B) Fundo Previdenciario:
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Desinvestir o valor de R$ 16.830.964,71 (dezesseis milhdes, oitocentos e trinta
mil, novecentos e sessenta e quatro reais e setenta e um centavos) do fundo
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO RESP LIMITADA (CNPJ: 11.061.230/0001-87) Motivagao: Por
um erro operacional da Caixa Econdmica Federal o valor deveria ter sido investido
no fundo CAIXA TOP PRIVATE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 19.769.018/0001-80), conforme consignado na
ata anterior. Em contato com a Sra. Luciana Garcia da Caixa Asset ficou acordado
que a diferenga da rentabilidade sera ressarcida junto a operacao. — Tabela 04 6)
Proposicdes de reinvestimentos: 6.A) Fundo Financeiro: Investir o valor de
R$ 2.178.093,42 (dois milhdes, cento e setenta e oito mil, noventa e trés reais e
quarenta e dois centavos) no fundo CAIXA TOP PRIVATE RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 19.769.018/0001-80).
Motivagao: Por um erro operacional da Caixa Econdémica Federal o valor foi
indevidamente investido no fundo CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA (CNPJ:
11.061.230/0001-87). 6.B) Fundo Previdenciario: Investir o valor de R$
16.830.964,71 (dezesseis milhdes, oitocentos e trinta mil, novecentos e sessenta
e quatro reais e setenta e um centavos) no fundo CAIXA TOP PRIVATE RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ:
19.769.018/0001-80). Motivagao: Por um erro operacional da Caixa Econdmica
Federal o valor foi indevidamente investido no fundo CAIXA TOPAZIO
CORPORATIVO FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP
LIMITADA (CNPJ: 11.061.230/0001-87). 7) Credenciamento: N&o houve. 8) -
Relatério Mensal. O Relatério do més de junho sera finalizado e entregue a
Diretoria Executiva. 9) Acompanhamento do Pré-Gestao: Acompanhamento
realizado e sera inserido no relatério do més de junho. 10) Histérico dos Fundos
de Investimentos: O Comité recebeu do Nucleo de Investimentos o Relatério de
Rentabilidade e Aderéncia dos Fundos referente ao més de junho de 2026. Tal
relatério visa orientar o Comité quanto as decisdes de Fundos de investimento,
levando em conta seu historico de rentabilidade desde o primeiro aporte
comparado com a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo. Analisando o
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relatorio e considerando apenas os fundos que apresentam uma rentabilidade
acumulada abaixo da meta atuarial acumulada no mesmo periodo, percebe-se
que a maioria esta com rentabilidade positiva. Diante de tal fato, excluindo-se os
FIPs que estdo em fase de investimento, os fundos com pouco histérico na carteira
e os fundos de capital protegido, o Comité atentar-se-4 aos Fundos com
rentabilidade acumulada negativa, sendo eles: BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO,
ITAU ACOES PHOENIX FIC Fl, GENIAL MS US GROWTH FIF e FI IMOBILIARIO
MACAM SHOPPING - BLUE11 — Tabela 05. 11) Alteragdao do Ato Normativo
sobre Credenciamento: O Ato Normativo que dispde sobre o credenciamento de
instituicbes financeiras, administradores, gestores, custodiantes, distribuidores,
assessores de investimento, instituicdes financeiras emissoras de ativos de renda
fixa, instituicdes intermediadoras e classes de fundos de investimento aptas a
receber recursos da Guaruja Previdéncia, foi discutido, revisado e aprovado pelos
membros do Comité e sera encaminhado para a area juridica da Guaruja
Previdéncia. 12) Assuntos Gerais: 12.A) No dia 13/07/2026 o membro do Comité
Sra. Lucielma e o membro do Nucleo de Investimento, Sr. Lucio, atenderam
presencialmente na sede da GuarujaPrev com o Sr. Michel Bruno Tavares da Silva
e o Sr. Bruno de Sa Novaes Mota do Banco do Nordeste que fizeram uma
apresentacao institucional do banco e apresentaram o fundo: BNB SOBERANO
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA — CNPJ: 30.568.193/0001-42. 12.B)
No dia 15/07/2026 os membros do Comité Sra. Lucielma, Sr. Fernando, Sr.
Zaqueu, Sr. Edler (teletrabalho) e o membro do Nucleo de Investimento, Sr. Lucio,
reuniram-se presencialmente na sede da GuarujaPrev com o Sr. Ubirajara
Macieira e Sr. José Franga da Privatiza Investimentos que fizeram uma
atualizacdo sobre o fundo RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FIF
MULTIMERCADO RESP LIMITADA — CNPJ: 55.274.339/0001-78, do qual a
Guaruja Previdéncia é cotista. Na ocasido, relembraram sobre a estratégia do
fundo e explanaram sobre o resultado obtido até o dia 30/06/20026, tendo
apresentado uma rentabilidade anualizada aproximada de IPCA + 11%, bem
superior a meta atuarial de IPCA + 5,87% estipulada para o exercicio de 2026.
Esclareceram que o fundo tem uma caréncia original com vencimento em

03/08/2026, mas que, através de uma Assembleia Geral Extraordinaria de
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Cotistas a administradora do fundo, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, propde alterar a data de caréncia para o dia 31/01/2028, mantendo
uma janela excepcional de solicitacdo de resgate do dia 28/07/2026, inclusive, até
o dia 03/08/2026. Esclareceram ainda que, de acordo com a Resolugao CMN n°
5.272/2025, a nova data de caréncia, dia 31/01/2028, coincide com a data limite
que o recurso pode permanecer aplicado no fundo, uma vez que os cotistas
classificados como RPPS possuem participagcao superior a 50% do patriménio
liquido do fundo, ndo atendendo as condi¢des estabelecidas pelo § 2° do art. 19
da Resolugao, lembrando que de acordo com o Art. 27, ndo sao considerados
como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolugao os
desenquadramentos passivos decorrentes da entrada em vigor desta norma, pelo
prazo de dois anos ou até o vencimento do ativo, ficando vedadas novas
aplicagdes. Durante a reunido demonstraram uma Consulta Publica ao GESCON,
sob numero L846181/2026, onde o um instituto questiona sobre a permanéncia
dos recursos do RPPS no fundo de investimento e se ndo encontra impedimento
na Resolugcdo CMN n° 5.272/2025, uma vez que a proposta se restringe a
prorrogacdo do prazo de caréncia aprovada em Assembleia de Cotistas, sem
realizagdo de nova aplicagdo, resgate, amortizacdo ou qualquer outra
movimentacao financeira. Apos fundamentacdo, o GESCON deu entendimento
que a permanéncia dos recursos do RPPS no fundo de investimento, em
decorréncia da prorrogagao do prazo de caréncia aprovada em Assembleia Geral
de Cotistas, ndo encontra impedimento na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, desde
que a deliberacdo ndo implique nova aplicagdo de recursos e permanegcam
inalterados a politica de investimento, os objetivos do fundo, sua estratégia, o perfil
de risco e os requisitos de enquadramento previstos na regulamentagao vigente.
12.C) Diante das explanagbes, fundamentagdes e discussao do item anterior, os
membros com direito a voto do Comité decidiram, por quatro votos a um, manter
0os recursos atualmente investidos no fundo RIO BRAVO PROTECAO
PORTFOLIO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA — CNPJ: 55.274.339/0001-
78. Motivagao: Durante o periodo de investimento desde o aporte inicial o fundo
apresentou rentabilidade acima da meta atuarial mantendo o risco aderente ao

seu objetivo. Além disso, a manutengdo dos recursos no fundo contribui com a
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diversificacao da carteira. Declaragao de votos: O Sr. Jodo Pedro votou pelo

resgate total do valor aplicado para investir em fundo DI. Os demais membros

Assinado por 7 pessoas: FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, EDLER ANTONIO DA SILVA, JOAO PEDRO DA SILVA

GONCALVES DE MELO e ALINE BORGES DE CARVALHO

votaram por manter a aplicagdo até a nova data de caréncia. 12.D) No dia
22/07/2026 os membros do Comité Sra. Lucielma e Sr. Fernando participaram da
Conferéncia Institucional XP 2026 em Sao Paulo, com carga horaria de 8 horas,
onde puderam assistir diversas palestras sobre Cenario Econdémico, Asset
Allocation, e demais assuntos relacionados a investimentos para RPPS. 12.E) Nos
dias 23, 24 e 25/07/2026 os membros do Comité Sra. Lucielma e Sr. Fernando
participaram do Evento Expert XP 2026 em Sao Paulo onde puderam assistir
diversas palestras sobre economia e investimentos. No evento, que contou com a
presenca de grandes personalidades do governo e do mercado financeiro, os
participantes puderam interagir com diversos agentes do mercado financeiro,
incluindo gestores, administradores e distribuidores de fundos. 12.F) Durante a
reunido, os membros do Comité receberam a visita do consultor de investimentos
Sr. Ronaldo de Oliveira da i9 Advisory (LDB) que explanou sobre cenario
macroecondmico e sugeriu algumas opg¢des de Investimentos que se enquadram
no ultimo estudo de ALM realizado. 12.G) Data da préxima reuniao: A data da
préxima reunido ordinaria sera no dia 20/08/2026 podendo haver alteragcdo. Nao
havendo mais nada a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrado os trabalhos as
16h (dezesseis horas). Para constar, eu, Fabio Enrique Camilo José Esteves,
Secretario da mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um)
a 15 (quinze) laudas, que apés lida e aprovada, segue assinada digitalmente por
mim, como Secretario, pelo Sr. Presidente, pelo Gestor e pelos demais membros
presentes.

Guaruja, 27 de julho de 2026.
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ANEXOS

Tabela 01: Retorno carteira GuarujaPrev - 2026

MES | SALDO ANTERIOR (R$) | APLICAGOES (R$) | RESGATES (R$) | AMORTIZAGAO (R$) | JUROS (R$) | RETORNO (R$) | SALDO NO MES | RETORNO (%) | META (%) :
JANEIRO 1.748.336.846,58 53.388.330,23 | 30.304.387,08 4.129,93 79.92457 | 19.732.149,67 |1.791.148.809,47 1,12% 0,81%
FEVEREIRO |  1.791.148.809,47 45.193.374,53 16.535.357,52 209.184,69 14.562.622,15 | 9.383.987,47 |1.814.963.184,79 0,56% 1,11%

MARCO 1.814.963.184,79 118.721.492,30 | 106.826.669,47 99.868,86 12.370,59 | 13.324.180,32 |1.840.082.319,08 0,75% 1,38%

ABRIL 1.840.082.319,08 24.521.233,00 17.121.044,40 62.297,03 22.563,13 | 27.741.859,51 |1.875.162.070,16 1,51% 1,13%

MAIO 1.875.162.070,16 50.911.253,05 | 20.481.520,29 4.375,96 19.461.874,63 | 14.856.328,79 | 1.901.582.676,34 0,82% 1,04%

JUNHO 1.901.582.676,34 43.345.226,48 | 37.707.512,55 4.958,28 13.827,57 | 18.047.858,34 |1.925.263.290,33 0,95% 0,64%

TOTAL 384.814,75 34.153.182,64 | 103.086.364,10 5,83% 6,26%
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Tabela 02: Fluxo de Caixa

2 - RECEITAS x DESPESAS

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL

REPASSE DAS CONTRIBUIGOES R$ 6.854.611,82 R$ 9.642.495,02 R$ 16.497.106,84
COMPREV R$ 0,00 R$ 623.506,17 R$ 623.506,17
PROVENTOS CAIXA RIO BRAVO R$ 0,00 R$ 9.450,00 R$ 9.450,00
DEFICT ATUARIAL R$ 0,00 R$ 161.605,45 R$ 161.605,45
TOTAL DA RECEITA R$ 6.854.611,82 R$ 10.437.056,64 R$ 17.291.668,46

(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$ 6.600.000,00 R$ 1.400.000,00 R$ 8.000.000,00 | .
(-) PAGAMENTO PRECATORIO R$ 0,00 R$ 1.169.705,92 R$ 1.169.705,92
SALDO DISPONIVEL PARA APLICAGAO R$ 254.611,82 R$ 7.867.350,72 R$ 8.121.962,54
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Tabela 03: Aplicacées Log
Q0o w
s}
~ N |~
3 - APLICAGOES <z
238
SEGREGACAO TIPO DE FUNDO / CONTA CORRENTE CNPJ VALOR 59 &
RESGATE <05
x>5
DE CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF 14.508.643/0001-55 R$ 254.611,82 E a g
0 =
FINANCEIRO PARCIAL i -
PARA CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC RF REF DI LP 19.769.018/0001-80 R$ 254.611,82 %‘ g 5
w =z E
) 0938
DE CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA REF 11.061.230/0001-87 R$2.178.093,42 | 2 8 8
FINANCEIRO PARCIAL QS 2
PARA CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC RF REF DI LP 19.769.018/0001-80 R$2.178.093,42 | '<z'( 5
2o 7%
wo 8
DE CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF 14.508.643/0001-55 R$ 161.605,45 § ; o
PREVIDENCIARIO PARCIAL § ® g
PARA NTNB 2060 - R$ 161.60545 |5 % P
55 %

o2
DE CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RF 14.508.643/0001-55 R$7.705.74527 | 3 g ;
PREVIDENCIARIO PARCIAL z g E
PARA CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC RF REF DI LP 19.769.018/0001-80 R$7.705.745.27 |5 S 5
Do @
< o 9
DE CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA REF 11.061.230/0001-87 R$ 16.830.964,71 L; S §
y c T
PREVIDENCIARIO PARCIAL <3
PARA CAIXA TOP PRIVATE FIF CIC RF REF DI LP 19.769.018/0001-80 R$ 16.830.964,71 § = §
23 %
§2°%
£C g
228




GUARUJAPREV

Tabela 04: Resgates
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4 -RESGATES
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA REF R$ 2.178.093,42 R$ 16.830.964,71 R$ 19.009.058,13
TOTAL R$ 2.178.093,42 R$ 16.830.964,71 R$ 19.009.058,13
Tabela 05: Fundos com rentabilidade negativa

SEGREGAGAO NOME FUNDO IN’fgiL "A"‘)(';;‘)TUA" REND. PERIODO oo Ao GAP ENQUAD 5272
FINANCEIRO BTG FIQ FI AGOES ABSOLUTO JANEIRO /2020 5.464.242,97 -1.126.131,44 | -18,24% 103,63% -117,60% Art8, |
PREVIDENCIARIO BTG FIQ FI AGOES ABSOLUTO ABRIL / 2014 38.129.883,99 -1.297.431,97 -1,82% 286,93% -100,63% Art8, 1
FINANCEIRO ITAU AGOES PHOENIX FIC FI MARGO / 2020 1.220.993,88 -330.081,73 |  -21,28% 101,07% -121,06% Art8, |
FINANCEIRO GENIAL GROWTH IE MAIO / 2021 1.810.719,91 -158.914,06 -8,07% 75,23% -110,73% Art9, Il
PREVIDENCIARIO GENIAL GROWTH IE FEVEREIRO /2021 5.768.174,83 -981.942,90 |  -17,22% 81,23% -121,20% Art9, I
PREVIDENCIARIO EWQ?'“AR'O MAGAM SHOPPING - ABRIL /2018 1.018.088,19 -1.981.692,97 |  -66,06% 142,53% -146,35% Art 11

Assinado por 7 pessoas: FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA , EDLER
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Quadro 01: Relatério Focus

e ALINE BORGES DE CARVALHO
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Expectativas de Mercado 24 de julho de 20

A Aumento V¥ Diminuicao =Estabiliga

EROSA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA , EDLER

2026 2027 2028 2029 o

Agregado Haa  HA1 | . Comp. = Res‘p.. sﬁ‘:.i:i: Re:‘p.‘ T - nes& 5.-:::: ne:r; Mq: , poje O Resp. He4 A1 | . Comp. . !g

IPCA (variacio %) 533 515 512 V (4 151 510 110 417 420 422 A (1) 148 424 109 3,70 122 350 3,50 350 = (47) %
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,99 199 1,99 = (4) 117 200 69 1,68 165 160 V (1) 113 150 69 2,00 = (124) 86 200 200 2,00 = (71) g
Cambio (R$/USS) 5.20 520 520 = (6) 120 520 71 528 528 529 A (1) 116 52 71 5.35 (1) 86 5.40 540 537w (1) 9
selic (% a.a) 14,00 14,00 14,00 = (5) 149 1400 91 12,00 1200 1200 = (6 144 1200 90 10,50 @ 122 10,00 10,00 10,00 = (12) g
IGP-M (variacdo %) 6,15 555 542 V (4) 66 540 43 4,10 412 416 A (2 60 4,10 39 3,82 (2) 52 3,77 3,77 390 A (1) 8
IPCA Administrados (variacdo %) 5,00 500 500 = (6) 103 503 80 3,86 3,85 390 A (1) 95 39% 73 3,50 50 =:(5) 65 3,50 3,50 3,50 = (54) &
Conta corrente (USS bilhoes) -60,25 -60,00 -60,00 = (3) 37 -6000 23 -61,10 -61,11 -61,10 A (1) 35 6055 22 62,83 62,83 -62,80 A (1) 29 -62,00 -62,00 -62,00 = (6) g
Balanca comercial (USS bilhaes) 76,20 76,20 76,20 = (9) 37 7655 22 7530 7559 77,85 A (2) 36 7800 22 71300 73,00 7485 A (1) 34 73,40 73,40 7484 A (3) ﬁ
Investimento direto no pais (US5 bilhdes) 7500 77,20 77,85 A (2) 3 7700 21 7950 79,85 79.85 = (1) 3 7780 2 80,00 80,00 80,00 = (24) 32 80,00 80,00 80,00 = (11) ﬁ
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 69,82 69,82 69,80 ¥V (2) 55 6980 33 71344 7340 7340 = (3) 54 7340 32 76,39 7640 76,40 = (3) 50 7900 79,05 79,00 ¥ (1) 48
Resultado primério (% do PIB) 050 -050 -050 = (23) 59 -044 36 040 -040 040 — (18 58 -040 35 025 026 -025 A (2 53 016 016 016 = (1) @
Resultado nominal (% do PIB) -870 874 -870 A (2) 53 -878 32 -8,10 -820 -820 = (2) 52 -850 31 .60 7.51 -1,70 W (1) 47 7,20 271,20 1,20 = (2) 5

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocarrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Ultimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis

ANTONIO DA SILVA, JOAO PEDRO DA

|
&
L
<
=1
—
4
]
=)
-
»l
28]
>
w
=
(@)]
L
L
0
o
bl
(@]
=
>
<
O
w
2
o4
C
Z
11}
o
o
<
L
1]
©
o
(2]
(%]
(0]
o
~
<}
[eX
o
°
©
<
K7]
0
<




08/07/2026 14:34:40

Ministério da Previdéncia Social - MPS

GESCON

Dados da consulta

Numero: L846181/2026 Assunto:
Gestao de Investimentos do
RPPS

Ente Federativo/ UF:
Barueri / SP

Data de cadastro: 07/07/2026

Ultima mudanca de situagio:
08/07/2026

Contexto

Prorrogacao do prazo da estratégia

Manifestacao de Entendimento

Secretaria do Regime Préoprio e Complementar - SRPC
Departamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - DRPPS

Assunto Especifico:
Mercado Financeiro e de
Capitais

Situacao: Respondida

Refere-se a permanéncia dos recursos do RPPS no fundo de investimento e se nao
encontra impedimento na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, uma vez que a proposta se
restringe a prorrogacao do prazo de caréncia aprovada em Assembleia de Cotistas, sem

realizacdo de nova aplicacao, resgate, amortizacao ou qualquer outra movimentacgao

financeira.

Questionamento

Assinado por 7 pessoas: FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, EDLER ANTONIO DA SILVA, JOAO PEDRO DA SILVA , FERNANDO ANTONIO

GONCALVES DE MELO e ALINE BORGES DE CARVALHO
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Prezados,

Em junho de 2024, o RPPS de Barueri aplicou em um fundo de investimento aberto com
prazo indeterminado € com prazo de caréncia de cerca de 25 meses, prazo esse que é
aderente ao vencimento do principal ativo da carteira do fundo. Segundo o gestor, “o
objetivo do prazo de caréncia era garantir a maturacao da estratégia do produto e,
consequentemente, o retorno esperado do fundo”.

Passados os 24 meses iniciais, o fundo entregou resultado condizente com as
expectativas propostas e bem superior aos objetivos atuariais do Instituto, inclusive com
risco menor do que os demais produtos da carteira com os mesmos fatores de risco.

Com o vencimento do ativo, o gestor propds a prorrogacao do prazo da estratégia
originalmente contratada com consequente extensao do prazo de caréncia para dia
31/01/2028. A medida proposta ndo envolve resgate de cotas, amortizagdo, nova
subscrigéo, integralizagéao de recursos, reinvestimento de valores ou qualquer outra
movimentacgéao financeira por parte dos cotistas, permanecendo inalterada sua
participagédo no fundo.

A alteracao sera formalizada mediante deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas,
restrita a extensao do prazo de caréncia, permanecendo inalteradas as demais
caracteristicas do fundo.

Em complemento as informagdes acima, o gestor informou que “néo havera alteragéo da
politica de investimento, dos objetivos do fundo, da classe, do enquadramento
regulatério, da estratégia de investimento ou do perfil de risco, permanecendo o fundo
aderente a Resolugao CMN n° 5.272/2025”

Diante das informacgées, gostaria de saber se a permanéncia no fundo, nas condi¢gdes
acima descritas, encontra algum impedimento na Resolugao CMN n° 5272.

Resposta

Trata-se de consulta formulada pelo Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio
de Barueri/SP acerca da possibilidade de manutencao de recursos aplicados em fundo
de investimento cuja Assembleia Geral de Cotistas deliberara sobre a prorrogacao do
prazo de caréncia da estratégia de investimento, sem que haja resgate, amortizacao,
nova subscricao, integralizacao de recursos, reinvestimento ou qualquer outra
movimentacgao financeira por parte dos cotistas.

Segundo informado, o RPPS realizou aplicagao no referido fundo em junho de 2024,
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observadas as normas vigentes a época. Com o encerramento da estratégia inicialmente
prevista, o gestor propds a prorrogagao do prazo de caréncia até 31 de janeiro de 2028,
mantendo inalterados a politica de investimento, os objetivos do fundo, a estratégia, o
perfil de risco, a classe e o enquadramento regulatério.

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 disciplina as condi¢des para aplicagdo e manutencgéo
dos recursos dos RPPS, ndo havendo dispositivo que impeca a permanéncia dos
recursos em fundo de investimento cuja Assembleia Geral de Cotistas delibere pela
prorrogacgao do prazo de caréncia, desde que tal alteracdo nao implique nova aplicagéao
de recursos. Nesse sentido, o art. 27, inciso IV, reconhece que determinadas alteragbes
supervenientes decorrentes de deliberagdes da assembleia ndo caracterizam
desenquadramento, ao passo que o § 4° veda apenas a realizagéo de novas aplicagbes
em desacordo com a Resolucéo.

No caso apresentado, a prorrogacao do prazo de caréncia limita-se a alteracao de
condicao do investimento ja existente, sem aquisi¢do de novas cotas, aportes adicionais,
resgates, amortizagdes ou qualquer outra movimentagao financeira, razéo pela qual nao
se confunde com nova aplicagcao de recursos.

Sob a perspectiva da Resolugdo CVM n°® 175/2022, a alteragéo do regulamento do fundo
pode ser objeto de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, cujas decisées vinculam
os prestadores de servigos essenciais e os cotistas.

Dessa forma, entende-se que a permanéncia dos recursos do RPPS no fundo de
investimento, em decorréncia da prorrogac¢ao do prazo de caréncia aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas, ndo encontra impedimento na Resolugdo CMN n°
5.272/2025, desde que a deliberagdo nao implique nova aplicagao de recursos e
permanecam inalterados a politica de investimento, os objetivos do fundo, sua estratégia,
o perfil de risco e os requisitos de enquadramento previstos na regulamentacéao vigente.

Por fim, recomenda-se que a decisdo do RPPS seja devidamente motivada e instruida
com a documentacao pertinente, especialmente a ata da Assembleia Geral de Cotistas, a
manifestagdo do gestor quanto a manutencéo das caracteristicas do fundo e a analise
técnica dos 6rgaos competentes do RPPS, em observancia aos deveres de diligéncia e
acompanhamento continuo dos investimentos.
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