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ATA DA 4% (QUARTA) REUNIAO ORDINARIA DE 2026 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Ao 16° dia do més de abril do ano de dois mil e vinte e seis, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antdnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) e em segunda chamada as 9h30min
(nove horas e trinta minutos) os membros do Comité de Investimentos: O
Presidente do Comité de Investimentos, Jodo Pedro da Silva, o Presidente da
Autarquia, Edler Anténio da Silva, a Gerente de Planejamento Orgamento
Contabilidade e Financas, Lucielma Ferreira Feitosa, o Gestor do Comité de
Investimentos, Fernando Anténio Gongalves de Melo, o Secretario da mesa, Fabio
Enrique Camilo José Esteves, e os membros Aline Borges de Carvalho e Zaqueu
Elias da Silva Ferreira. Convidados: Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves,
Lucio Villafranca Motta, Analistas Previdenciarios Economistas da GuarujaPrev,
Diego Gama Nazaré, Analista Previdenciario Atuario, Luciana Goulart, Tecnica
Previdenciaria de Administragao, membros do Nucleo de Investimentos e Franklin
Santana  Junior, representante do Conselho Fiscal. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebidos: A) O Memorando n°
040/2026 - Despacho 5 - da Geréncia de Planejamento, Orgamento,
Contabilidade, referente aos repasses. B) O Memorando n° 135/2026 - Despacho
3 — do Nucleo de Investimentos referente ao Relatorio de Rentabilidade e
Aderéncia dos Fundos de marc¢o de 2026. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Jodo
Pedro da Silva, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta
conforme Edital de Convocacao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia
12/04/2026. A ordem do dia para operacionalizagao das atividades, que passou a
ser objeto de analise pelos presentes: 1) Analise do cenario macroeconémico; 2)
Avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa; 4) Aplicagcdo do
Repasse e Demais Créditos; 5) Proposicoes de desinvestimentos; 6) Proposicoes
de reinvestimentos; 7) Credenciamento; 8) Relatério Mensal; 9) Acompanhamento

do Pré-Gestédo; 10) Historico dos Fundos de Investimentos, 11) Apresentagao do
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Estudo de ALM; 12) Alteragdo do Ato Normativo sobre Credenciamento e 13)
Assuntos gerais. 1) Analise do cenario macroeconémico: Segundo o relatério
macroecondmico da consultoria de Investimentos LDB “Global: Choques
externos aumentam a incerteza do cenario econémico. O cenario global tornou-
se mais complexo ao longo do ultimo més, com a escalada do conflito no Oriente
Médio adicionando um novo choque de energia a um ambiente ja marcado por
inflacdo persistente e maiores incertezas para a condug¢ao da politica econémica.
Nos Estados Unidos, a atividade segue resiliente, sustentada pelo consumo e por
um mercado de trabalho ainda resiliente apesar de pouco dinamico. Sinais
recentes na industria e o aumento de custos indicam um ambiente tipico de
choque de oferta, com implicagdes estagflacionarias. Nesse contexto, o Federal
Reserve tem reforcado uma postura cautelosa e dependente dos dados, diante
de uma inflacdo ainda acima da meta e riscos crescentes associados a
persisténcia do choque energético. Na Area do Euro, a economia continua em
expansdo moderada, mas com sinais crescentes de fragilidade. A atividade segue
positiva, embora sem aceleragédo relevante, enquanto o choque de energia ja
comeca a pressionar os custos industriais e a inflacdo cheia. Por ora, o nucleo
permanece relativamente comportado, o que sustenta uma postura de espera por
parte do Banco Central Europeu. Ainda assim, a elevada dependéncia energética
da regido aumenta a sensibilidade a choques adicionais, elevando o risco de
efeitos de segunda ordem sobre inflagédo e atividade. Na China, os dados recentes
indicam uma melhora ciclica no inicio do ano, impulsionada por exportacoes e
produgdo industrial, mas o quadro estrutural permanece desafiador. O
crescimento segue desbalanceado, com consumo ainda fraco, mercado de
trabalho em deterioracdo e setor imobiliario pressionado. Ao mesmo tempo, a
definicdo de uma meta de crescimento mais baixa reforga a estratégia de
acomodacéao gradual da economia, mantendo a dependéncia de exportagdes e
investimento industrial como principais vetores de expans&o. No Brasil, os dados
de atividade surpreendem positivamente no inicio de 2026, sustentados por um
mercado de trabalho resiliente, crescimento real dos salarios e sinais de
recuperacao na industria. Em contrapartida, a inflagdo voltou a surpreender para

cima, com aceleragao dos nucleos e pressoes relevantes em servigos e alimentos,
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além de riscos adicionais associados ao repasse do choque de energia. Esse
ambiente ja se reflete nas expectativas, que voltaram a subir de forma relevante
nas ultimas semanas. Nesse contexto, o cenario para a politica monetaria tornou-
se mais desafiador. Embora o Banco Central mantenha a avaliacdo de que a
politica se encontra em territorio restritivo e que o processo de transmissao
avanga, o aumento da incerteza externa, a resiliéncia da atividade e a deterioracéo
das expectativas reforcam a necessidade de cautela. Dessa forma, a expectativa
do mercado € a continuidade do processo de calibragem, com um corte de 25
pontos-base na reunido de abril, condicionado a estabilidade do ambiente externo.
Ainda assim, o ciclo devera permanecer gradual e assimétrico, com manutencéo
de postura contracionista ao longo do processo e riscos crescentes de limitagcao
adicional do espacgo para flexibilizagcdo ao longo de 2026. Estados Unidos:
Resiliéncia com viés estagflacionario. A economia americana segue
demonstrando resiliéncia no inicio de 2026, mas o ambiente macro tornou-se
significativamente mais complexo ao longo do ultimo més. O choque geopolitico
no Oriente Médio — com impactos relevantes sobre energia, cadeias logisticas e
confianga — adicionou uma nova camada de incerteza a um cenario ja marcado
por politica comercial mais protecionista, restricdes a imigracéo e inflagdo ainda
acima da meta. Do ponto de vista da atividade, os dados seguem solidos. O
consumo apresentou recuperagéo robusta em fevereiro, com vendas no varejo
mostrando crescimento disseminado entre categorias e nucleo forte, sugerindo
que a demanda doméstica iniciou bem o ano. As familias também foram
beneficiadas pelo aumento nas restituicbes de imposto de renda, com a
implementagao dos cortes de impostos aprovados no ano passado. Ainda assim,
trata-se de um dado pré-choque de energia, servindo como “linha de corte” da
economia antes do novo choque. Na industria, o ISM de margo mostrou expansao
mais firme da produg¢do, mas com deterioracdo relevante na composicdo. A
desaceleracdo de novos pedidos, combinada com forte aumento de custos
(pregos pagos no maior nivel desde 2022) e piora nos prazos de entrega, aponta
para um ambiente tipico de choque de oferta, com impactos em diregcoes opostas
sobre inflacdo e atividade. O mercado de trabalho, por sua vez, segue em um
regime cada vez mais claro de baixa contratagdo e demissédo. Os pedidos de
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seguro-desemprego continuam baixos, indicando auséncia de demissdes
relevantes, enquanto outros indicadores mostram contratagdes com pouco
dinamismo, reforcando a ideia de um mercado com baixa rotatividade. Nesse
contexto, ganha relevancia a leitura do Fed de que o crescimento de empregos
compativel com estabilidade da taxa de desemprego pode estar proximo a zero,
dado o arrefecimento do crescimento da forga de trabalho (restricbes a imigracéo
e demografia). Isso implica em um equilibrio mais fragil e sensivel a choques
adversos. No front inflacionario, o choque de energia ja comega a se refletir no
preco da gasolina e nas expectativas. Indicadores de confianga mostram elevagao
das expectativas de inflagdo de curto prazo, enquanto o aumento de custos
reportado pelas empresas sugere risco crescente de repasse, especialmente se
o choque persistir. Ainda assim, expectativas de longo prazo permanecem
ancoradas, sustentando, por ora, a estratégia de cautela do Fed. Esse ambiente
€ reforcado por um pano de fundo de maior incerteza na condugao da politica
econdmica. A politica comercial segue mais protecionista, com manutencgéo
pratica do regime tarifario implementado ao longo de 2025. Ha evidéncias de que
o custo das tarifas continua recaindo majoritariamente sobre consumidores e
empresas americanas, explicando entre 0,5 e 0,8pp da inflagdo do nucleo do PCE,
atualmente em torno de 3% em 12 meses. Diante desse quadro, o banco central
tem reforcado uma postura de cautela, paciéncia e dependéncia dos dados. A
comunicacao recente indica um Comité menos dividido do que no inicio do ano e
com convergéncia em torno de uma postura de aguardar e observar,
reconhecendo que choques de oferta tornam a fungcdo de reagdo mais complexa
e exigem monitoramento cuidadoso das expectativas de inflagdo. A guerra no
Oriente Médio adiciona um elemento critico a esse debate. Choques de energia
tendem a ser estagflacionarios, elevando a inflagdo rapidamente enquanto
comprimem a renda real e, portanto, o consumo. O ponto central passa a ser a
persisténcia do choque: movimentos temporarios tendem a ser relevados
inicialmente, mas episddios mais duradouros podem contaminar as expectativas
e exigir resposta mais firme da politica monetaria nos EUA. A leitura probabilistica
aponta para um cenario intermediario, no qual a economia desacelera, mas nao

entra em recessao, enquanto a inflagdo se torna mais persistente. Isso tende a
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manter o Fed em pausa por mais tempo, com reducdo significativa da
probabilidade de cortes em 2026. Zona do Euro: Crescimento fragil sob choque
de energia. A economia da Area do Euro mantém uma trajetéria de crescimento
modesto, mas com sinais crescentes de fragilidade diante do choque energético
global. Os indicadores de atividade mostram que a regido segue em expansao,
com o PMI de manufatura atingindo o maior nivel desde 2022. No entanto, a leitura
qualitativa € menos construtiva: o avango reflete, em parte, efeitos técnicos
ligados ao alongamento dos prazos de entrega, enquanto a demanda permanece
apenas moderada. Assim como nos Estados Unidos, o principal destaque do més
foi o forte choque de custos. A industria europeia reportou aceleragao relevante
da inflagdo de insumos, impulsionada por energia, transporte e disrupgdes
logisticas. Ao mesmo tempo, os prazos de entrega se alongaram
significativamente, atingindo os niveis mais elevados em varios anos e reforgando
o carater de choque de oferta. A inflagdo ja comecgou a refletir esse movimento. A
prévia de margo mostrou forte aceleracdo do indice cheio, puxada quase
integralmente por energia, enquanto o nucleo surpreendeu para baixo, indicando
que os efeitos de segunda ordem ainda sao limitados. Trata-se de uma dindmica
tipica dos impactos iniciais de um choque de oferta: inflagdo cheia pressionada,
com nucleo ainda bem-comportado. No entanto, o risco a frente é claro. A Europa
€ particularmente sensivel a choques energéticos, dada sua dependéncia de
importacdes de gas, petrdleo e derivados. O atual contexto, combinado com niveis
de estoques relativamente baixos e cadeias logisticas tensionadas, eleva o risco
de efeitos de segunda ordem sobre servigos, salarios e expectativas. Além disso,
o0 ambiente de incerteza geopolitica tem afetado a confianga e o comportamento
das empresas. Relatos qualitativos indicam empresas operando em modo
defensivo, com pressao sobre margens, postergacao de investimentos e reducao
de contratacbes Apesar disso, a auséncia de pressdo mais clara no nucleo
sustenta uma postura cautelosa por parte do Banco Central Europeu (BCE), com
viés de aguardar e observar no curto prazo. A leitura predominante é de que
choques de energia temporarios podem ser relevados inicialmente, mas episodios
mais persistentes exigiriam resposta mais ativa de politica monetaria. China:

Melhora ciclica com crescimento ainda desequilibrado. A economia chinesa
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comecou 2026 com desempenho melhor do que o esperado, sustentado
principalmente por impulso externo e industria mais forte, mas o quadro
subjacente permanece heterogéneo e estruturalmente fragil. Os dados de janeiro
e fevereiro indicam uma recuperacao ciclica, impulsionada por exportagcdes muito
robustas (beneficiadas pelo ciclo global de tecnologia) e aceleragao da produgao
industrial, enquanto o suporte fiscal antecipado via subsidios ao consumo e
aceleracado de investimentos publicos também contribuiram para a melhora da
atividade. Apesar desse inicio de ano mais forte, a composi¢cao do crescimento
segue desbalanceada. O consumo das familias apresentou alguma recuperacao,
mas ainda em niveis historicamente baixos e dependente de estimulos pontuais,
enquanto o mercado de trabalho mostrou deteriorag&o adicional, com aumento da
taxa de desemprego. Ao mesmo tempo, o setor imobiliario permanece como o
principal vetor negativo, com contragéo expressiva em vendas, investimentos e
novos lancamentos, ainda sem sinais claros de estabilizacdo. Do ponto de vista
prospectivo, o balango de riscos tornou-se mais equilibrado. Por um lado, a forca
das exportagdes, que ja contribuiram de forma relevante para o crescimento em
2025, pode gerar surpresas positivas adicionais via produ¢ao industrial. Por outro,
persistem limitagdes importantes a recuperagdo doméstica, incluindo um mercado
de trabalho mais fraco, confianga deprimida, efeito riqueza negativo do setor
imobiliario e menor intensidade dos estimulos ao consumo em 2026 O choque
global de energia adiciona uma nova camada de complexidade a esse cenario.
Ainda que a China seja relativamente menos vulneravel do que outras economias,
dado seu mix energético mais diversificado, pregos mais altos de petroleo e
derivados ja comegam a pressionar custos industriais e margens, com impactos
potenciais sobre a atividade a frente. Estimativas sugerem que um choque
prolongado de petréleo poderia reduzir o crescimento em torno de 0,2pp,
mantendo o viés de desaceleragdo da economia. Nesse contexto, a estratégia de
politica econémica segue calibrada. A definigdo de uma meta de crescimento mais
baixa para 2026 sinaliza um ajuste deliberado das expectativas, enquanto o foco
permanece em industria, tecnologia e investimento publico, sem um pivot mais
forte para estimulos ao consumo. O resultado € um modelo de crescimento que

permanece fortemente dependente de exportacdes e producdo industrial, com
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recuperacao domeéstica ainda incerta. Brasil: Atividade resiliente e expectativas
de inflagdo em processo de deterioragdo. Na atividade econémica, os dados de
fevereiro tém apontado para uma atividade forte no primeiro trimestre do ano. Em
primeiro lugar, embora a pesquisa PNAD tenha mostrado um leve aumento da
taxa de desemprego (com ajuste sazonal) de 5,4% para 5,5%, o emprego
permaneceu estavel no més, ao mesmo tempo em que avangou 1,5% na
comparacgao anual. Além disso, os salarios continuaram acelerando, enquanto os
rendimentos reais registraram altas. Esse resultado reflete tanto as condi¢des
ainda apertadas do mercado de trabalho quanto os reajustes salariais definidos
em acordos e convengdes coletivas. Adicionalmente, o CAGED de fevereiro
reportou criagdo liquida de mais de 250 mil vagas, equivalente a 112,3 mil postos
com ajuste sazonal. A média movel de trés meses aumentou, passando de uma
criacao liquida dessazonalizada de 49,3 mil para 58,7 mil vagas em fevereiro.
Além disso, os salarios meédios nominais de admissédo e desligamento, na
comparagao interanual, avancaram 6,2% a/a e 6,3% al/a, respectivamente.
Enquanto isso, os salarios reais médios de admisséo e desligamento cresceram
2,8% ala e 2,9% ala, respectivamente. Por fim, a Pesquisa Industrial Mensal (PIM)
registrou alta, acima do consenso Bloomberg. Houve forte revisdo para cima do
dado de janeiro, passando de 1,8% m/m para 2,1% m/m. Na abertura, os dados
mensais mostram que o crescimento foi disseminado, com destaque para “Bens
de capital”. Além disso, para o primeiro trimestre do ano, o carrego estatistico ficou
positivo em 1,3% e apresentou melhora em praticamente todas as categorias. Na
variagdo anual, houve contracdo na maioria das categorias, com destaque
negativo para “Bens de capital” e “Bens de consumo duraveis”. Entretanto, essa
queda foi parcialmente compensada pelo forte crescimento das “Industrias
extrativas”. Por fim, embora a decomposicdo anual entre ciclicos e nao ciclicos
ainda aponte para a continuidade da trajetéria de queda dos ciclicos, a leitura na
margem traz uma mensagem diferente, ja que a média movel trimestral de ambos
os segmentos vem apresentando crescimento desde o final de 2025. Na inflagao,
os dados seguem surpreendendo para cima. Em fevereiro, o IPCA superou as
expectativas do mercado, mesmo apds a incorporagao da surpresa do IPCA-15,
ao registrar alta de 0,7% m/m e 3,81% a/a, com grande contribuicdo da
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alimentacao no domicilio para o resultado acima do esperado No IPCA-15 de
marg¢o, o quadro néo foi diferente: a inflagao foi de 0,44% m/m e 3,90% a/a e ficou
acima das expectativas de mercado. A surpresa veio, em grande parte, das
passagens aéreas e da alimentagao no domicilio, cuja alta respondeu por parcela
relevante do desvio em relacdo ao esperado. Assim, embora a abertura tenha
mostrado contribuicdo importante de itens mais volateis, o resultado qualitativo foi
menos benigno. A média dos nucleos em termos anualizados e dessazonalizados
de trés meses voltou a acelerar, de 3,8% em fevereiro para 4,3% em marco,
sinalizando pressao inflacionaria subjacente ainda elevada. Para as proximas
divulgacdes, a expectativa € de que comecem a aparecer os efeitos das pressées
geradas pelo conflito no Oriente Médio, principalmente via combustiveis. Os
dados de coleta da ANP ja mostram aumento dos pregos da gasolina e do diesel
ao consumidor, movimento que ainda nao foi refletido no IPCA. Os alimentos
também seguem no radar, diante das pressdes de custos para os produtores via
frete e fertilizantes, além da previsdo de inicio do El Nifio no segundo semestre,
que pode gerar pressao adicional neste e no inicio do préoximo ano. Os efeitos
desses vetores ja vém aparecendo nas projecdes do mercado, com a alta das
expectativas apuradas pela pesquisa Focus nas ultimas semanas. Antes do inicio
dos conflitos, a mediana das expectativas apontava para inflagao de 3,9% a/a em
2026, ja na ultima divulgagdo subiu para 4,36%. Diante desse quadro, a
expectativa do mercado passou a incorporar o0s choques recentes,
consequentemente, apresentando uma tendencia de uma inflagado maior para final
deste ano. Nesse contexto, o quadro tem se tornado mais desafiador para o ciclo
de calibragem da politica monetaria. Dito isso, o Relatério de Politica Monetaria
do 1° trimestre de 2026, divulgado ha poucas semanas, ndo alterou a mensagem
do Copom: a autoridade monetaria manteve a avaliacdo de que a politica
monetaria ja produz efeitos mais claros sobre a atividade e a inflagdo, ao mesmo
tempo em que reconhece uma deterioragdo do ambiente externo, marcada pelo
aumento da incerteza associado ao conflito no Oriente Médio. No cenario
domeéstico, o relatdrio reforcou a narrativa de desaceleracdo em curso da
economia, buscando minimizar sinais de aceleragdo no inicio de 2026. Ainda

assim, a revisao para cima do crescimento do crédito e a manutengéo de um hiato
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do produto positivo indicam que a economia segue resiliente. As projegdes de
inflacdo do relatério permaneceram relativamente comportadas no horizonte
relevante, embora as estimativas de curto prazo, como o IPCA de marco,
subestimem a dindmica corrente, dada as estimativas do choque de energia que
deve se materializar, além de um ambiente ainda pressionado por servicos e
mercado de trabalho apertado. As comunicagcdes mais recentes do Banco Central
mantiveram um tom geral “dovish”, confirmando a opgao por manter o ciclo de
calibragem da politica monetaria, apesar de sinais de cautela terem surgido nos
discursos. Em evento no inicio do dia 8 de abril, o Diretor de Politica Monetaria
reforgou que a autoridade monetaria enxerga hoje uma posigdo mais confortavel
do que ha seis meses, com maior “gordura” acumulada apos os efeitos ja
observados da politica monetaria. Ao mesmo tempo, foi enfatico ao destacar o
elevado grau de incerteza do cenario externo, afirmando nao estar convencido de
que o choque associado ao conflito no Ird tenha se dissipado. Nesse contexto,
reiterou duas convicgdes centrais: a de que a politica monetaria funciona e de que
0 juro neutro nado se deslocou de forma relevante. A implicagcéo direta € que o
processo em curso deve ser entendido como uma “calibragdo” de uma politica
ainda restritiva, e ndo como um afrouxamento propriamente dito. A fala também
trouxe elementos importantes, como o reconhecimento de um mercado de
trabalho ainda apertado, a persisténcia da inflagao de servigos e o risco de efeitos
de segunda ordem, além de alertas sobre possivel ndo linearidade no canal de
crédito. Na mesma direcao, declarag¢des do inicio de abril do Presidente do Banco
Central (BCB) sugerem um tom ligeiramente mais cauteloso. Ao enfatizar a
sucesséo de choques de oferta, como pandemia, guerra e tarifas, o Presidente do
BCB destacou que o ambiente atual ndo permite atribuicdo clara de
probabilidades aos cenarios, reforcando a necessidade de uma condug¢do da
politica monetaria baseada em gestao de riscos. Nesse contexto, foi dito que os
bancos centrais tém demonstrado menor disposicdo para relevar choques
inflacionarios, priorizando a prevencdo de efeitos de segunda ordem e a
preservacao da credibilidade. Além disso, a combinacdo de expectativas ainda
desancoradas e mercado de trabalho apertado reforca essa postura mais
conservadora, limitando o espago para uma flexibilizacdo mais rapida. Dessa
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forma, a mensagem que emerge do conjunto de comunicagdes permanece
consistente: o Banco Central reconhece que avangou no processo de transmissao
da politica monetaria e que dispde hoje de maior margem de manobra, mas
continua operando em um ambiente de elevada incerteza, especialmente no front
externo. Nesse contexto, a estratégia segue sendo de calibragem gradual, com
manutengdo de uma postura contracionista ao longo do processo. Assim,
permanece a expectativa de continuidade do ciclo de flexibilizacdo iniciado
recentemente, com um corte de 25 pontos-base na reunidao de abril, condicionado
a auséncia de deterioracao relevante do ambiente externo, do cadmbio ou das
expectativas. Ao mesmo tempo, o tom das comunicagdes recentes refor¢ca que o
ciclo devera ser conduzido de forma cautelosa e assimétrica, com uma barra
elevada para aceleragao do ritmo de cortes e foco crescente na gestao dos riscos
inflacionarios.” 2) Avaliagao dos investimentos: Apds consolidagdo da empresa
de consultoria, verificou-se que a rentabilidade da carteira de investimentos em
Fevereiro de 2026 foi de 0,56% (cinquenta e seis centésimos por cento) frente a
meta atuarial de 1,11% (um inteiro e onze centésimos por cento) no mesmo més.
Em Marco de 2026 a carteira da GuarujaPrev apresentou uma rentabilidade
estimada de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) frente a meta atuarial
de 1,38% (um inteiro e trinta e oito centésimos por cento) no mesmo més. Para o
acumulado do exercicio de 2026 a carteira da GuarujaPrev apresenta uma
rentabilidade de 2,44% (dois inteiros e quarenta e quatro centésimos por cento)
frente a meta atuarial de 3,34% (trés inteiros e trinta e quatro centésimos por
cento) no mesmo periodo - Tabela 01. 3) Analise do fluxo de caixa: Os valores
disponiveis para aplicagédo dos recursos recebidos entre 14/03/2026 e 15/04/2026,
separados por planos sdo: 3.A) Plano Financeiro: Total de R$ 7.091.070,22 (sete
milhdes, noventa e um mil, setenta reais e vinte e dois centavos) referente as
contribuigdes. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 6.150.000,00 (seis milhdes,
cento e cinquenta mil reais) para pagamento das aposentadorias e pensdes do
més de abril de 2026, restando R$ 941.070,22 (novecentos e quarenta e um mil,
setenta reais e vinte e dois centavos) disponivel para aplicagdo. 3.B) Plano
Previdenciario: Total de R$ 10.136.147,79 (dez milhdes, cento e trinta e seis mil,
cento e quarenta e sete reais e setenta e nove centavos) sendo, R$ 9.379.573,32
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(nove milhdes, trezentos e setenta e nove mil, quinhentos e setenta e trés reais e
trinta e dois centavos) referente a contribuicdes, R$ 593.573,41 (quinhentos e
noventa e trés mil, quinhentos e setenta e trés reais e quarenta e um centavos)
referente ao COMPREV, R$ 9.450,00 (nove mil quatrocentos e cinquenta reais)
referente ao pagamento de proventos do fundo CAIXA RIO BRAVO Fll e R$
153.551,06 (cento e cinquenta e trés mil, quinhentos e cinquenta e um reais e seis
centavos) referente ao pagamento do Parcelamento do Déficit Atuarial do
exercicio de 2024 feito pelo Cadprev. Destes, deve-se destinar o valor de R$
1.300.000,00 (um milhdo e trezentos mil reais) para pagamento das
aposentadorias e pensdes do més de abril de 2026, restando R$ 8.836.147,79
(oito milhdes, oitocentos e trinta e seis mil, cento e quarenta e sete reais e setenta
e nove centavos) disponivel para aplicagdo. — Tabela 02. 4) Aplicagao do
Repasse e Demais Créditos: Os valores liquidos recebidos no periodo através
de repasse e demais créditos descritos acima serdo assim aplicados: 4.A) Fundo
Financeiro: O valor TOTAL de R$ 941.070,22 (novecentos e quarenta e um mil,
setenta reais e vinte e dois centavos) sera investido em Titulos Publicos NTN-B
com vencimento em 2030 marcado na curva. Motivagao: Por quatro votos a um
os membros com direito a voto decidiram por aportar em Titulos Publicos devido
as boas taxas praticadas no mercado que garantem uma rentabilidade acima da
meta atuarial, respaldados ainda pelo Estudo de ALM mais recente. Declaragao
de votos: O gestor, Sr. Fernando, sugeriu aplicar em renda variavel no fundo BTG
PACTUAL FIA OPORTUNIDADES LISTADAS | por entender que esse fundo esta
demonstrando um prémio fixo em torno de IPCA mais 20% (vinte por cento) ao
ano e que, segundo informagdes recebidas pela gestora, o mesmo atingiu 103%
de retorno nos ultimos quatro anos. Os demais membros nao acompanharam o
gestor, preferindo alocar o recurso em Titulos Publicos, conforme motivacao
acima. 4.B) Fundo Previdenciario: Sera aportado nesta data o valor de R$
458.379,66 (quatrocentos e cinquenta e oito mil, trezentos e setenta e nove reais
e sessenta e seis centavos) no fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (CNPJ 49.430.776/0001-30), referente a 10 Chamada de
Capital que corresponde a 0,02% (dois centésimos por cento) do capital total
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subscrito de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), decididos na 32 (terceira)
reunido ordinaria do Comité de Investimentos realizada no dia 21 de marcgo de
2024. O valor de R$ 153.551,06 (cento e cinquenta e trés mil, quinhentos e
cinquenta e um reais e seis centavos) sera investido em Titulo Publico NTN-B com
vencimento em 2032 marcagéo na curva. Motivagao: Por tratar-se de déficit
atuarial, o valor deve permanecer investido no mesmo ativo por no minimo cinco
anos, de acordo com a portaria MTP 1.467/2022, artigo 8°, inciso Ill. Restando R$
8.224.217,07 (oito milhdes, duzentos e vinte e quatro mil, duzentos e dezessete
reais e sete centavos) que sera investido em Titulos Publicos NTN-B com
vencimento em 2032 marcado na curva. Motivagao: Por quatro votos a um os
membros com direito a voto decidiram por aportar em Titulos Publicos devido as
boas taxas praticadas no mercado que garantem uma rentabilidade acima da
meta atuarial, respaldados ainda pelo Estudo de ALM mais recente. Declaragao
de votos: O gestor, Sr. Fernando, sugeriu aplicar em renda variavel no fundo BTG
PACTUAL FIA OPORTUNIDADES LISTADAS | por entender que esse fundo esta
demonstrando um prémio fixo em torno de IPCA mais 20% (vinte por cento) ao
ano e que, segundo informacdes recebidas pela gestora, o mesmo atingiu 103%
de retorno nos ultimos quatro anos. Os demais membros ndo acompanharam o
gestor, preferindo alocar o recurso em Titulos Publicos, conforme motivagcéo
acima. — Tabela 03. 5) Proposicoes de desinvestimentos: 5.A) Fundo
Financeiro: Nao houve. 5.B) Fundo Previdenciario: Nao houve. 6) Proposigoes
de reinvestimentos: 6.A) Fundo Financeiro: Nao houve. 6.B) Fundo

Previdenciario: N&do houve. 7) Credenciamento: Conforme Tabela 05 e Tabela

06. 8) - Relatério Mensal. O Relatério do més de margo sera finalizado e entregue
a Diretoria Executiva. 9) Acompanhamento do Pré-Gestao: Acompanhamento
realizado e sera inserido no relatério do més de margo. 10) Histérico dos Fundos
de Investimentos: O Comité recebeu do Nucleo de Investimentos o Relatério de
Rentabilidade e Aderéncia dos Fundos referente ao més de marco de 2026. Tal
relatério visa orientar o Comité quanto as decisdes de Fundos de investimento,
levando em conta seu histérico de rentabilidade desde o primeiro aporte
comparado com a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo. Analisando o

relatério e considerando apenas os fundos que apresentam uma rentabilidade
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acumulada abaixo da meta atuarial acumulada no mesmo periodo, percebe-se
que a maioria esta com rentabilidade positiva. Diante de tal fato, excluindo-se os
FIPs que estdo em fase de investimento, os fundos com pouco historico na carteira
e os fundos de capital protegido, o Comité atentar-se-4 aos Fundos com
rentabilidade acumulada negativa, sendo eles: BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO,
ITAU ACOES PHOENIX FIC FI, GENIAL MS US GROWTH FIF e FI IMOBILIARIO
MACAM SHOPPING - BLUE11 — Tabela 04. 11) Apresentacao do Estudo de
ALM: O Sr. Marcos Almeida da LDB Consultoria, acompanhado do Sr. Douglas
Silva e Sr. Pietro Petrotielli Panfiete, de forma remota, apresentaram o Estudo de
ALM (Asset Liability Management) referente ao primeiro semestre de 2026. Péde-
se constatar que a carteira de investimentos da Guaruja Previdéncia esta bastante
aderente com as diretrizes propostas pelo estudo de ALM. O estudo permite
indicar quais as estratégias de alocagdo a serem perseguidas para a melhor
gestdo entre os ativos e passivos dos planos financeiro e previdenciario,
auxiliando o Comité no cumprimento da Politica de Investimentos 2026, no
rebalanceamento da carteira quando necessario e no atingimento da meta
atuarial. 12) Alteragdao do Ato Normativo sobre Credenciamento: Ndo houve
deliberagdo. 13) Assuntos Gerais: 13.A) Ficou decidido em reunido que os
préximos créditos em conta corrente, incluindo a Taxa de Administracdo do
exercicio, serao investidos no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC
CLASSE FIF RENDA FIXA SIMPLES RESP LIMITADA — CNPJ: 14.508.643/0001-
55 ou no fundo BB PREVIDENCIARIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA
CURTO PRAZO FIC FIF RESP LIMITADA - CNPJ: 63.197.387/0001-38.
Motivagao: Por serem fundos de aplicagdes e resgates automaticos, evitam que
0S recursos permanecam em conta corrente sem nenhuma rentabilidade até que
o Comité defina a sua melhor destinagao. 13.B) No dia 23/03/2026 os membros
do Comité Sra. Lucielma, Sr. Edler e o membro do Nucleo de Investimento, Sr.
Lucio, reuniram-se presencialmente na sede da GuarujaPrev com o Sr. Leonardo
Antunes Ramos da Costa da Caixa Econémica Federal e com a Sra. Luciana dos
Santos Garcia da Caixa Asset que fizeram uma atualizagdo institucional e
apresentaram o fundo: CAIXA TOP PRIVATE FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA
REF DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA — CNPJ: 19.769.018/0001-80. 13.C) No




(13) 3343-9050&

) ¢
@guarujaprevidencia [
' @guarujaprevidencia @
f guarujaprevidencia.sp.gov.br @

4 Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @
GUARUJA Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

dia 07/04/2026 os membros do Comité Sr. Fernando, Sr. Edler, Sra. Lucielma
(teletrabalho), Sr. Fabio (teletrabalho), Sr. Jodo Pedro (teletrabalho), Sr. Zaqueu
(teletrabalho) e os membros do Nucleo de Investimento, Sra. Laydianne e Sr.
Lucio, reuniram-se de forma presencial na sede da Guaruja Previdéncia com o Sr.
Rodrigo Guide da XP Investimentos e o Sr. Marcelo Ornelas da OWN Partners,
que fez uma apresentacéo institucional da gestora, antiga Kinitro, e apresentou o
fundo OWN PARTICIPACOES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
ACOES — CNPJ: 27.749.572/0001-24. Na mesma ocasido o Sr. Rodrigo
apresentou a Sra. Marcela Novaes da SPX Capital que fez uma apresentacao
institucional da gestora e apresentou o fundo SPX APACHE MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES — CNPJ: 16.565.084/0001-40. Ainda na mesma
ocasiao, o Sr. Rodrigo apresentou o Sr. Diego Carvalho da gestora Bahia que fez
uma atualizacdo sobre o fundo BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA — CNPJ:
09.635.172/0001-06, do qual a GuarujaPrev ja é cotista. 13.D) No mesmo dia,
reuniram-se de forma presencial na sede da Guaruja Previdéncia com o Sr.
Bernardo Guimardes do Banco BTG Pactual que reapresentou o fundo BTG
PACTUAL OPRTUNIDADES LISTADAS FIA — CNPJ: 46.300.375/0001-78. 13.E)
Nos dias 08, 09 e 10/04/2026 os membros do Comité Sra. Lucielma e Sr. Edler
participaram do 22° Congresso Estadual de Previdéncia da APEPREM na cidade
de Campos do Jordéo - SP. 13.F) No dia13/04/2026 os membros do Comité Sr.
Fernando, Sr. Edler, Sra. Lucielma, Sr. Fabio (teletrabalho), Sr. Jodo Pedro
(teletrabalho), Sr. Zaqueu (teletrabalho) e os membros do Nucleo de Investimento,
Sra. Laydianne e Sr. Lucio, reuniram-se de forma presencial na sede da Guaruja
Previdéncia com o Sr. Marcelo Rabbat, Sr. Marcelo Gengo e o Sr. Caué Cunha
da Vinci Compass que fizeram uma atualizagdo institucional da gestora e
apresentaram o fundo VINCI CREDITO INFRA INSTITUCIONAL FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA —
CNPJ: 45.912.178/0001-47. 13.G) No dia 15/04/2026 o membro do Comité Sr.
Edler e 0 membro do Nucleo de Investimento, Sr. Lucio, participaram do evento
Encontro com o CEO, Perspectivas e Atuacdo da Vinci Compass, em Sao Paulo
— SP. 13.H) Data da préxima reuniao: A data da proxima reunido ordinaria sera
no dia 14/05/2026 podendo haver alteracdo. Nao havendo mais nada a tratar, o
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Sr. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 16h (dezesseis horas). Para
constar, eu, Fabio Enrique Camilo José Esteves, Secretario da mesa Diretora
lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 22 (vinte e duas) laudas,
que apos lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como Secretario,

pelo Sr. Presidente, pelo Gestor e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 16 de abril de 2026.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Joao Pedro da Silva Fernando A. G. de Melo

Presidente Comité de Investimentos Responsavel Técnico — Gestor do Comité
de Investimentos

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Aline Borges de Carvalho Fabio Enrique Camilo José Esteves
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos
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(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira Edler Antonio da Silva
Vice-secretario do Comité de Diretor Presidente - GuarujaPrev
Investimentos Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)

Lucielma Ferreira Feitosa

Gerente de Planejamento, Orgamento,
Contabilidade e Finangas - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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ANEXOS
Tabela 01: Retorno carteira GuarujaPrev - 2026
MES SALDO ANTERIOR APLICAGOES RESGATES AMORTIZAGAO JUROS RETORNO SALDO NO MES RETORNO META
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (%) (%)
JANEIRO 1.748.336.846,58 53.388.330,23 30.304.387,08 4.129,93 79.924,57 19.732.149,67 | 1.791.148.809,47 1,12% 0,81%
FEVEREIRO | 1.791.148.809,47 45.193.374,53 16.535.357,52 209.184,69 14.562.622,15 | 9.383.987,47 | 1.814.963.184,79 0,56% 1,11%
MARCO 1.814.963.184,79 118.721.492,30 106.826.669,47 99.868,86 12.370,59 13.324.180,32 | 1.840.082.319,08 0,75% 1,38%
TOTAL 313.183,48 14.654.917,31 | 42.440.317,46 2,44% 3,34%
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Tabela 02: Fluxo de Caixa

2 - RECEITAS x DESPESAS

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL

REPASSE DAS CONTRIBUIGOES R$7.091.070,22 R$9.379.573,32 R$ 16.470.643,54
COMPREV R$ 0,00 R$ 593.573,41 R$ 593.573,41
PROVENTOS CAIXA RIO BRAVO R$ 0,00 R$ 9.450,00 R$ 9.450,00
DEFICT ATUARIAL R$ 0,00 R$ 153.551,06 R$ 153.551,06
TOTAL DA RECEITA R$ 7.091.070,22 R$ 10.136.147,79 R$ 17.227.218,01
(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$ 6.150.000,00 R$ 1.300.000,00 R$ 7.450.000,00
SALDO DISPONIVEL PARA APLICAGAO R$ 941.070,22 R$ 8.836.147,79 R$ 9.777.218,01
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Tabela 03: Aplicagoes

3. APLICAGOES
SEGREGAGAO FEACOE FUNDO / CONTA CORRENTE CNPJ VALOR

RESGATE
DE CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA 11.061.230/0001-87 RS 941.070,22

FINANCEIRO PARCIAL
PARA  [NTNB 2030 - RS 941.070,22
DE CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA 11.061.230/0001-87 RS 458.379,66

PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA  |BTGPACTUAL INFRAESTRUTURA Il 49.430.776/0001-30 R$ 458.379,66
DE CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA 11.061.230/0001-87 RS 153.551,06

PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA  [NTNB 2032 - RS 153.551,06
DE CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RENDA FIXA 11.061.230/0001-87 RS 8.224.217,07

PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA | NTNB 2032 - RS 8.224.217,07
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Tabela 04: Fundos com rentabilidade negativa

SEGREGAGAO NOME FUNDO IN’f(ﬁf\L VA""(';;;T”A" REND. PERIODO Aco. Ao GAP ENQUAD 5272
FINANCEIRO BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO JANEIRO / 2020 5.835.121,86 -755.252,55|  -12,69% 98,03% -112,94% Art8, |
FINANCEIRO ITAU AGOES PHOENIX FIC FI MARGO / 2020 1.310.791,77 -240.283,84 -15,49% 95,54% -116,21% Art8, |
FINANCEIRO GENIAL GROWTH IE MAIO / 2021 1.541.780,85 -427.85312 |  -21,72% 70,41% -130,85% Art, I
PREVIDENCIARIO GENIAL GROWTH IE FEVEREIRO / 2021 4.911.450,64 -1.838.667,09 -29,52% 76,25% -138,71% Art9, Il
PREVIDENCIARIO | rECPUS LA SHOPPING GENTER FIP ABRIL /2018 1.267.182,00 1.732599,16 | -57,76% 135:86% | -142,51% Art 11

Tabela 05: Credenciamento Instituicoes
: DATA DATA )
NOME INSTITUICAO CNPJ ATIVIDADE CREDENQIAMENTO CREDENCIAMENTO | NUMERO
INICIO VALIDADE
VINCI SOLUQOES DE INVESTIMENTOS LTDA 13.421.810/0001-63 Gestao 15/04/2026 14/04/2028 001/2026
INTRAG DISTR DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA 62.418.140/0001-31 Adm/Gestédo 20/09/2023 19/09/2025 002/2026
XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A. 02.332.886/0001-04 Adm/Gestao/Distrib 01/02/2024 31/01/2026 003/2026
BANCO BTG PACTUAL S.A. 30.306.294/0001-45 Adm/Gestao/Distrib/Custédia 01/02/2024 31/01/2026 004/2026
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Tabela 06: Credenciamento Fundos

DATA DATA
ARTIGO FUNDO CNPJ CREDENCIAMENTO | CREDENCIAMENTO

INiclo VALIDADE
Artigo 7° | (L:I/;/m EEASIL DISPONIBILIDADES FIC CLASSE FIF RENDA FIXA SIMPLES RESP 14.508.643/0001-55 18/03/2026 171032008
Artigo 7° | ElEle II=_’I_I7\IIED\£I‘DENCIARIO FLUXO SOBERANO RENDA FIXA CURTO PRAZO FIC FIFRESP | s 157 sa0 0001 26 18/03/2006 1710312028

. BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL

Artigo 7° | SOBERANO FIC FIE 63.197.167/0001-04 18/03/2026 17/03/2028
Artigo 7° | ICATU VANGUARDA PRE FIXADO FI RENDA FIXA LP 19.418.031/0001-95 16/04/2026 15/04/2028
Artigo 8°, | BTG PACTUAL FIA OPORTUNIDADES LISTADAS | 46.300.375/0001-78 16/04/2026 15/04/2028
Artigo 7° I, Alinea "b" FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 19.769.046/0001-06 16/04/2026 14/04/2028
Artigo 7° I, Alinea "b" CAIXA BRASIL 2030 Il TP FI RF 20.139.534/0001-00 16/04/2026 14/04/2028
Artigo 7°V CAIXA TOP PRIVATE FIC CLASSE DE FIF RF REF DI LP RESP LIMITADA 19.769.018/0001-80 16/04/2026 14/04/2028
Artigo 8°, | VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 40.226.010/0001-64 16/04/2026 14/04/2028
Artigo 10, 1ll BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IIl FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA 49.430.776/0001-30 16/04/2026 14/04/2028




GUARUJAPREV

Quadro 01: Relatério Focus

Expectativas de Mercado

(13) 3343-9050&®
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antonio

Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

10 de abril de 2026
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L L R ||

14,00

7 -63,50 -63,00 -63,25 ¥ (1)

2026

Agregado HSa

semanas

IPCA (variagdo %) 4,10
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 183
Cambio (R$/US$) 5,40
Selic (% a.a) 12,25
IGP-M (variacao %) 340
IPCA Administrados (variaco %) 3,85
Conta corrente (LSS bilhoes) -67,40
Balanca comercial (LSS bilhdes) 69,56
Investimento direto no pals (US5 bithdes) 75,00
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 70,00
Resultado primério (% do PIB) -0,50
Resultade nominal (% do PIB) -8,50

glzeslB gl EER

v ealzeele glB

[ 0 7495 7514 470 ¥ (2)

BO00 20,00 8000 —= (9) T 80,00 80,00 20,00 = (%)
1643 76,30 76,40 A (1) 78,80 78,80 7882 A (1)
0,3 -0.25 & (1 49 -0,10 0,10 0,10 = (7)

754 750 A [1) a2 121 327 720 A (1)

* comportamenta dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo compartamenta ** respondentes nas Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Oteis
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