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ATA DA 72 (SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Ao 17° dia do més de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-
se ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antdnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) e em segunda chamada as 9:30h (nove
horas e trinta minutos) os membros do Comité de Investimentos: O Presidente do
Comité de Investimentos, Jodo Pedro da Silva, o Presidente da Autarquia, Edler
Anténio da Silva, a Gerente de Planejamento Orgcamento Contabilidade e
Finangas, Lucielma Ferreira Feitosa, o Gestor do Comité de Investimentos,
Fernando Anténio Gongalves de Melo, o Secretario da mesa, Fabio Enrique
Camilo José Esteves, e os membros Aline Borges de Carvalho e Zaqueu Elias da
Silva Ferreira. Convidados: Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves e Lucio
Villafranca Motta, Analistas Previdenciarios Economistas da GuarujaPrev e
Vanessa dos Santos Gomes, representante do Conselho Fiscal. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebidos: A) O Memorando n°
033/2025 - Despacho 8 - da Geréncia de Planejamento, Orgamento,
Contabilidade, referente aos repasses. B) O Memorando n° 138/2025 - Despacho
6 — do Nucleo de Investimentos referente ao Relatério de Rentabilidade e
Aderéncia dos Fundos 2025. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Jodo Pedro da
Silva, observou quorum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital
de Convocagao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 15/07/2025. A
ordem do dia para operacionalizagao das atividades, que passou a ser objeto de
analise pelos presentes: 1) Analise do cenario macroeconémico; 2) Avaliagao dos
investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa; 4) Aplicagdo do Repasse e Demais
Créditos; 5) Proposigdes de desinvestimentos; 6) Proposi¢cdes de reinvestimentos;
7) Credenciamento; 8) Relatdrio Mensal; 9) Acompanhamento do Pré-Gestéo; 10)
Histérico dos Fundos de Investimentos; 11) Estudo sobre implantagao de politica
de controle de risco especifica de “STOP LOSS” e 12) Assuntos gerais. 1) Analise

do cenario macroecondémico: Segundo o relatério macroecondmico da
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consultoria de Investimentos LDB “MERCADOS INTERNACIONAIS Em junho, o
cenario internacional foi marcado por uma combinacéo de tensdes geopoliticas,
sinais de desaceleragao econdmica global, avanco das discussoes tarifarias nos
EUA e ajustes nas expectativas monetarias nas principais economias. A
intensificagdo do conflito entre Israel e Ird aumentou expressivamente o risco
geopolitico e impulsionou os pregos do petréleo ao longo do més, mas uma trégua
parcial foi alcangada apos intervencao direta dos Estados Unidos. Nos EUA, os
dados do PIB do primeiro trimestre e do indice de pregcos ao consumidor
apontaram para uma desaceleragao do consumo, acompanhada por novos sinais
de enfraquecimento no setor imobiliario e no mercado de trabalho. O Federal
Reserve (FED), por sua vez, manteve a taxa basica de juros inalterada, adotando
uma postura cautelosa diante das incertezas da atividade econdmica e dos efeitos
da politica de tarifas. Embora nao haja uma sinalizagao firme de cortes imediatos,
parte dos dirigentes do FED ja admite a possibilidade da antecipag¢ao do inicio do
afrouxamento monetario, caso a inflagdo continue convergindo. Na China, a
economia segue pressionada por desequilibrios entre oferta e demanda, com
sinais de deflacdo. A atividade cresceu no primeiro trimestre, sustentada por
estimulos anteriores e exportacdes, e deve se manter firme no curto prazo. No
entanto, espera-se desaceleragdo no segundo semestre. Diante desse cenario, a
politica econdmica deve seguir cautelosa e reativa ao ambiente externo,
especialmente as incertezas ligadas a politica comercial dos EUA. Assim, no més
de junho de 2025, os principais indices de agbes globais encerraram 0 més em
territorio positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de
+4,37% e +4,96%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12
meses, esses indices apresentam retornos positivos de +14,45% e +13,63%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando
com variagao cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram
retornos de -0,23% e +0,33%, devido a desvalorizagado do Délar frente ao Real,
no més. Assim, acumulam retornos de +12,35% e +11,99% nos ultimos 12 meses.
BRASIL No mercado local, a curva de juros recuou nos vencimentos
intermediarios e longos, refletindo o alivio observado nos dados de inflagéo e do
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mercado de trabalho. A bolsa brasileira registrou desempenho positivo,
impulsionada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da Selic.
Adicionalmente, o cenario fiscal seguiu como principal foco de instabilidade. No
campo fiscal, a manutengdo do arcabougo segue como um desafio relevante. A
revogacao, pelo Congresso, do decreto que aumentava o IOF evidenciou mais
uma vez a dificuldade do governo em implementar medidas de aumento de
receita. Paralelamente, a auséncia de propostas viaveis e de consenso politico
para um ajuste estrutural de despesas tende a comprometer, de forma crescente,
a viabilidade do cumprimento das metas fiscais previstas no arcaboucgo atual. A
atividade econémica mantém sinais de resiliéncia, com o IBC-Br — indicador
antecedente do PIB — apontando crescimento de 0,8% no segundo trimestre. O
mercado de trabalho segue aquecido, com desemprego baixo, geragao de
empregos formais e aumento real dos salarios. Ainda assim, espera-se que 0s
efeitos defasados da politica monetaria ganhem forga no segundo semestre,
impactando negativamente o consumo e o crédito, o que deve contribuir para um
processo gradual de desinflagdo. O Banco Central elevou a taxa Selic para 15%
ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em setembro. A decisao, tomada de
forma unanime, veio acompanhada de uma comunicagao firme, reafirmando o
compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta e sinalizando a manutengao
da politica monetaria em nivel contracionista por um periodo prolongado. Aqui,
somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
10.07.2025, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real’,
a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 7,35% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47%
limitada pela SPREV para o ano de 2025. O |bovespa encerrou 0 més com
desempenho positivo, registrando valorizagao de +1,33%. No acumulado do ano,
apresenta alta de +15,44% e, nos ultimos 12 meses, avango de +12,06%.
Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos
prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-
Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de
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rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao
beneficio da “marcacdo na curva” do prego desse ativo.” 2) Avaliagao dos
investimentos: Em Junho de 2025, a carteira da GuarujaPrev apresentou uma
rentabilidade estimada de 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) frente
a meta atuarial estabelecida de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)
no mesmo més. No acumulado do exercicio, a carteira apresenta uma
rentabilidade de 5,87% (cinco inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) frente
a 5,61% (cinco inteiros e sessenta e um centésimos por cento) da meta atuarial -
Tabela 03. 3) Analise do fluxo de caixa: Os valores disponiveis para aplicagéo
dos recursos recebidos entre 14/06/2025 e 16/07/2025, separados por planos sao:
3.A) Plano Financeiro: Total de R$ 6.687.442,99 (seis milhdes, seiscentos e
oitenta e sete mil, quatrocentos e quarenta e dois reais e noventa e nove centavos)
referente a contribuicdes. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 5.600.000,00
(cinco milhdes e seiscentos mil reais) para pagamento das aposentadorias e
pensdes do més de julho de 2025 e R$ 47.583,24 (quarenta e sete mil, quinhentos
e oitenta e trés reais e vinte e quatro centavos) para pagamento de PASEP
competéncia junho de 2025, restando R$ 1.039.859,75 (um milh&o, trinta e nove
mil, oitocentos e cinquenta e nove reais e setenta e cinco centavos) disponivel
para aplicacdo. 3.B) Plano Previdenciario: Total de R$ 9.663.870,13 (nove
milhdes, seiscentos e sessenta e trés mil, oitocentos e setenta reais e treze
centavos) sendo, R$ 8.273.736,55 (oito milhdes, duzentos e setenta e trés mil,
setecentos e trinta e seis reais e cinquenta e cinco centavos) referente a
contribuigées, R$ 1.244.344,62 (um milhdo, duzentos e quarenta e quatro mil,
trezentos e quarenta e quatro reais e sessenta e dois centavos) referente ao
COMPREV, R$ 8.850,00 (oito mil, oitocentos e cinquenta reais) referente ao
pagamento de proventos do fundo CAIXA RIO BRAVO Fll e R$ 136.938,96 (cento
e trinta e seis mil, novecentos e trinta e oito reais e noventa e seis centavos)
referente ao pagamento do Parcelamento do Déficit Atuarial do exercicio de 2024
feito pelo Cadprev. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 1.100.000,00 (um
milhdo e cem mil reais) para pagamento das aposentadorias e pensdes do més
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de julho de 2025 e R$ 27.963,80 (vinte e sete mil, novecentos e sessenta e trés
reais e oitenta centavos) para pagamento de PASEP competéncia junho de 2025,
restando R$ 8.535.906,33 (oito milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil,
novecentos e seis reais e trinta e trés centavos) disponivel para aplicagdo. —
Tabela 01. 4) Aplicagao do Repasse e Demais Créditos: Os valores liquidos
recebidos no periodo através de repasse e demais créditos descritos acima serao
assim aplicados: 4.A) Fundo Financeiro: O valor TOTAL de R$ 1.039.859,75 (um
milhdo, trinta e nove mil, oitocentos e cinquenta e nove reais e setenta e cinco
centavos) sera investido em Titulos Publicos NTN-b com vencimento em 2028
marcado na curva. Motivagao: Por unanimidade os membros decidiram por
aportar em Titulos Publicos devido as boas taxas praticadas no mercado que
garantem uma rentabilidade acima da meta atuarial por mais tempo, respaldados
ainda, pelo Estudo de ALM mais recente. 4.B) Fundo Previdenciario: Foi
aportado no dia 15/07/2025 o valor de R$ 687.552,99 (seiscentos e oitenta e sete
mil, quinhentos e cinquenta e dois reais e noventa e nove centavos) no fundo
PATRIA PE VII ADVISORY FIP MULTI-CLASSE C, (CNPJ: 43.120.902-0001-74),
correspondente a 4,58% (quatro inteiros e cinquenta e oito centésimos por cento)
do capital subscrito de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), decididos em
reunido extraordinaria realizada em 11 de abril de 2023. Restando o valor de R$
7.848.353,34 (sete milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil, trezentos e cinquenta
e trés reais e trinta e quatro centavos) que sera investido em Titulos Publicos NTN-
b com vencimento em 2040, marcagao na curva. Motivagao: Por unanimidade os
membros decidiram por aportar em Titulos Publicos devido as boas taxas
praticadas no mercado que garantem uma rentabilidade acima da meta atuarial
por mais tempo, respaldados ainda, pelo Estudo de ALM mais recente. — Tabela
02. 5) Proposicoes de desinvestimentos: 5.A) Fundo Financeiro: Nao houve.
5.B) Fundo Previdenciario: Nao houve. 6) Proposi¢oes de reinvestimentos:
6.A) Fundo Financeiro: Ndo houve. 6.B) Fundo Previdenciario: Nao houve. 7)
Credenciamento: Nao houve. 8) - Relatério Mensal. O Relatério do més de
junho sera finalizado e entregue a Diretoria Executiva. 9) Acompanhamento do
Pré-Gestao: Acompanhamento realizado e sera inserido no relatorio do més de
junho. 10) Histérico dos Fundos de Investimentos: O Comité recebeu do
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Nucleo de Investimentos o Relatério de Rentabilidade e Aderéncia dos Fundos
referente ao més de Junho de 2025. Tal relatério visa orientar o Comité quanto as
decisbes de Fundos de investimento, levando em conta seu historico de
rentabilidade desde o primeiro aporte comparado com a Meta Atuarial acumulada
no mesmo periodo. Analisando o relatdrio e considerando apenas os fundos que
apresentam uma rentabilidade acumulada abaixo da meta atuarial acumulada no
mesmo periodo, percebe-se que a maioria esta com rentabilidade positiva. Diante
de tal fato, excluindo-se os FIPs que estdo em fase de investimento, os fundos
com pouco histérico na carteira e os fundos de capital protegido, o Comité atentar-
se-a aos Fundos com rentabilidade acumulada negativa, sendo eles: BTG FIQ FlI
ACOES ABSOLUTO, ITAU ACOES PHOENIX FIC FI, GENIAL GROWTH IE e FI
IMOBILIARIO MACAM SHOPPING - BLUE11 — Tabela 04. 11) Estudo sobre
implantacao de politica de controle de risco especifica de “STOP LOSS” O
Comité discutiu a possivel adogao de politica de stop loss. Por ora, decidiu-se pela
nao implantagdo, considerando que o tema demanda avaliagdo mais ampla,
envolvendo variaveis além de critérios puramente matematicos. O assunto sera
inserido no escopo das reunides de aderéncia dos fundos para acompanhamento
e reavaliacdo. Marcada Reunido Extraordinaria de Aderéncia para o dia
14/08/2025. 12) Assuntos Gerais: 12.A) No dia 10/07/2025 os membros do
Comité Sra. Lucielma, Sra. Aline, Sr. Fernando, Sr. Edler, Sr. Zaqueu e a
economista, Sra. Laydianne, participaram do evento Encontro com os RPPS:
Cenario Econémico e Oportunidade de Investimentos, em Santos-SP, onde o Sr.
Cristiano Picolio, especialista em portfélio na Bradesco Asset, relatou sobre o
cenario macroeconémico atual e o resultado da Asset. 12.C) Data da préxima
reuniao: A data da proxima reunidao ordinaria sera no dia 18/08/2025 podendo
haver alteragcdo. Nao havendo mais nada a tratar, o Sr. Presidente deu por
encerrado os trabalhos as 13:30h. Para constar, eu, Fabio Enrique Camilo José
Esteves, Secretario da mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de
01 (um) a 12 (doze) laudas, que apds lida e aprovada, segue assinada
digitalmente por mim, como Secretario, pelo Sr. Presidente, pelo Gestor e pelos

demais membros presentes.
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Guaruja, 17 de julho de 2025.

(Assinatura Digital)
Jodo Pedro da Silva

Presidente Comité de Investimentos
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Aline Borges de Carvalho

Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-secretario do Comité de

Investimentos

(Assinatura Digital)
Lucielma Ferreira Feitosa
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Contabilidade e Finangas - GuarujaPrev

Membro do Comité de Investimentos
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ANEXOS

Tabela 01: Fluxo de Caixa

-) PASEP

- R$ 47.583,24

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL

REPASSE DAS CONTRIBUIGOES R$ 6.687.442,99 R$ 8.273.736,55 R$ 14.961.179,54
COMPREV R$ 0,00 R$ 1.244.344,62 R$ 1.244.344,62
CAIXA RIO BRAVO R$ 0,00 R$ 8.850,00 R$ 8.850,00
DEFICT ATUARIAL R$ 0,00 R$ 136.938,96 R$ 136.938,96

- R$ 27.963,80

- R$ 75.547,04

-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER

- R$ 5.600.000,00

- R$ 1.100.000,00

- R$ 6.700.000,00
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DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 1.039.859,75

FINANCEIRO PARCIAL
PARA | NTNB 2028 - R$ 1.039.859,75
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 687.552,99

PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA | PATRIA PE VIl ADVISORY FIP MULTI-CLASSE C 43.120.902-0001-74 R$ 687.552,99
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 7.848.353,34

PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA | NTNB 2040 - R$ 7.848.353,34
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Tabela 03: Retorno carteira GuarujaPrev

JANEIRO 1.440.409.363,09 53.273.932,91 32.826.106,37 2.357,82 11.443,56 14.564.160,82 1.475.418.992,63 1,00% 0,61%
FEVEREIRO 1.475.418.992,63 45.046.402,44 21.914.677,79 194.208,87 9.391.929,08 5.862.343,92 1.494.838.283,11 0,40% 1,73%
MARGO 1.494.934.357,32 35.564.265,73 26.375.452,48 2.211,21 11.575,66 152.959,98 1.504.273.919,34 0,01% 0,95%
ABRIL 1.504.273.919,34 130.804.807,21 118.343.339,03 2.638,26 11.841,63 19.358.874,97 1.536.091.624,23 1,27% 0,84%
MAIO 1.536.091.624,23 | 110.867.747,13 87.278.978,89 3.277,43 13.753.197,86 | 31.513.900,24 1.577.450.167,70 2,02% 0,69%
JUNHO 1.577.450.167,70 65.175.998,70 59.671.202,39 0,00 8.850,00 16.620.377,92 1.599.575.341,93 1,06% 0,65%
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Tabela 04: Fundos com rentabilidade negativa

FINANCERO | BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO JANEIRO / 2020 5.081.334,25 150004016 | -2397% | 8430% | -12843% | A8 |
PREVIDENCIARIO | BTG FIQ FI AGOES ABSOLUTO ABRIL/ 2014 35.457.919,18 396039678 | -555% | 25020% | -10222% | A8,
FINANCEIRO | ITAU AGOES PHOENIX FIC I MARGO / 2020 993.770,16 55730545 | -35.93% | 8198% | -14383% | A8l
FINANCERO | GENIAL GROWTH IE MAIO / 2021 1.933.971,89 3566208 -181% | 5860% | -103,09% | Aol
PREVIDENCIARIO | GENIAL GROWTH IE FEVEREIRO / 2021 6.160.802,63 58931510 | -1159% | 6403% | -11810% | A,
PREVIDENCIARIO | 001U A SHOPPING CENTERFIP- 1 agy 9015 1757.681,10 124210006 | -4141% | 11951% | -134:65% Art 11
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Quadro 01: Relatério Focus

Expectativas de Mercado 11 de julho de 202
Aaumento W Diminueicdo —Estabi
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REIRA e ALINE BORGES DE CARVALHO
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