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ATA DA 4% (QUARTA) REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Ao 15° dia do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antdnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) e em segunda chamada as 9:30h (nove
horas e trinta minutos) os membros do Comité de Investimentos: O Presidente do
Comité de Investimentos, Jodo Pedro da Silva, o Presidente da Autarquia, Edler
Anténio da Silva, a Gerente de Planejamento Orgcamento Contabilidade e
Finangas, Lucielma Ferreira Feitosa, o Gestor do Comité de Investimentos,
Fernando Anténio Gongalves de Melo, o Secretario da mesa, Fabio Enrique
Camilo José Esteves, e os membros Aline Borges de Carvalho (teletrabalho) e
Zaqueu Elias da Silva Ferreira. Convidados: Lucio Villafranca Motta, Analista
Previdenciario Economista da GuarujaPrev. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebidos: A) O Memorando n°
033/2025 - Despacho 4 - da Geréncia de Planejamento, Orgamento,
Contabilidade, referente aos repasses. B) O Memorando n° 138/2025 - Despacho
3 — do Nucleo de Investimentos referente ao Relatorio de Rentabilidade e
Aderéncia dos Fundos 2025. Dando inicio aos trabalhos, a Sr. Jodo Pedro da
Silva, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital
de Convocagao publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 11/04/2025. A
ordem do dia para operacionalizagdo das atividades, que passou a ser objeto de
analise pelos presentes: 1) Analise do cenario macroeconémico; 2) Avaliagao dos
investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa; 4) Aplicagdo do Repasse e Demais
Créditos; 5) Proposigdes de desinvestimentos; 6) Proposi¢cdes de reinvestimentos;
7) Credenciamento; 8) Relatorio Mensal; 9) Acompanhamento do Pro-Gestéo; 10)
Histérico dos Fundos de Investimentos; 11) Analise do Estudo de ALM e 12)
Assuntos gerais. 1) Analise do cenario macroecondémico: Segundo o relatério
macroecondmico da consultoria de Investimentos LDB “MERCADOS
INTERNACIONAIS Em margo, o cenario internacional seguiu marcado por
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incertezas, principalmente diante das possiveis mudangas na politica econémica
dos EUA. Esse ambiente instavel gerou volatilidade nos ativos ao longo do més.
Vale mencionar que apenas em meados de abril foi anunciado pelos EUA o pacote
de “tarifas reciprocas”, mas ainda ndo ha clareza sobre os efeitos temporarios e
estruturais dessa politica no médio e longo prazo. As medidas de tarifas
reciprocas dos EUA elevarao a tarifa média para 25%, afetando importacdes da
Unido Europeia, Japado e China. A medida, somada as tarifas anteriores, deve
pressionar os precos ao consumidor e desacelerar o PIB em 2025. No curto prazo,
a nova politica dos EUA coloca o pais em um caminho mais isolado na economia
global, além de resultar em um quadro de estagflagdo. O Fed, por sua vez,
manteve a taxa de juros no patamar de 4,25% a 4,50%, sinalizando confianga na
atual politica monetaria. Embora ndo tenha ocorrido alteragdo nos juros, foi
enfatizada a incerteza, especialmente em relacdo aos impactos da politica
comercial norte-americana, o que torna os préximos movimentos dependentes da
evolucéo dos dados econdmicos. Na China, a economia enfrenta novas incertezas
apés o anuncio das tarifas “reciprocas” pelos EUA, que elevaram
significativamente as taxas sobre produtos chineses. Em resposta, a China impds
tarifas de 34% sobre todos os bens importados dos EUA a partir de 10 de abril.
Esse cenario de escalada comercial pressiona as exportagdes, abala a confianga
empresarial e pode comprometer a meta de crescimento para 2025. Assim, no
més de margo de 2025, os principais indices de a¢des globais encerraram o més
em territério negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca
de -4,15% e -5,75%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12
meses, esses indices apresentam retornos positivos de +5,62% e +6,80%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando
com variagao cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram
retornos negativos de -5,89% e -7,47%, devido a desvalorizagdo do Dodlar frente
ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de +21,39 e +22,75% nos ultimos 12
meses. BRASIL No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta nos
vencimentos mais curtos, indicando uma perspectiva de continuidade na elevacao

da taxa Selic. Por outro lado, a bolsa e o real se valorizaram devido a entrada de
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capital estrangeiro, em funcédo das politicas erraticas do governo dos EUA. Na
parte fiscal, a aprovagédo da LOA de 2025, com a inclusdo dos programas Vale-
Gas e Pé-de-Meia nas despesas primarias e na meta fiscal, foi positiva para a
credibilidade econdmica. Por outro lado, medidas como a liberacdo do FGTS e a
nova linha de crédito consignado podem enfraquecer os efeitos da alta de juros.
Ja a proposta de isencdo de IR até R$ 5 mil em 2026 gera duvidas sobre as
medidas compensatérias para a perda de arrecadacdo. O Copom, conforme o
esperado e ja sinalizado anteriormente, elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual,
alcangando o patamar de 14,25%. Além disso, indicou que a proxima alta devera
ocorrer com menor magnitude. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a
Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela
ANBIMA para o fechamento de 07.04.2025, e apresentada no item 3 deste
relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9
anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,48% a.a., continuando acima da
taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025. O
Ibovespa fechou o0 més com performance positiva, beneficiando-se da rotacéo de
investidores estrangeiros, assim como outras bolsas de paises emergentes, que
buscaram alternativas as op¢des de maior risco na bolsa americana. Com isso,
apresentou uma valorizagdo de +6,08% no més. No acumulado do ano, o
Ibovespa registra alta de +8,29% e de +1,68% nos ultimos 12 meses. Mediante a
todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos
pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada
por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima
da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacéo
na curva” do prego desse ativo.” 2) Avaliagao dos investimentos: Em Margo de
2025, a carteira da GuarujaPrev apresentou uma rentabilidade estimada de 0,01%
(um centésimo por cento) frente a meta atuarial estabelecida de 0,99% (noventa
e nove centésimos por cento) no mesmo més. No acumulado do exercicio, a

carteira apresenta uma rentabilidade de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos

guarujaprevidencia.sp.gov.br

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antdénio (
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

(13) 3343—9050%
@guarujaprevidencia [Eg
@guarujaprevidencia @>I

Assinado por 7 pessoas: LUCIELMA FERREIRA FEITOSA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FERNANDO ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONI@A@_

PEDRO DA SILVA e FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1ldoc.com.br/verificacao/LICAC-DC19-1F0A-OBOC e informe o c6digo 1CAC-DC19-1F0A-0BOC

I~



GUARUJA

v

por cento) frente a 3,36% (trés inteiros e trinta e seis centésimos por cento) da
meta atuarial - Tabela 04. 3) Analise do fluxo de caixa: Os valores disponiveis
para aplicacado dos recursos recebidos entre 18/03/2025 e 14/04/2025, separados
por planos sdo: 3.A) Plano Financeiro: Total de R$ 6.336.907,37 (seis milhdes,
trezentos e trinta e seis mil, novecentos e sete reais e trinta e sete centavos)
referente a contribuicdes. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 5.400.000,00
(cinco milhdes e quatrocentos mil reais) para pagamento das aposentadorias e
pensdes do més de abril de 2025 e R$ 416,92 (quatrocentos e dezesseis reais e
noventa e dois centavos) para pagamento de PASEP competéncia margo de
2025, restando R$ 936.490,45 (novecentos e trinta e seis mil, quatrocentos e
noventa reais e quarenta e cinco centavos) disponivel para aplicagéo. 3.B) Plano
Previdenciario: Total de R$ 12.458.293,52 (doze milhdes, quatrocentos e
cinquenta e oito mil, duzentos e noventa e trés reais e cinquenta e dois centavos)
sendo, R$ 7.675.715,28 (sete milhdes, seiscentos e setenta e cinco mil,
setecentos e quinze reais e vinte e oito centavos) referente a contribuigdes, R$
4.645.441,87 (quatro milhdes, seiscentos e quarenta e cinco mil, quatrocentos e
quarenta e um reais e oitenta e sete centavos) referente ao COMPREV, R$
8.850,00 (oito mil, oitocentos e cinquenta reais) referente ao pagamento de
proventos do fundo CAIXA RIO BRAVO Fll e R$ 128.286,37 (cento e vinte e oito
mil, duzentos e oitenta e seis reais e trinta e sete centavos) referente ao
pagamento do Parcelamento do Déficit Atuarial do exercicio de 2024 feito pelo
Cadprev. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem
mil reais) para pagamento das aposentadorias e pensdes do més de abril de 2025
e R$ 847,96 (oitocentos e quarenta e sete reais e noventa e seis centavos) para
pagamento de PASEP competéncia marco de 2025, restando R$ 11.357.445,56
(onze milhdes, trezentos e cinquenta e sete mil, quatrocentos e quarenta e cinco
reais e cinquenta e seis centavos) disponivel para aplicagdo. — Tabela 01. 4)
Aplicagao do Repasse e Demais Créditos: Os valores liquidos recebidos no
periodo através de repasse e demais créditos descritos acima serdo assim
aplicados: 4.A) Fundo Financeiro: O valor TOTAL de R$ 936.490,45 (novecentos
e trinta e seis mil, quatrocentos e noventa reais e quarenta e cinco centavos) sera

investido em Titulos Publicos NTN-b com vencimento em 2028 marcado na curva.
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Motivagao: Por unanimidade os membros decidiram por aportar em Titulos
Publicos devido as boas taxas praticadas no mercado que garantem uma
rentabilidade acima da meta atuarial por mais tempo, respaldados ainda, pelo
Estudo de ALM mais recente. 4.B) Fundo Previdenciario: Foi aportado no dia
08/04/2024 o valor de R$ 427.695,12 (quatrocentos e vinte e sete mil, seiscentos
e noventa e cinco reais e doze centavos) no fundo PATRIA PE VII ADVISORY FIP
MULTI-CLASSE C, (CNPJ: 43.120.902-0001-74), correspondente a 2,85% (seis
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) do capital subscrito de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), decididos em reunidao extraordinaria
realizada em 11 de abril de 2023. Restando o valor de R$ 10.929.750,44 (dez
milhdes, novecentos e vinte e nove mil, setecentos e cinquenta reais e quarenta
e quatro centavos) que sera investido em Titulos Publicos NTN-b com vencimento
em 2040, marcagcdo na curva. Motivagao: Por unanimidade os membros
decidiram por aportar em Titulos Publicos devido as boas taxas praticadas no
mercado que garantem uma rentabilidade acima da meta atuarial por mais tempo,
respaldados ainda, pelo Estudo de ALM mais recente. — Tabela 02. 5)
Proposi¢coes de desinvestimentos: 5.A) Fundo Financeiro: Resgatar o valor
TOTAL estimado em R$ 26.874.660,26 (vinte e seis milhdes, oitocentos e setenta
e quatro mil, seiscentos e sessenta reais e vinte e seis centavos) que esta aplicado
no fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI (CNPJ:
32.972.942/0001-28) Motivagao: Por unanimidade os membros decidiram por
resgatar o valor total do fundo visto que a sua rentabilidade nos ultimos seis meses
foi aguém do seu benchmark. 5.B) Fundo Previdenciario: 1. Resgatar o valor
TOTAL estimado em R$ 6.377.806,48 (seis milhdes, trezentos e setenta e sete
mil, oitocentos e seis reais e quarenta e oito centavos) que esta aplicado no fundo
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI (CNPJ: 14.091.645/0001-91)
Motivagao: Por unanimidade os membros decidiram por resgatar o valor total do
fundo dado o seu desenquadramento passivo por conta de grandes resgates
efetuados pelos demais cotistas, fazendo que o seu patriménio liquido diminuisse
consideravelmente, ocasionando, desta forma, o desenquadramento ja que o
valor investido supera o limite maximo de 5% do patriménio liquido permitido pela
legislagdo. 2. Resgatar o valor TOTAL estimado em R$ 23.379.698,20 (vinte e trés
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milhdes, trezentos e setenta e nove mil, seiscentos e noventa e oito reais e vinte
centavos) que esta aplicado no fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO
RF LP FIC FI (CNPJ: 32.972.942/0001-28) Motivagao: Por unanimidade os
membros decidiram por resgatar o valor total do fundo visto que a sua
rentabilidade nos ultimos seis meses foi aqguém do seu benchmark. — Tabela 03.
6) Proposicoes de reinvestimentos: 6.A) Fundo Financeiro: O valor TOTAL
desinvestido no item 5.A sera aportado em Titulos Publicos NTN-B com
vencimento em 2026 marcagdo na curva. Motivagao: Por unanimidade os
membros decidiram por aportar em Titulos Publicos 2026 devido as boas taxas
para o vértice o que garante uma rentabilidade acima da meta atuarial. 6.B) Fundo
Previdenciario: O valor TOTAL desinvestido no item 5.B sera aportado em
Titulos Publicos NTN-B com vencimento em 2040 marcagao na curva. Motivagao:
Por unanimidade os membros decidiram por aportar em Titulos Publicos devido
as boas taxas praticadas no mercado que garantem uma rentabilidade acima da
meta atuarial por mais tempo, respaldados ainda, pelo Estudo de ALM mais
recente 7) Credenciamento: Nao Houve. 8) - Relatério Mensal. O Relatério do
més de margco sera finalizado e entregue a Diretoria Executiva. 9)
Acompanhamento do Pré-Gestao: Acompanhamento realizado e sera inserido
no relatério do més de margo. 10) Histérico dos Fundos de Investimentos: O
Comité recebeu do Nucleo de Investimentos o Relatorio de Rentabilidade e
Aderéncia dos Fundos referente ao més de Marco de 2025. Tal relatério visa
orientar o Comité quanto as decisdes de Fundos de investimento, levando em
conta seu historico de rentabilidade desde o primeiro aporte comparado com a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo. Analisando o relatorio e
considerando apenas os fundos que apresentam uma rentabilidade acumulada
abaixo da meta atuarial acumulada no mesmo periodo, percebe-se que a maioria
esta com rentabilidade positiva. Diante de tal fato, excluindo-se os FIPs que estéo
em fase de investimento, os fundos com pouco histérico na carteira e os fundos
de capital protegido, o Comité atentar-se-a aos Fundos com rentabilidade
acumulada negativa, sendo eles: ICATU PRE-FIXADO FIRF LP, AZ QUEST
SMALL CAPS RPPS, BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO, ITAU ACOES PHOENIX
FIC FI, VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FIA, GENIAL GROWTH IE e FI
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IMOBILIARIO MACAM SHOPPING - BLUE11 — Tabela 05. 11) Analise do
Estudo de ALM: No dia 11/04/2025 os membros do Comité Sr. Fernando, Sr.
Zaqueu, Sra. Lucielma, Sra. Aline, Sr. Fabio e o membro do Nucleo de
Investimento, Sr. Lucio, reuniram-se de forma on-line com o Sr. Ronaldo Oliveira
e Sr. Marcos Almeida da LDB Consultoria que apresentaram o Estudo de ALM
(Asset Liability Management) referente ao primeiro semestre de 2025. Nesta
ocasido, pode-se constatar que a carteira de investimentos da Guaruja
Previdéncia esta bastante alinhada com as diretrizes propostas pelo estudo de
ALM. Além disso, o estudo permite indicar quais as estratégias de alocagao a
serem perseguidas para a melhor gestao entre os ativos e passivos de cada plano
constituido. 12) Assuntos Gerais: 12.A) No dia 27/03/2025 os membros do
Comité Sra. Lucielma e Sr. Fernando, e o membro do Nucleo de Investimentos,
Sr. Lucio, participaram de forma presencial do evento 1° Horizontes Constancia
2025 em Sao Paulo, onde assistiram a palestras sobre cenario macroeconémico
nacional e internacional, bem como as perspectivas da gestora para o ano de
2025. 12.B) No dia 03/04/2025 no periodo da manha, as 9:00 h os membros do
Comité Sra. Lucielma, Sr. Zaqueu, Sr. Edler, Sr. Fernando, Sr. Jodao Pedro, Sr.
Fabio (teletrabalho) e 0 membro do Nucleo de Investimento, Sr. Lucio, reuniram-
se de forma presencial na sede da GuarujaPrev com o Sr. Ubirajara Macieira, o
Sr. Luiz Henrique de Oliveira e o Sr. Daniel Sandoval da Privatiza Investimentos,
que explanaram sobre cenario nacional e internacional e apresentaram os fundos:
RIO BRAVO DINAMICO FIM - em fase pré-operacional e FIP CRESCERA
CAPITAL GROWTH VI - 58.365.153/0001-12. 12.C) No mesmo dia reuniram-se
de forma presencial na sede da GuarujaPrev com a Sra. Anete Chaves da Itajuba
Investimentos e a Sra. Marcela Brito da Perfin Infra, que fez uma apresentagcao
institucional da gestora e apresentou o fundo: PERFIN INFRA Il FEEDER
INSTITUCIONAL - 53.372.547/0001-84. 12.D) Data da préxima reuniao: A data
da proxima reunido ordinaria sera no dia 16/05/2025 podendo haver alteracéo.
Nao havendo mais nada a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrado os trabalhos
as 12:30h. Para constar, eu, Fabio Enrique Camilo José Esteves, Secretario da

mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 14 (quatorze)
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laudas, que apéds lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como

Secretario, pelo Sr. Presidente, pelo Gestor e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 15 de abril de 2025.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Joao Pedro da Silva Fernando A. G. de Melo
Presidente Comité de Investimentos Responsavel Técnico — Gestor do Comité
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ANEXOS
Tabela 01: Fluxo de Caixa
1 - RECEITAS x DESPESAS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO | FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
REPASSE DAS CONTRIBUIGOES R$ 6.336.907,37 R$ 7.675.715,28 R$ 14.012.622,65
COMPREV R$ 0,00 R$ 4.645.441,87 R$ 4.645.441,87
CAIXA RIO BRAVO R$ 0,00 R$ 8.850,00 R$ 8.850,00
DEFICT ATUARIAL R$ 0,00 R$ 128.286,37 R$ 128.286,37
TOTAL DA RECEITA R$ 6.336.907,37 R$ 12.458.293,52 R$ 18.795.200,89
(-) PASEP -R$ 416,92 -R$ 847,96 - R$ 1.264,88
(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER - R$ 5.400.000,00 - R$1.100.000,00 - R$ 6.500.000,00
SALDO DISPONIVEL PARA APLICAGAO R$ 936.490,45 R$ 11.357.445,56 R$ 12.293.936,01
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Tabela 02: Aplicagoes
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2- APLICAGOES

& TIPO DE
SEGREGAGAO RESGATE FUNDO CNPJ VALOR
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 936.490,45
FINANCEIRO PARCIAL
PARA | NTNB 2028 - R$ 936.490,45
DE ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 32.972.942/0001-28 R$ 26.874.660,26
FINANCEIRO TOTAL
PARA | NTNB 2026 - R$ 26.874.660,26
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 427.695,12
PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA | PATRIA PE VIl ADVISORY FIP MULTI-CLASSE C 43.120.902-0001-74 R$ 427.695,12
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 10.929.750,44
PREVIDENCIARIO PARCIAL
PARA | NTNB 2040 - R$ 10.929.750,44
DE BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 14.091.645/0001-91 R$ 6.377.806,48
PREVIDENCIARIO TOTAL
PARA | NTNB 2040 - R$ 6.377.806,48
DE ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 32.972.942/0001-28 R$ 23.379.698,20
PREVIDENCIARIO TOTAL
PARA | NTNB 2040 - R$ 23.379.698,20

Assinado por 7 pessoas: LUCIELMA FERREIRA FEITOSA, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO ,

ALINE BORGES DE CARVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA, JOAO PEDRO DA SILVA e FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES
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Tabela 03: Resgates

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO | FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI 14.091.645/0001-91 R$ 0,00 R$6.377.806,48 | R$ 6.377.806,48
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI | 32.972.942/0001-28 R$ 26.874.660,26 R$ 23.379.698,20 | R$ 50.254.358,46

*VALOR REF. COTA DO DIA 08/04/2025
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GUARUJAPREV

Tabela 04: Retorno carteira GuarujaPrev

q

MES

SALDO ANTERIOR (R$)

APLICAGOES (R$)

RESGATES (RS)

AMORTIZAGAO (R$)

JUROS (R$)

RETORNO (R$)

SALDO NO MES

RETORNO (%)

META (%)

JANEIRO

1.440.409.363,09

53.273.932,91

32.826.106,37

2.357,82

11.443,56

14.564.160,82

1.475.418.992,63

1,00%

0,61%

FEVEREIRO

1.475.418.992,63

45.046.402,44

21.914.677,79

194.208,87

9.391.929,08

5.862.343,92

1.494.838.283,11

0,39%

1,73%

MARGO

1.494.934.357,32

35.564.265,73

26.375.452,48

221,21

11.575,66

152.959,98

1.504.273.919,34

0,01%

0,99%

ABRIL

MAIO

JUNHO

JULHO

AGOSTO

SETEMBRO

OUTUBRO

NOVEMBRO

DEZEMBRO

TOTAL

198.777,90

9.414.948,30

20.579.464,72

1,40%

3,36%
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Tabela Av. A japrevidenci 88

05:F . Adhem cla.s s u2

undos com rentabili ar de Barros, 230 - Bai p-gOV_br @ 5@ §

SEGREGAGAO ilidade negativa Guarujé/SPalggpsanto Anténio § % é

. 1143 o® s

NOME FUNDO 0-000 =g ¢

FINANCEIRO ICATU P INMEs " ‘g o) g
RE-FIXADO ICIAL LOR ATUA Z=

SREVIDENGI FIRF LP - IRF-M 1+ (RS) . REND. PERI 0d §

NCIARIO ICATU PRE MARGO /2024 - PERIODO RENT. % ) S

-FIXADO FIRF LP - IRF 2.820.746,1 Acum. o S5

FINANCEIRO M M 7401 -97.37 ACUN. by i 2 3

AZ QUEST SWALL G ARGO 2024 31172| -334% eNauAD 1363 |

oREV APS RPPS 11.760.852,12 11,70% 12 o4 % 2'

IDENCIARIO AZ QUEST MARCO / 2020 -406.007.81| -3.34° 8,52% At7,1,°b" E Tg

SMALL CAPS RPPS 4.048.071.1 34% 11,70% ! 2 g

FINANCEIRO 5TG FEVEREIRO / o2 -269.460 63 -128,52% AT < 2 g

FI « 202 e -1 Ly |22%

- QFI AGOES ABSOLUTO ° 6.285.943,22 0,41% 78,08% 133 2 <2

DENCIARIO JAN ’ -323.52 -113,34% oS8

BTG FI . EIRO /2020 525,03 -1 A8, | =

QFI AGOES ABSOLUTO 4.183.896 94 0,85% 79,11% (5/‘) g 8

FINANCEIRO ITAU A ABRIL /2014 ' 2.406.47747| -37 -113,72% A8, | 5 5 &

~ ) - y L

. GOES PHOENIX FIC FI 29.195.536.42 1 3% 80,35% 146.5 %‘ 2 E

IDENCIA ’ - -146,54% &

CIARIO | VINCITOTAL RET MARGO / 2020 0.231.779,54 | -14,32% e A8, | N5

URN INSTITUCIONAI 892.409.95 wern 242,69% 50 g

FINANCEIR LFIA ’ . -105,90% o<®

0 FEVER 658.665 U7 23 %

GENIAL G EIRO /2024 ,66 42 479 Art8, | w O a

ROWTH IE 8.401.141,76 AT% 78,08% <3 £

PREVIDENCIARIO | GENIAL MAIO / 2021 ’ -96.393,41 1 -1.1 o439 At8, | i c

GROWTH IE 1 ' b 3% ' x < 3

521.240.1 13,07% o ®

PREVDENCARIO | LEGATU FEVEREIRO /2021 0 448.39381| 22770 S I A6, =

S LA SHOPPING CENTER . MACAM i 4.846.016.84 71% | 5519% 12 N E g

| ’ ) ) . Jo¢

ABRIL /2018 1.904.100,89 |  -30,46% 2 won |92 8

2.632.39 o 60,51% S

. 2,63 ’ (0] _150 @ x ©

-367.388,53 | -12,259 3% mon |3 S g

25% | 114.80% "o |ics

b -110,67% At S0 =

1 59 3
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Quadro 01: Relatério Focus
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A, FERNANDO ANTONIO GONCALVES DE MELO ,

Expectativas de Mercado 11 de abril de 2025

A Aumento ¥ Diminuigio :Btahilil:lalﬁ
2025 2026 027 2028
Agregado HE4  ME1 Comp. Resp HE4  HE1 _ _ Comp Resp.  Sdias Resp Ha i ME4  HE1 Camp. Res
Hoge i * = SEMARAS Semana Hﬂ"uﬁmﬂ" — teis ik T i SEManas Semana H*mﬂll“
IPCA (variagio %) 5,66 565 565 = (3) 147 51 4,48 450 450 = (3) 142 450 50 (i 4,00 o = 378 378 379 A (1)

Pmmmm““hmﬂﬂﬂﬂﬂﬂ 19 157 198 A& (1) 118 1z L8l 160 161 A (1) 0 180 30 LW Le. 200 =02 i 100 00 200 = {57) %
Cambio (R$/USS) 5,58 580 590 = (1) 118 EL] 6,00 539 557 ¥ () 116 5,90 n &0 0 53 W (I 5,90 585 584 ¥ (2) 3§
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 — (14 142 41 1250 1250 1250 — (11} 135 1250 &0 1050 §0.50 T050 i 110 1008 1000 1000 — (16  10W
IGP-M (variacao %) 5,62 50 507 ¥ (4) 13 12 4,55 45 45 = (1) 67T 452 1 o0 | N — 55 4,00 400 400 = {11} ﬂ:
IPCA Administrados (variacio %) 5,05 506 454 ¥ (1) a 0 4,71 43 418 = (3 91 42 I8 L0 000 400 =: {17} i 390 i 385 Y (1) 59‘
Conta corrente (LS5 bithdes) -55,38 56,30 -5600 A (1) 15 T -50,00 -50.60 -50.80 W (2) M 5208 7 50,8 50,00 5000 = [§ 3 -5103 -5L18 -5L.30 W (I} 1["_
Balanca comercial (LSS hithoes) MW TS0 7500 = (2) 36 7585 [ T TS5 7945 V(1) M E000 5 15,70 TH60 7980 k2 3 E000  E000 BO.00 — (B} ﬁ
Investimento direto no pais (USS bilhbes) 7080 TR0 V000 = (17 32 T400 5 T2 7000 P00 = (3) 11 Ta00 5 W MW =0 2 20,00  B000 B0.00 — {BL) lg
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6575 6579 6580 A () 52 6580 11 700 oM 70l =y & %M@ L1 o 0 o & 7581 7596 1SS A ) 3E
Resultado primdrio (% do PIB)} 0,60 060 060 = (1§ 58 -059 iE] -0,&5 4m 410 = @ 58 069 14 G, 48 & 1) 1 0,22 026 -0.23 A (I} 3&
Resultada naminal (% do PIE} 257 400 900 = () 46 B9 10 A5 B0 S Y () % BM 10 18 70 WS 1 50 650 650 — (1) Y
* poimportamento dos ndicadores desde o Foois-Relstono de Mescado anterior; os valores enbre parénteses expressam o nimero de semanas ém gue vem otorendo o Gimo comportamento ** respordentes nos dlbimos 3 dias *** respondentes nos dlbimos 5 dn Otets o

R ANTONIO DA SILVA, JOAO PEDRO DA SILVA e FABIO ENRIQUE CAMILO JOSE ESTEVES
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