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ATA DA 12 (PRIMEIRA) REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Ao 20° dia do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-
se ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antdnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) e em segunda chamada as 9:30h (nove
horas e trinta minutos) os membros do Comité de Investimentos: a Presidente do
Comité de Investimentos, Liliane da Silva e Silva, o Presidente da Autarquia, Edler
Anténio da Silva, a Gerente de Planejamento Orgcamento Contabilidade e
Finangcas, Lucielma Ferreira Feitosa, o Gestor do Comité de Investimentos,
Fernando Anténio Gongalves de Melo, o Secretario da mesa, Fabio Enrique
Camilo José Esteves, e os membros Aline Borges de Carvalho e Zaqueu Elias da
Silva Ferreira. Convidados: Lucio Villafranca Motta, Analista Previdenciario
Economista da GuarujaPrev, Darci Pereira Macedo, representante do Conselho
Fiscal e Jodo Pedro da Silva, representante da Camara Municipal. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebidos: A) O Memorando n°
033/2025 - da Geréncia de Planejamento, Orgamento, Contabilidade, referente
aos repasses. B) O Memorando n° 168/2024 - Despacho 12 — do Nucleo de
Investimentos referente ao Relatorio de Rentabilidade e Aderéncia dos Fundos
2024. Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Liliane da Silva e Silva, observou quérum
presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de Convocacgao
publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 17/01/2025. A ordem do dia para
operacionalizagdo das atividades, que passou a ser objeto de analise pelos
presentes: 1) Analise do cenario macroecondmico; 2) Avaliagcdo dos
investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa; 4) Aplicagdo do Repasse e Demais
Créditos; 5) Proposigdes de desinvestimentos; 6) Proposi¢cdes de reinvestimentos;
7) Credenciamento; 8) Relatdrio Mensal; 9) Acompanhamento do Pré-Gestéo; 10)
Histérico dos Fundos de Investimentos e 11) Assuntos gerais. 1) Analise do
cenario macroecondémico: Segundo o relatério macroeconémico da consultoria
de Investimentos LDB “MERCADOS INTERNACIONAIS Em dezembro, o cenario
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internacional foi marcado pela alta dos juros futuros, refletindo as incertezas sobre
a trajetdria da inflagdo nos EUA e atuagdo do FED na politica monetaria ao longo
de 2025. Além disso, as diretrizes econémicas do novo governo norte-americano
seguiram como um ponto de atengdo no mercado. Nos EUA, a inflagdo segue em
um ritmo de desaceleragado gradual, enquanto o mercado de trabalho, embora
ainda aquecido, comecga a dar sinais de desaquecimento. Por sua vez, o FED
realizou uma redugdo de 0,25% nos juros basicos e passou a adotar uma
comunicagdo mais cautelosa, sugerindo a continuidade do ciclo de restricao
econbmica de forma mais moderada. Adicionalmente, as diretrizes de politica
econdmica do novo governo serdo fundamentais para a calibragdo do cenario de
juros americanos nos proximos trimestres, uma vez que elas podem gerar impacto
sobre a inflacdo. Na zona do euro, a inflagdo comecga a mostrar maior consisténcia
com a meta, sobretudo devido a queda da inflagdo de servigcos. Dessa forma, o
Banco Central tem adotado um tom mais dovish em suas comunicagoes,
indicando confianga no processo de desinflagdo ao longo de 2025. Ja na China,
os indicios de que as medidas de estimulo do governo estéo surtindo efeito ainda
sao poucos perceptiveis, com a demanda por crédito continuando fraca, poucos
sinais de estabilizacdo no mercado imobiliario e pressdes deflacionarias
persistentes. Assim, no més de dezembro de 2024, os principais indices de acdes
globais encerraram o més em territorio negativo, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, renderam cerca de -2,45% e -2,50%, todos em “moeda original”,
ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado do ano de 2024, esses indices apresentam retornos
positivos de +15,73% e +23,31%, respectivamente. Considerando esses mesmos
indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, apresentaram retornos de -0,22% e -0,26%, devido a
desvalorizacao do Ddlar frente ao Real no més. Assim, acumulam retornos de
+48,02 e +57,72% no ano de 2024. BRASIL Em dezembro, houve turbuléncia no
cenario local. Onde, as curvas de juros apresentaram forte alta, sendo impactadas
pela postura mais conservadora do Banco Central e incertezas advindas da
politica fiscal. Como consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em queda. O

cenario de inflagdo seguiu em deterioragdo, com divulgagdes mostrando uma
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composi¢cao mais preocupante, ultrapassando as projegdes de curto prazo e
registrando aceleragdo nos componentes volateis e nos mais sensiveis a atividade
econdmica. Além disso, conforme o Relatério Focus, as expectativas de inflacéo
continuaram a subir. Em relacdo a politica fiscal, o cenario desafiador foi
intensificado apds o anuncio do pacote fiscal no final de novembro. Além do
pacote fiscal ter sido considerado insuficiente para as necessidades atuais, houve
continuidade dos questionamentos, uma vez que a tramitagdo no Congresso pode
acarretar na diluicdo das medidas elaboradas pelo governo. O cambio, por sua
vez, continua pressionado. Em meio a um cenario em que mesmo com a venda
de uma quantidade significativa de reservas internacionais por parte do Banco
Central, houve a deteriorag¢ao do real devido o continuo aumento da demanda por
délares. Diante desse ambiente de incerteza sobre a politica fiscal, pressdes
inflacionarias e depreciacdo cambial, o Copom acelerou o ritmo de aperto
monetario com a elevagdo da taxa Selic em 1,00%. Além disso, indicou mais duas
altas nesse mesmo ritmo nas suas duas préximas reunides. Aqui, somente a titulo
de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 03.01.2025, e
apresentada no item 3 deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros
real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,54%
a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV
para o0 ano de 2025. O Ibovespa fechou o més com performance negativa,
seguindo na mesma diregao da observada nos indices globais. Apresentando a
performance de -4,28% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um
comportamento negativo de -10,36% no ano. Mediante a todo esse cenario
exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar
muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacéo
na curva” do preco desse ativo.” 2) Avaliagdo dos investimentos: Para
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dezembro de 2024, a carteira da GuarujaPrev apresentou uma rentabilidade
estimada de 0,34% (trinta e quatro centésimos por cento) frente a meta atuarial
estabelecida de 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) no mesmo més.
No acumulado do exercicio, a carteira apresentou uma rentabilidade de 10,36%
(dez inteiros e trinta e seis centésimos por cento) frente a 10,36% (dez inteiros e
trinta e seis centésimos por cento) da meta atuarial - Tabela 04. 3) Analise do
fluxo de caixa: Os valores disponiveis para aplicagdo dos recursos recebidos
entre 17/12/2024 e 16/01/2025, separados por planos sao: 3.A) Plano
Financeiro: Total de R$ 11.846.994,26 (onze milhdes, oitocentos e quarenta e
seis mil, novecentos e noventa e quatro reais e vinte e seis centavos) referente a
contribuigdes. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 5.100.000,00 (cinco milhdes
e cem mil reais) para pagamento das aposentadorias e pensdes do més de janeiro
de 2025 e R$ 6.702,77 (seis mil, setecentos e dois reais e setenta e sete centavos)
para pagamento de PASEP referente a dezembro 2024, restando R$6.740.291,49
(seis milhdes, setecentos e quarenta mil, duzentos e noventa e um reais e
quarenta e nove centavos) disponivel para aplicacédo. 3.B) Plano Previdenciario:
Total de R$ R$ 15.578.147,92 (quinze milhdes, quinhentos e setenta e oito mil,
cento e quarenta e sete reais e noventa e dois centavos) sendo, R$ 14.305.972,24
(quatorze milhdes, trezentos e cinco mil, novecentos e setenta e dois reais e vinte
e quatro centavos) referente a contribuigdes, R$ 592.485,29 (quinhentos e
noventa e dois mil, quatrocentos e oitenta e cinco reais e vinte e nove centavos)
referente ao COMPREV, R$ 8.850,00 (oito mil, oitocentos e cinquenta reais)
referente ao pagamento de proventos do fundo CAIXA RIO BRAVO Fll, R$
246.350,42 (duzentos e quarenta e seis mil, trezentos e cinquenta reais e quarenta
e dois centavos) referente a amortizagdo do fundo BTG PACTUAL TIMBERLAND
FUND | FIC DE FIP e R$ 424.489,97 (quatrocentos e vinte e quatro mil,
quatrocentos e oitenta e nove reais e noventa e sete centavos) referente ao
pagamento do Parcelamento do Déficit Atuarial do exercicio de 2023 feito pelo
Cadprev. Destes, deve-se destinar o valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) para pagamento das aposentadorias e pensées do més de janeiro de 2025
e R$ 8.737,82 (oito mil, setecentos e trinta e sete reais e oitenta e dois centavos)
para pagamento de PASEP referente a dezembro 2024, restando
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R$14.569.410,10 (quatorze milhdes, quinhentos e sessenta e nove mil,
quatrocentos e dez reais e dez centavos) disponivel para aplicagdo. — Tabela 01.
4) Aplicagao do Repasse e Demais Créditos: Os valores liquidos recebidos no
periodo através de repasse e demais créditos descritos acima serdo assim
aplicados: 4.A) Fundo Financeiro: O valor TOTAL de R$ 6.740.291,49 (seis
milhdes, setecentos e quarenta mil, duzentos e noventa e um reais e quarenta e
nove centavos) sera investido no fundo BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP
(CNPJ.: 44.345.473/0001-04). Motivagao: Por unanimidade os membros
decidiram por aportar em fundo com benchmark CDI dada a expectativa de
elevagao da taxa SELIC por parte do Banco Central. A escolha do fundo se deu
devido a sua rentabilidade estar acima de seus pares do mercado. 4.B) Fundo
Previdenciario: O valor TOTAL de R$ 14.569.410,10 (quatorze milhdes,
quinhentos e sessenta e nove mil, quatrocentos e dez reais e dez centavos) sera
investido em Titulos Publicos NTN-b com vencimento em 2032, marcagdo na
curva. Motivagao: Por unanimidade os membros decidiram por aportar em Titulos
Publicos devido a abertura das taxas o que garante uma rentabilidade acima da
meta atuarial por mais tempo. — Tabela 02. 5) Proposigoes de
desinvestimentos: Nao houve. 6) Proposi¢coes de reinvestimentos: Nao
Houve. 7) Credenciamento: Conforme Tabela 03. 8) - Relatério Mensal. O
Relatério do Més de dezembro sera finalizado e entregue a Diretoria Executiva. 9)
Acompanhamento do Préo-Gestao: Acompanhamento realizado e sera inserido
no relatério do més de dezembro. 10) Histérico dos Fundos de Investimentos:
O Comité recebeu do Nucleo de Investimentos o Relatorio de Rentabilidade e
Aderéncia dos Fundos referente ao més de Dezembro de 2024. Tal relatério visa
orientar o Comité quanto as decisdes de Fundos, levando em conta seu histérico
de rentabilidade desde o primeiro aporte, comparado com a Meta Atuarial
acumulada no mesmo periodo. A Tabela 05 — GAP Rentabilidade X Meta Atuarial
- mostra o resultado dos Fundos que apresentaram rentabilidade abaixo da Meta
Atuarial até o momento. Dos Fundos relatados, percebe-se que, apesar de
estarem abaixo da Meta Atuarial, a maioria esta com rentabilidade positiva e com
boa expectativa quanto as suas performances. Isso pode ser percebido,

principalmente, em relacdo aos fundos de investimento no exterior que tém
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demonstrado boa recuperagdo gragas aos excelentes indices alcangados pelas
bolsas americanas nos ultimos meses. Diante de tal fato, excluindo-se os FIPs
que estdo em fase de investimento, os fundos com pouco histérico e os fundos de
capital protegido, o Comité atentar-se-a aos Fundos com rentabilidade acumulada
negativa, sendo eles: ICATU PRE-FIXADO FIRF LP, AZ QUEST SMALL CAPS
RPPS, BAHIA AM VALUATION, BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO, DAYCOVAL
IBOVESPA ATIVO FI ACOES, ITAU ACOES PHOENIX FIC FI, VINCI TOTAL
RETURN INSTITUCIONAL FIA e GENIAL GROWTH IE. 11) - Assuntos Gerais:
11.A) Data da préxima reuniao: A data da proxima reunido ordinaria sera no dia
19/02/2025 podendo haver alteracdo. 11.B) Reuniao com os Gestores dos
Fundos: Os membros do Comité decidiram agendar reunidao com os gestores dos
Fundos BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO e ITAU ACOES PHOENIX FIC Fl, a fim
de avaliar a continuidade dos investimentos nos respectivos fundos. Nao havendo
mais nada a tratar, a Sr.2 Presidente deu por encerrado os trabalhos as 16h. Para
constar, eu, Fabio Enrique Camilo José Esteves, Secretario da mesa Diretora
lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 14 (quatorze) laudas, que
apos lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como Secretario, pela

Sra. Presidente, pelo gestor e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 20 de janeiro de 2025.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Liliane da Silva e Silva Fernando A. G. de Melo
Presidente Comité de Investimentos Responsavel Técnico — Gestor do Comité

de Investimentos
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(Assinatura Digital)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Aline Borges de Carvalho
Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-secretario do Comité de

Investimentos

(Assinatura Digital)

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Or¢gamento,
Contabilidade e Finangas - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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GUARUJAPREV

ANEXOS

Tabela 01: Fluxo de Caixa

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
REPASSE DAS CONTRIBUIGOES R$ 11.846.994,26 R$ 14.305.972,24 R$ 26.152.966,50
COMPREV R$ 0,00 R$ 592.485,29 R$ 592.485,29
CAIXARIO BRAVO R$ 0,00 R$ 8.850,00 R$ 8.850,00
AMORTIZAGAO BTG TIMBERLAND R$ 0,00 R$ 246.350,42 R$ 246.350,42
DEFICT ATUARIAL R$ 0,00 R$ 424.489,97 R$ 424.489,97
(-) PASEP R$6.702,77 R$ 8.737,82 R$ 15.440,59
-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$ 5.100.000,00 R$ 1.000.000,00 R$ 6.100.000,00
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Tabela 02: Aplicagoes

SANTANDER RF DI

DE 02.224.354/0001-45 R$ 5.976.762,59
CNANCEIRG | PARGIAL INSTITUCIONAL PREMIUM FIC F

PARA | BB ATIVA PLUS FIC RENDAFIXALP | 44.345.473/0001-04 R$ 5.976.762,59
DE |BBPREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 RS 763.528,90

FINANCEIRO | PARCIAL
PARA | BB ATIVA PLUS FIC RENDAFIXALP | 44.345.473/0001-04 RS 763.528,90
DE ﬁﬁ?gg@%ﬁf F?F'{EMMM fCEF 02.224.354/0001-45 | RS 12.608.185 34

PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | TITULO PUBLICO NTNB 2032 . R$ 12.608.185,34
DE |BBPREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 1.961.224.76

PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | TITULO PUBLICO NTNB 2032 . R$ 1.961.224.76

Tabela 03: Credenciamento
FUNDO CNPJ ENQUADRAMENTO

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP | 44.345.473/0001-04 | Artigo 7° Ill, Alinea a
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Tabela 04: Retorno carteira GuarujaPrev

JANEIRO 1.216.270.162,04 25.821.101,62 13.378.423,36 0,00 8.850,00 5.056.252,02 1.233.769.092,32 0,41% 0,87%
FEVEREIRO | 1.233.769.092,32 29.053.374,13 13.054.093,16 425.868,62 6.964.319,21 14.435.809,26 1.256.822.694,72 1,16% 1,22%
MARCO 1.256.822.694,72 27.950.853,57 20.356.071,51 0,00 8.700,00 10.086.203,05 1.274.503.679,83 0,80% 0,57%
ABRIL 1.274.503.679,83 | 148.147.438,35 | 139.552.914,97 0,00 8.700,00 -2.260.036,65 1.280.838.166,56 0,17% 0,83%
MAIO 1.280.838.166,56 32.536.832,40 12.276.715,70 0,00 11.582.468,21 7.816.839,67 1.297.341.504,72 0,62% 0,89%
JUNHO 1.297.341.504,72 62.728.062,60 56.045.037,17 0,00 8.850,00 14.425.150,53 1.318.449.680,68 1,11% 0,62%
JULHO 1.318.449.680,68 35.782.257,39 23.420.491,21 0,00 8.850,00 16.098.682,97 1.346.910.129,83 1,21% 0,85%
AGOSTO 1.346.910.129,83 | 306.219.975,03 | 288.706.957,72 1.994.820,54 6.931.009,17 21.327.966,36 1.376.835.380,83 1,83% 0,43%
SETEMBRO 1.376.835.380,83 19.342.709,21 15.373.078,38 1.621,24 10.309,75 4.595.529,11 1.385.398.919,53 0,33% 0,87%
OUTUBRO 1.385.398.919,53 83.585.861,83 78.065.437,56 1.648,21 10.305,53 14.215.758,31 1.405.133.453,90 1,02% 1,03%
NOVEMBRO | 1.405.133.453,90 82.761.787,11 75.409.071,40 2.206,20 13.383.749,51 17.476.920,38 1.416.588.356,15 1,24% 0,78%
DEZEMBRO 1.416.588.356,15 59.379.437,01 40.230.261,87 248.319,46 11.391,44 4.920.151,26 1.440.409.363,09 0,34% 0,95%
TOTAL 2.674.484,27 38.937.502,82 | 128.195.226,27 10,36% 10,36%
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Tabela 05: GAP Retornos Fundo X Meta Atuarial

FINANCEIRO ICATU PRE-FIXADO FIRF LP - IRF-M 1+ MARGO / 2024 2.640.366,50 |  -277.757,37 -9,52% 8,09% -217,68% | At7,1b’ IRF-M 1+ RF
PREVIDENCIARIO | ICATU PRE-FIXADO FIRF LP - IRF-M 1+ MARGO / 2024 11.008.775,10 | -1.158.084,83 -9,52% 8,09% -217,68% | At7,1b’ IRF-M 1+ RF
FINANCEIRO BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC FEVEREIRO/ 2020 934.060,36 | 2.162.736,17 43,08% 73,32% 41,24% | A7, col RF
PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC JANEIRO / 2015 1.198.210,53 | 3.637.019,73 119,11% 204,89% -41,87% | A7, col RF
FINANCEIRO ITAU INST GLOBAL DINAMICO DEZEMBRO / 2020 26.105.842,05 | 11.889.314,24 46,66% 59,44% 2151% | A7l col RF
PREVIDENCIARIO | ITAU INST GLOBAL DINAMICO AGOSTO /2021 22.710.862,29 | 7.710.862,29 41,08% 44,79% -8,30% | A7l col RF
FINANCEIRO RIO BRAVO ESTRAT. IPCA FI RF MAIO /2023 11.977.666,94 | 1.424.316,89 13,50% 16,32% -17,31% | A7, IBOVESPA RF
FINANCEIRO SANTANDER DI INST PREMIUM SETEMBRO / 2024 5.034.370,98 113.929,56 3,23% 3,68% -12,22% | A7, col RF
PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO IPCA Il NOVEMBRO / 2014 194912162 | 124912162 17845% 21142% | -1560% | At7,V, v’ ggﬁ%g RF
PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO IPCA Il NOVEMBRO / 2014 4141.37595| 2.241.37595| 179,06% 21142% | -1531% | At7,V, v’ ggﬁ%g RF
FINANCERO | AZ QUEST SMALL CAPS RPPS MARGO / 2020 3974.687,94 | -342.84381|  -12,04% 7232% | -116,65% | A8l (S0ES RV
PREVIDENCIARIO | AZ QUEST SMALL CAPS RPPS FEVEREIRO / 2020 6.171.992,04 |  -437.47621|  -12,47% 7332% | -117,01% | A8l Sg‘{f’gils RV
FINANCEIRO BAHIA AM VALUATION JULHO /2019 3.407.052,94 | -219.739,74 -6,06% 83,40% -107,27% Art8, | AGOES LIVRES RV
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PREVIDENCIARIO | BAHIA AM VALUATION JULHO/ 2019 2.197.615,92 |  -141.736,44 -6,06% 83,40% -107,27% Art, | AGOES LIVRES RV
FINANCEIRO BTG FIQ FI AGOES ABSOLUTO JANEIRO / 2020 4.253.736,99 | -2.336.637,42| -36,35% 74,52% -148,78% A8, | AGOES LIVRES RV
PREVIDENCIARIO | BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO ABRIL /2014 29.682.885,47 | -9.744.430,49 -13,64% 231,60% -105,89% Art8, | ACOES LIVRES RV
PREVIDENCIARIO | CONSTANCIA FIA JUNHO /2020 5.508.101,33 811.687,66 17,32% 70,44% -75,40% Art8, | AGOES LIVRES RV
PREVIDENCIARIO | DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES ABRIL / 2019 3.482.228,74 -17.138,46 13,00% 87.46% -85,14% A8, | IBOVESPA RV
FINANCEIRO ITAU AGOES PHOENIX FIC FI MARGO /2020 825.156,38 |  -725.91923 |  -46,80% 72,32% -164,71% Art, | AGOES LIVRES RV
PREVIDENCIARIO | VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FIA FEVEREIRO / 2024 8.006.080,56 -491.454,61 -5,78% 9,41% -161,48% Art8, | AGCOES LIVRES RV
FINANCERO | GENIAL GROWTH IE MAIO / 2021 1901.120,20 |  -68.513,77|  -3,48% 50,17% | -106,93% | Ato,l iy IE
PREVIDENCIARIO | GENIAL GROWTH IE FEVEREIRO / 2021 6.056.151,28 |  -693.966,45 |  -13,09% 5532% | -12366% | At vy IE
FINANCEIRO MS GLOBAL INVEST EXTERIOR MAIO / 2020 12.808.706,82 | 4.193.15463 |  68,11% 70,78% -3,77% Art9, Il AGOES LIVRES IE
PREVIDENCIARIO | MS GLOBAL INVEST EXTERIOR MAIO / 2020 12.973.911,89 | 2.649.478,21 63,71% 70,78% -9,99% Art9, I AGOES LIVRES IE
FINANCEIRO SCHRODER SUSTENT ACOES GLOBAIS FICFIA IE MAIO / 2021 2.690.810,38 690.810,38 34,54% 50,17% -31,16% Art9, Il ISE IE
PREVIDENCIARIO | SCHRODER SUSTENT ACOES GLOBAIS FICFIA IE MARGO /2021 13.812.171,40 | 3.736.354,96 39,76% 5342% -25.56% A, I ISE E
PREVIDENCIARIO | ICATU LONG BASED MM SETEMBRO / 2020 2.345.677,00 832.262,53 54,99% 66,12% -16,83% Art10,1 | MULTIMERCADO ES
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PREVIDENGIARIO | RIO BRAVO PORTFOLIO FIF MM JUNHO /2024 2495545915 |  95545915|  3,98% 5,65% -29,55% | At10,1 | MULTIMERCADO ES
FINANCEIRO | RIO BRAVO PORTFOLIO Il FIF MM AGOSTO / 2024 947173049 | 21726951 |  -2,.24% 412% | -15443% | At10,1 | MULTIMERCADO ES
PREVIDENCIARIO | BTG PACTUAL INFRA Il JULHO / 2024 345.650,16 -214.316,42 -51,71% 5,00% -1.134,22% | Art10, 1l PARTICIPAGAO ES
PREVIDENCIARIO | BTG TIMBERLAND JULHO /2015 2.401.864,43 | 2.593.105,30 82,73% 177,53% -53,40% Art 10,11 PARTICIPAGAO ES
PREVIDENGIARIO | PATRIA PE VIl ADVISORY FIP SETEMBRO / 2023 7.754.636,34 | 72869214 |  7,74% 1371% | -4357% | At10,Il | PARTICIPAGAO ES
PREVIDENCIARIO | CAIXA RIO BRAVO FUNDO IMOBILIARIO NOVEMBRO /2013 1.006.500,00|  156.358,67 |  21,37% 251,11% | -91,49% Art11 OB Fil
PREVIDENCIARIO | LEGATUS LA SHOPPING CENTER FIP - MACAM Fil ABRIL /2018 5.446.539,75| 2.446.75859|  81,56% 107,85% | -24,37% Art11 |M5§|'ﬂ'3§uo Fil
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Quadro 01: Relatério Focus

Expectativas de Mercado 17 de janeiro de 2025

A Aumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2027 2028
!!rMH:I: n::‘l HUIE:::::I-HI‘ M’: su:i!: “‘T‘. s i Hnjecnm - hs‘l: 5&‘::: % :»\':m::;!.'..: semana | :".J' sem:l:a: nﬂ::l; Hoje::::‘ml_ m‘n’-
IPCA (variagao %) 4,84 500 508 A (14) 139 511 45 4,00 405 410 A (4) 130 410 43 3,80 390 390 = (2) 115 3,50 356 358 A (2) 108
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 202 200 204 A (1) 0 210 28 190 180 177 ¥ (1) 8 1M 25 200 300 200 = (78) 74 00 200 200 = (45) y7)
Cambio (R$/USS) 5,90 600 600 = (2) 12 606 32 5,84 600 600 = (1) 100 6,09 i 5,60 582 591 A (2 4 5,80 588 599 A (2) 81
Selic (% a.a) 1475 1500 1500 = (2) 130 1500 40 1,75 12,00 1225 4 (1) 121 1250 39 1000 1025 1025 = (1 104 10,00 10,00 10,00 = (4) 99
IGP-M (variagao %) 4,90 487 487 = (3) 5 466 20 4,03 423 426 A (5) 61 450 17 3,97 400 400 = (1) 36 3,80 388 394 A (1) 54
IPCA Administrados (variagao %) 439 448 452 A (B) 9 466 29 400 400 410 4 () 81 409 26 375 380 400 A (5) i3 357 382 362 = (1) 61
Conta corrente (USS bithdes) -50,00 -50,00 -50,76 W (1) 15 5240 6 -50,00 -50,00 -52,05 ¥ (1) 221 46,53 6 50,00 -51.74 -5200 W (1) 15 -51,30  -52,15 53,00 ¥ (1) 15
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7429 7395 1340 v (3) a N4 6 7800 77,00 77,00 = (1) 1’ 7715 [ 8000 T4 TR W (2 12 8149 8000 8011 4 (1) 1n
Investimento direto no pals (USS bilhdes) 7000 70,00 70,00 = (5 3 70,00 7 7470 7500 7500 = (1) 20 7550 7 16,47 BO.D0 BOOD = (1) 14 80,00 B0,00 80,00 = (49) 14
Divida liguida do setor piblico (% do PIB) 67,00 66,95 66,95 = (2) 25 6740 10 w070 71,19 7L19 = (1) 4 72,50 9 7410 7410 7445 A (1) P[] 7635 7643 7646 A (1) 19
Resultado priméario (% do PIB) -0,60 060 060 = (4) 0 05 16 -0,50 -050 -050 = (5 36 -043 15 0,30 030 630 = (5 28 004 -006 -0.04 A (1) 7
Resultade nominal (% do PIB) -8,30 831 837 = (1) 4 8318 10 -1,55 <155 -155 = (1) 2 310 9 .80 700 -635 A& (1) 18 -650 -637 -644 ¥ (1) 18

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o numers de semanas em que vem ocorrendo o tltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos ditimos 5 dias Gteis




