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ATA DA 32 (TERCEIRA) REUNIAO ORDINARIA DE 2024 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 21° dia do més de marco do ano de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunifes “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antbnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) os membros do Comité de
Investimentos: Presidente do Comité de Investimentos, Laydianne Alves da Silva
Rosa Gongalves, Presidente da Autarquia: Edler Antonio da Silva, Gerente de
Planejamento Or¢camento Contabilidade e Finangas: Lucielma Ferreira Feitosa,
Gestor do Comité de Investimentos: Fernando Antbnio Gongalves de Melo,
Secretario da mesa: Fabio Enrique Camilo José Esteves (teletrabalho), e os
membros Aline Borges de Carvalho (teletrabalho) e Zaqueu Elias da Silva
Ferreira. Convidados: Charles Wellington Alves — Conselheiro Fiscal, Lucio
Villafranca Motta — Analista Previdenciario Economista da GuarujaPrev; Liliane
da Silva e Silva -. Analista Previdenciario Contabilista da GuarujaPrev; Diego
Gama de Nazaré — Analista Previdenciario Atuario da GuarujaPrev Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebido: A) O Memorando n°
034/2024 - Despacho 2 e 3- 034/2024 - da Geréncia de Planejamento,
Orcamento, Contabilidade e Financas. Memorando168/2024 - Despacho 1 e
Despacho 2. Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa
Goncalves, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme
Edital de Retificacdo de Convocacéo publicado no Diario Oficial do Municipio no
dia 19/03/2024. A ordem do dia para operacionalizacdo das atividades, que
passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1- Analise do cenario
macroecondmico; 2 - Avaliacdo dos investimentos; 3 - Analise do fluxo de caixa;
4 - Proposicdes de investimentos/desinvestimentos; 5 - Credenciamento; 6 -
Relacdo de visitas técnicas de Instituicbes;, 7 - Relatério Mensal; 8 -
Acompanhamento do Pré-Gestédo, 9 — Histérico dos Fundos de Investimentos,
e,10 - Assuntos gerais. 1. Analise do cenéario macroeconémico: Segundo o

relatério macroecondmico da consultoria de Investimentos LDB “1.
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COMENTARIO DO MES: “MERCADOS INTERNACIONAIS No més de
fevereiro, continuando o movimento observado no més anterior, houve uma alta
de juros globais. Sendo este movimento originado pelas discussdes sobre o
inicio do ciclo de reducao de juros norte-americanos e economia do pais ainda
aquecida. Nos EUA, a atividade segue em uma direcao robusta, com o PIB forte
e 0 mercado de trabalho ainda aquecido. Os dados recentes de inflagdo se
mostraram mais pressionados que o esperado, sugerindo que a desinflacdo
deve ocorrer de maneira mais lenta do que o previsto. Desta forma, houve uma
diminuicdo da confianga no cenario de pouso suave da economia americana. A
narrativa da diminuicdo de confianca no cenario de pouso suave ganhou forca
ao longo més e impactou o discurso de alguns membros do FED, levando-os a
uma postura mais conservadora. Assim, houve uma precificacdo na curva de
juros americanos e consequentemente em novas discussdo sobre a expectativa
de quando se dara o inicio do movimento de reducdo dos juros. Desta forma,
diversos diretores de bancos centrais dos paises desenvolvidos sinalizaram
cautela para que haja o inicio de um ciclo de afrouxamento monetario, sendo
necessaria maior confianca na convergéncia da inflacdo para a meta. Ja na
China, ainda permanece um cenario de cautela. Onde, apesar dos estimulos do
governo, o setor imobilidrio residencial mostra elevado nivel de fragilidade.
Adicionalmente, a queda nos precos aos consumidores, produtores e imoveis
residenciais sugerem a possibilidade de intensificacdo das pressdes
deflacionarias e pode ter repercussfes globais importantes. Assim, no més de
fevereiro de 2024, os principais indices de acfes globais encerraram o més em
territério positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram
+4,17% e +5,17%, todos em “moeda original’, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12
meses, esses indices apresentam retornos de +21,03% e +28,36%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando
com variagcao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam
cerca de +4,79% e +5,80%, devido a valorizagdo do Dolar frente ao Real. Assim,
acumulam retornos de +15,81% e +22,83% nos ultimos 12 meses. BRASIL

Localmente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, acompanhando,
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mesmo que em menor intensidade, o movimento observado dos juros globais.
Com relacdo aos dados fiscais, as noticias foram marginalmente positivas,
devido a uma arrecadacdo acima das expectativas. A inflagdo continuou
seguindo uma tendéncia positiva, com desaceleracdo e de melhora da sua
composicgdo. Entretanto, os resultados de curto prazo trouxeram uma inflagéo de
servicos mais pressionada que o esperado, sendo este fator algo a ser
observado. Além disso, em linha com o esperado pelo mercado, o PIB do 4°
trimestre de 2023 ficou em territorio estavel. Assim, se consolidou a dinamica de
moderacdo do crescimento. Na parte fiscal, ainda que os desafios de médio
prazo persistam, a melhora na arrecadagao no primeiro bimestre do ano afasta a
necessidade de um grande contingenciamento em margo, consequentemente
minimiza a possibilidade de mudanca da meta para o resultado priméario de2024.
Dessa forma, ndo havendo motivo para movimentos relevantes no curto prazo, o
cenario ratifica as expectativas de que o Banco Central continue o movimento de
reducdo de juros. Assim, as expectativas ainda sdo da continuidade ritmo de
cortes de juros adotado até o momento.Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,estimada e
divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.03.2024, e apresentada no
item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com
vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,66% a.a.,
continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV
para o ano de 2024. O Ibovespa fechou o0 més com performance positiva,
seguindo na direcdo dos indices globais.Apresentando um retorno positivo de
+0,99% no més. Entretanto, o Ibovespa possui um comportamento negativo de -
3,85% no ano, enquanto, nos ultimos 12 meses acumulou a performance
positiva de +22,96%. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha
com o ultimo relatério disponibilizado,tentando elucidar muitos questionamentos
recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de
compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na
“ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal
estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir

proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da carteira de
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investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do precgo
desse ativo.” 2) Avaliacdo dos investimentos: A carteira da GuarujaPrev, em
fevereiro de 2024 apresentou rentabilidade de 1,16% (um inteiro e dezesseis
centésimos por cento), sobre a meta estabelecida de 1,22% (um inteiro e vinte e
dois centésimos por cento) - Tabela 03. 3) Analise do fluxo de caixa: Os
valores disponiveis para aplicacdo dos recursos recebidos entre 18/02/2024 a
20/03/2024, separados por planos sdo: A) Plano Financeiro: Total de R$
6.130.871,45 (seis milhBes, cento e trinta mil, oitocentos e setenta e um reais e
guarenta e cinco centavos), referente a contribuicdes. Deste valor deve-se
destinar R$ 4.600.000,00 (quatro milhdes e seiscentos mil reais) para
pagamento das aposentadorias e pensdes do més de marco de 2024. B) Plano
Previdenciéario: Total de R$ 7.320.056,59. (sete milhdes, trezentos e vinte e mil,
cinquenta e seis reais e cinquenta e nove centavos) sendo R$ 6.372.016,20
(seis milhdes, trezentos e setenta e dois mil, dezesseis reais e vinte centavos)
referente a contribuicdes, R$ 123.210,20 (cento e vinte e trés mil, duzentos e
dez reais e vinte centavos) referente ao COMPREV, R$ 8.700,00 (oito mil e
setecentos reais) referente ao juros CEF Rio Bravo Fll, R$ 816.130,19
(oitocentos e dezesseis mil, cento e trinta reais e dezenove centavos) referente
ao pagamento de parcela do Déficit Atuarial. Deste, deve-se destinar o valor de
R$ 890.000,00 (oitocentos e noventa mil reais) para pagamento das
aposentadorias e pensdes do més de marco de 2024. 4) ProposicOes de
investimentos/desinvestimentos: A) Fundo Financeiro Aplicacdes do més:
O valor liqguido de R$ 1.530.871,45 (um milhdo, quinhentos e trinta mil,
oitocentos e setenta e um reais e quarenta e cinco centavos) que esta no Fundo
BB PREV RF FLUXO FIC (CNPJ.: 13.077.415/0001-05), sera aplicado em Titulo
Publico NTN-B 2025 marcacdo na curva. B) Fundo Previdenciario Aplicacdes
do més: O valor liquido de R$ 6.430.056,59 (seis milhdes, quatrocentos e trinta
mil, cinquenta e seis reais e cinquenta e nove centavos) que esta no Fundo BB
PREV RF FLUXO FIC (CNPJ.: 13.077.415/0001-05), sera aplicado no Fundo
Western Asset FIA BDR Nivel | (CNPJ 19.831.126/0001-36). C) Aplicacédo FIP —
Subscricdo: o Comité decidiu, por unanimidade subscrever o valor de R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no Fundo BTG Pactual Infraestrutura Ill
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Feeder FIP Multiestratégia (CNPJ.: 49.430.776/0001-30). O valor subscrito sera
investido ao longo de cinco anos conforme chamada de capital. D)
Desinvestimentos do més: Nao houve. Motivagdo: A) Aplicacdo Fundo
Financeiro: por unanimidade o Comité de Investimentos decidiu aplicar em
Titulo Publico NTN-B 2025 marcacédo na curva, pois os titulos estdo premiando a
uma taxa acima da Meta Atuarial e dado o perfil de curtissimo prazo do Fundo
Financeiro, ndo se pretende investir, a principio, em ativos de longo prazo ou
gue sofram com a alta volatilidade do mercado no curto prazo. B) Aplicacéo
Fundo Previdenciario: Os membros do Comité, decidiram, por unanimidade,
aplicar no Fundo Western Asset FIA BDR Nivel I, olhando para a Meta Atuarial
deste ano. A Ata da reunido do Copom do dia 20 de marco de 2024, o Comité
sinalizou uma menor reducdo da Taxa Selic. No comunicado da reunido de
janeiro eles haviam citado “que reduziria 50 pontos percentuais nas préximas
reunides”. Ja nesta reunidao de marco a expressao foi para “préxima reuniao”, ou
seja, sinalizou que a Selic ndo continuara caindo. J4, no ambiente americano, o
FOMC (Copom dos Estados Unidos), sinalizou que terd um corte na taxa de
juros americana, ou seja, a bolsa americana tende a se valorizar com essa
gueda na taxa. Objetivando, agora para atingir a Meta Atuarial, este ano, o
Comité decidiu aplicar em Fundo atrelado ao exterior com benchmark BDR. O
Fundo que mais se destacou ao abrirmos a carteira, analisarmos o GAP
RiscoxRetorno, indice Sharpe e Volatilidade. C) Aplicacédo Fundo Previdenciario
FIP: Visando agora a carteia de longuissimo prazo da GuarujaPrev e ndo mais o
curto prazo e apos trés apresentacfes do BTG Pactual, dos membros do Comité
participarem de palestras onde estavam presentes 0s principais ministros
sinalizando o investimento através do setor privado em infraestrutura, apoés
verificar a expectativa macroeconémica brasileira, os membros do Comité
decidiram, por unanimidade, aplicar no Fundo BTG Pactual Infraestrutura IlI
Feeder FIP Multiestratégia. Por se tratar de um FIP este ativo tem a
especificidade de ter a curva “J” e o Comité apresentard ao Conselho de
Administragdo a proposta de investimento do Gestor, a fim de sanar possiveis
davidas: 5) Credenciamento: Tabela 04. 6) Relacdo de visitas técnicas de

Instituicbes: A) No dia 14 de marco os membros do Comité, senhoras.
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Lucielma, Aline e Laydianne e, senhores Edler e Fernando, juntamente com o
Analista Previdenciario Economista, senhor, Lacio e a Analista Previdenciaria
Contabilista, senhora Liliane, receberam o senhor Bernardo Guimardes e a
senhora Vanessa Dayan que apresentaram, novamente, o Fundo BTG Pactual
Infraestrutura Il Feeder FIP Multiestratégia (CNPJ 49.430.776/0001-30), onde
foram sanadas duvidas que os membros tinham. Também foi relatado sobre o
desempenho do Fundo BTG FIC FI Ac¢des Absoluto (CNPJ.: 11.977.794/0001-
64), o qual a GuarujaPrev € cotista e o Fundo vem desempenhando
negativamente, no acumulado. O Senhor Bernardo falou que “O Cenario estava
desfavoravel aos setores que o Fundo Absoluto estava alocado e que o indice
Ibovespa subiu, em sua maioria, devido ao setor financeiro e Agro, o qual ndo é
a filosofia do Fundo. O nivel de risco para ter o retorno que o Ibovespa teve néao
€ um nivel de acordo com o0 que a gestdo se comprometeu a correr, porém, de
acordo com o0s numeros macros divulgados e as expectativas para 2024 o
Fundo tende a ter uma melhor performance este ano. O objetivo do Fundo é ser
um dos melhores fundos do mercado como fora antigamente.” B) No mesmo dia
receberam os senhores Ubirajara Macieira, Luiz Henrique de Oliveira, ambos da
Privatiza Agente Autdbnomo e Marcello Paixdo fundador da Bayes Capital e
gestor do Fundo AZ Quest Bayes Sistematico Acbes FIA — CNPJ.:
37.569.846/0001-57. O Senhor Marcello apresentou a estratégia de
investimentos para o Fundo citado. 7 - Relatério Mensal. O Relatério do Més de
Fevereiro sera finalizado e entregue a Diretoria Executiva. 8) Acompanhamento
do Pré-Gestdo: Acompanhamento realizado e sera inserido no relatério do més
de fevereiro. 9) Historico dos Fundos de Investimentos. O Comité recebeu do
Nucleo de Investimentos o Relatorio de Rentabilidade e Aderéncia dos Fundos —
2024. Tal relatério visa orientar o Comité quanto as decisfes de Fundos, levando
em conta seu histério de rentabilidade, desde o primeiro aporte, comparado com
a Meta Atuarial, no mesmo periodo. A Tabela 05 — GAP Rentabilidade X Meta
Atuarial - mostra o resultado dos Fundos que estao abaixo da Meta Atuarial. Dos
Fundos relatados, percebe-se que, apesar de estarem abaixo da Meta Atuarial, a
maioria estd com rentabilidade positiva, refletindo muito o periodo inflacionério

gue tivemos, sem amenizar os efeitos da Pandemia. Diante de tal fato, excluindo
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Membro do Comité de Investimentos

os FIP que estdo em fase de investimento, o Comité atentar-se-4 aos Fundos
com rentabilidade acumulada negativa, sendo eles: Az Quest Small Caps Rpps,
BTG FIC FI AgBes Absoluto, Itat A¢Bes Phoenix FICFl. Os membros do Comité
descritos no item “6” reuniram-se presencialmente com o sécio do BTG Pactual,
gestora responsavel pela gestdo do Fundo BTG FIC Fl A¢des Absoluta, a fim de
obter informacdes. Diante da analise da equipe de gestdo, da expectativa
macroecondmica e da abertura de carteira do Fundo, observando, também e
ndo apenas a VaR, Volatilidade, indice Sharpe, Risco x Retorno, o Comité
decidiu por manter a alocacao no Fundo. Em abril o Comité reunir-se-a com os
gestores dos Fundos Az Quest Small Caps Rpps e com os gestores do Fundo
Itall Acdes Phoenix FiCFIl. 10 - Assuntos Gerais: Data da proxima reunido: A
data da proxima reunido sera no dia 18/04/2024, podendo haver alteracdo. N&o
havendo mais nada a tratar, a Sr2. Presidente deu por encerrado os trabalhos as
13h. Para constar, eu, Fabio Enrigue Camilo José Esteves, Secretario da mesa
Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 14 (catorze)
laudas, que apos lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como

secretario, pela Sra. Presidente, pelo gestor e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 21 de marco de 2024.

(Assinatura Digital)

(Assinatura Digital) Fernando A. G. de Melo
Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves Responsavel Técnico — Gestor do Comité
Presidente Comité de Investimentos de Investimentos
(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Aline Borges de Carvalho Fabio Enrique Camilo José Esteves
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Secretario do Comité de Investimentos
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(Assinatura Digital)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente - GuarujaPrev

Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-secretario do Comité de

Investimentos

(Assinatura Digital)
Lucielma Ferreira Feitosa

Gerente de Planejamento, Orcamento,
Contabilidade e Financas - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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GUARUJAPREV

ANEXOS
Tabela 01: Repasses
1-RECEITAS

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO | FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
REPASSE DAS CONTRIBUICOES RS 6.130.871,45 RS 6.372.016,20 RS 12.502.887,65
COMPREV RS . RS 12321020 RS 123.210,20
CAIXA RIO BRAVO RS - RS 8700,00 RS 870,00
DEFICT ATUARIAL RS - RS 816.130,19 RS  816.130,19
) PO PAGAMENTO R$ 4.600.000,00 RS 780.000,00 R$ 5.380.000,00
TOTAL RS 1.530.871,45 RS 6.540.056,50 RS 8.070.928,04

Tabela 02: Aplicacdes

2- APLICAGOES
. TIPO DE
SEGREGAGAO hedred FUNDO CNPJ VALOR

DE | BB PREV RF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 R$ 1.530.87145

FINANCEIRO PARCIAL
PARA | TITULOS PUBLICOS 2024 - R$ 1.530.87145
DE | BB PREV RF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 R$  6.540.056,59

PREVIDENCIARIO PARCIAL WESTERN ASSET FUNDO DE
PARA | INVESTIMENTO AGOESBDR |  19.831.126/0001-36 | R$ 6.540.056,59
NIVEL |
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Tabela 03: Retorno carteira GuarujaPrev

. SALDO APLICAGOES | RESGATES | AMORTIZAGAO RETORNO .. | RETORNO | META
MES ANTERIOR (RS) (RS) (RS) (RS) MBS R "y | BBl (%)
JANEIRO | 1216270.162,04 | 2582110162 | 13.378423.36 0,00 8850,00 | 505625202 | 1233769.09232 | 041% | 0.87%

FEVEREIRO | 1.233.769.092,32 | 29.053.374,13 | 13.054.093,16 425.868,62 6.964.319,21 | 14.435.809,26 | 1.256.822.694,72 1,16% 1,22%

TOTAL 425.868,62 6.973.169,21 | 19.492.061,28 1,58% 2,10%
Tabela 04: Fundos Credenciados
FUNDO CNPJ ARTIGO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA IIl FEEDER FIP o
MULTIESTRATEGIA 49.430.776/0001-30 ARTIGO 100, II
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL | 19.831.126/0001-36 ARTIGO 99,
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SEGREGAGAO vouerUioo | igs | MGG | ToReRoDo | TACUMULADA | ACUMGLADA | ReNTwETA
FINANCEIRO CAIXA IMA'B Ao | 59.62643929|  1.711.35610|  2,95% 593% | -50.21%
PREVIDENCIARIO CAIXA IMA'B Ao | 87.865.44903|  2521.87562|  2,95% 593% | -50.21%
FINANCEIRO CAIXA IRF-M A 4.518.989,97 19.547,65|  043% 210% | -79,32%
FINANCEIRO ITAU IMAS Lo 3.020.944,78 155.69158|  543% 652% | -16,62%
PREVIDENCIARIO ITAU IMAS Lo 5.720.330,70 295.27471|  543% 652% | -16,62%
FINANCERO RO IARIO | FEVEREIRO 3342.13812|  1.591.92559|  3245% 60,35% | -46,24%
PREVIDENCIARIO S PR CARIO | JATEROT | 12.882.07438 | 2.991.43950|  102,82% 182,07% | -43,53%
FINANCEIRO Nomueane | SETSRO | 11.777.376,50 47737650 4,22% 520% | -1873%
PREVIDENCIARIO BTGEXPLORER | SETEMERO 9.067.537,66 36753766  4.22% 520% | -1873%
PREVIDENCIARIO RS g | S 1oMBRO 53572312  1.562.81093|  128,90% 23091% | -44,17%
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FINANCEIRO oo ESTRAT- | a0 12023 | 10.940.090,08 386.740,03 3,66% 7,62% -51,89%
FINANCEIRO TAOINSTGLOBAL | DEZEMBRO | 2387832635 |  9.661.79854|  34,14% 4151% | -2814%
PREVIDENCIARIO TAUINSTGLOBAL | AGOSTO! | 20773027,77|  5.773.027,77|  29,04% 33.96% | -1449%
. BB FREVIDENCIARIO NOVEMBRO
PREVIDENCIARIO CR(’;EDITO PRIVADO 12014 1.881.594,66 1.181.594,66 168,80% 188,11% -10,27%
IPCA I
. BB PREVIDENCIARIO NOVEMBRO
PREVIDENCIARIO CR(’;EDITO PRIVADO 12014 3.997.898,74 2.097.898,74 169,39% 188,11% -9,95%
IPCA I
FINANCEIRO N Sreps L | MERED! 4.003.379,74 -314.15201 | -11,40% 59.42% | -119,19%
PREVIDENCIARIO N Seps L | FEVERERO 6.216.545,35 -392.922,90|  -11,84% 60,35% | -119,62%
FINANCEIRO BAHAA e 3.845.694,40 21890172 6,04% 69.67% | -91,34%
PREVIDENCIARIO BAA ! 2.480.548,26 14119590 6,04% 69,67% | -91,34%
FINANCEIRO BTCFIAFACOES | JANEIRO/ 5.288.34620 |  -1.302.02821°|  -20,87%" 6146% | -13396%
PREVIDENCIARIO BTCFIFIAGOES | ABRIL/ 3690246353 |  -2.524.85243 |  -3,31%" 206,79% | -101,60%
FINANCEIRO consTANCIAFIA | JUNHO 6.237.81148 1329.050.24|  27,12% 57.68% | -52,99%
PREVIDENCIARIO CONSTANCIAFIA ! 5.966.373,35 1.269.959,68 27,09% 57,68% -53,04%
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DAYCOVAL ABRIL/
FINANCEIRO IBOVESPA ATIVO FI 2019 4.810.372,27 309.739,47 21,47% 73,43% -70,76%
ACOES
, DAYCOVAL ABRIL/
PREVIDENCIARIO IBOVESPA ATIVO FI 2019 3.743.533,98 244.166,78 21,48% 73,43% -70,75%
ACOES
FINANCEIRO TAUAGOES A 969.854,58 581.221,03|  -37.47% 59.42% | -163,06%
FINANCEIRO OCCAM FiA A 6.080.654,46 657.23255|  558% 6146% | -90,92%
. JANEIRO / 0 0 0
PREVIDENCIARIO OCCAM FIA 2020 5.167.384,66 573.383,97 5,02% 61,46% -91,82%
PREVIDENCIARIO BNPACCESSUSA | JULHO/ 5.775.201,23 54475265 10,42% 3587% | -70,97%
FINANCEIRO GENIAL GROWTH IE | MAIO / 2021 1.142.113,35 -827.520,62 -42,01% 38,94% -207,91%
PREVIDENCIARIO GENIAL GROWTH IE | FEVEREIRO 3638.28191|  -3.111.83582|  -47,79% 4370% | -209,37%
PREVIDENCIARIO SANTANDER GO o 17.736.445,13 4.092.787,60 |  30,00% 35,87% -16,38%
SCHRODER
FINANCEIRO SUSTENT ACOES MAIO / 2021 2.042.106,69 42.106,69 2,11% 38,94% -94,59%
GLOBAIS FICFIA IE
, SCHRODER MARCO/
PREVIDENCIARIO SUSTENT ACOES 2021 10.482.317,07 406.500,63 6,07% 41,94% -85,53%
GLOBAIS FICFIA IE
FINANCEIRO VS SLOPALINVEST | mar0 /2020 9.025.135,66 409.58347|  18,46% 5800% | -68,18%
PREVIDENCIARIO 'EA)E’T(E'&?OBQL INVEST | \iai0 /2020 3.271.274.98 1.227.985,63 15,24% 58,00% -73,73%
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PREVIDENCIARIO RIO BRAVO FIM Il MAIO / 2022 25.767.390,32 3.267.390,32 14,52% 17,72% -18,05%
PREVIDENCIARIO BTG TIMBERLAND J%';'? / 3.416.768,35 1.555.464,06 37,16% 156,76% -76,29%
PREVIDENCIARIO o e | il 2.928.870,04 -237.80021 |  -9.27% 520% | -278,37%
; CAIXARIOBRAVO | NOVEMBRO
PREVIDENCIARIO FUNDO IMOBILIARIO 12013 1.530.000,00 679.858,67 209,08% 224,84% -7,01%
) LEGATUS LA ABRIL /
PREVIDENCIARIO SHOPPlNCG CENTER 2018 5.334.862,52 2.335.081,36 77,84% 92,30% -15,66%
FIP - MACAM FII

Quadro 01: Relatério Focus

Expectativas de Mercado 15 de margo de 2024
A Aumento W Diminuicie —Estabilidade
2024 2025 2026 2027

Agregado Hid M1 Comp Resp.  Gdias Resp HWi4  MA1 _  Comp. fesp.  &diss Re 2 Camp. Had4  HE1 Comp. Resp.
semanss semans U gempanls v gbeis  ovof) semanes semens VO semampls v ibeis vl semanas semans O semana sempeps semsns O semanalt W
IPCA (variagdo %) 182 7T 1T A7) 152 3111 12 3,52 151 352 A (1) M7 35 I 3.50 350 3150 = (37 350 350 350 = (37 114
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) LG8 L78 180 & (5) 14 180 71 100 200 200 = (14 104 2,00 &7 2,00 00 W = {32) 2,00 200 200 = (M) a0
Cambio (RS/USS) 493 493 495 & (1) 12 493 7 5.00 500 500 = (100 116 500 FE] 5.04 54 5M = (8§ 8 510 510 510 — (10} &
Selic (% aa) .00 LM 00 = (12} 41 s00 93 850 850 &5 = (13 138 &850 2 8,50 50 B50 = (33 1 8,50 850 850 — (37) 107
1GP-M {variagdo %) 130 180 255 ¥ [9) 78 148 M 381 380 380 = (3) 65 380 43 3.90 390 3% = 5 &0 320 380 380 = [4) 55
IPCA Administrados (variagdo %) 4,06 407 416 & (1) %5 40 T 392 39 3190 Y (1) 81 3% &7 3,50 350 3150 = (5 58 350 350 350 = (24) H
Conta corrente (USS bilhaes) 36,00 -35.00 -3200 A (3) 7 2w 1 40,00 -3835 -3500 A (2) 27 335 ” 40,00 =5 19 4250 -3B40 -3590 & (2) 16
Balanga comercial (US$ bilhdes) 8000 B200 2098 Y (1) 2% TI8 70,00 7455 7410 ¥ (1) 25 74,00 B 77,80 Yo 15 7500 79,80 700 ¥ (1) pE}
Investimento direta na pais (US$ bilhaes) 6650  67.00 8550 ¥ (2) 2% e500 15 7500 7310 TAI1 W O(2) 26 TL00 15 80,00 L 1 800D 7750 TES50 W (2) 16
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6360 6364 6390 A (1) 25 6318 15 66,30 6650 B6AZ W (1) 24 6630 15 6850 BESS G700 A (1) i 6995 7030 7045 A (1) N
Resultado primario (% do PIB) 080 079 075 A (1) M 015 M -0,60 -060 060 = (8) 19 065 M 0,50 050 -050 = (2 28 030 -030 030 = (1) 5
Resultado nominal (% do PIB} -680  -690 -6E0 A (1) 1 610 12 -6,30 630 629 & (1) 1 51 12 -5,90 -595 -600 W (1) 17 580  -565 570 W (1) 15

* comportamenta dos indicadores desde o Forus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores enkre parénteses expressam o nimerc de semanas em gue vem ocomenda o dltimo compertamento ** respondentes nos dltimes 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
— 2024 —2025 e 2026 e 2027



