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ATA DA 12 (PRIMEIRA) REUNIAO ORDINARIA DE 2024 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 17° dia do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e quatro, reuniram-
se ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antbnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) os membros do Comité de
Investimentos: Presidente do Comité de Investimentos, Laydianne Alves da Silva
Rosa Gongalves, Presidente da Autarquia: Edler Antonio da Silva, Gerente de
Planejamento Orgamento Contabilidade e Finangas: Lucielma Ferreira Feitosa,
Gestor do Comité de Investimentos: Fernando Antdnio Goncalves de Melo,
Secretario da mesa: Fabio Enrique Camilo José Esteves, e os membros Aline
Borges de Carvalho e Zaqueu Elias da Silva Ferreira. Convidados: Franklin
Santana Junior — Conselheiro Fiscal e Lucio Villafranca Motta — Analista
Previdenciario Economista da GuarujaPrev e Liliane da Silva e Silva -. Analista
Previdenciério Contabilista da GuarujaPrev. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebido: A) O Memorando n°
034/2024 da Geréncia de Planejamento, Orgcamento, Contabilidade e Financas.
Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves,
observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta conforme Edital de
Convocacéo publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 12/01/2024. A ordem
do dia para operacionalizacédo das atividades passou a ser objeto de analise pelos
presentes: 1 - Andlise do cenario macroecondmico; 2 - Avaliacdo dos
investimentos; 3 - Analise do fluxo de caixa; 4 - Proposi¢cdes de
investimentos/desinvestimentos; 5 - Credenciamento; 6 - Relagdo de visitas
técnicas de Instituicbes; 7 - Relatorio Mensal; 8 - Acompanhamento do Pro6-
Gestdo, e, 9 - Assuntos gerais. 1. Analise do cenario macroecondmico:
Segundo o relatério macroeconémico da consultoria de Investimentos LDB “
MERCADOS INTERNACIONAIS No cenario internacional, dezembro foi mais um
més com sinais positivos, refletindo a evolucéo positiva do cenario nos EUA, com

indicagdes por parte do FED que o movimento de reducao dos juros pode comecar
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antes do previsto. Com isso, os indices de acdes globais apresentaram retornos
positivos, enquanto o délar perdeu forca em comparacdo as demais moedas.
Diversos paises, com destaque para os desenvolvidos, divulgaram quedas de
inflacdo mais fortes do que o esperado por seus bancos centrais. Dessa forma, o
cenario externo segue em direcdo construtiva, com a atividade econémica
desacelerando, ainda que nao haja indicios de algo mais acentuado, enquanto o
mercado de trabalho ainda se mostra aquecido. Sinalizando que o controle
inflacionario esta evoluindo, mas ainda devera ocorrer de maneira gradual. Nos
EUA, os diretores do FED surpreenderam os mercados, ao revisar de forma
relevante as suas projecfes para a taxa basica de juros no curto/médio prazo,
indicando trés cortes na taxa basica ao longo de 2024 e refor¢ou a perspectiva de
um cenario positivo para a economia americana. Ja na China, os dados seguem
na direcdo de estabilizacdo do crescimento econdmico, enquanto 0 governo se
mostra mais ativo nas medidas de estimulos, mas ainda de forma equilibrada e
nado muito intensa. Isso aponta para uma trajetéria mais construtiva para a
economia chinesa. No entanto, ainda permanece um cenario de cautela com a
trajetéria econbmica, por conta da fragilidade do setor imobiliario e da incerteza
sobre a efetividade desses estimulos. Assim, no més de dezembro de 2023, os
principais indices de ac¢des globais encerraram o més em territGrio positivo, 0
MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +4,70% e +4,42%, todos
em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices
apresentam retornos de +20,09% e +24,23%, respectivamente. Considerando
esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI
e 0 S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +2,70% e +2,43%, devido a
desvalorizagdo do Délar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +11,43% e
+15,27% nos ultimos 12 meses. BRASIL Localmente, as curvas de juros futuras
cederam no més, acompanhando o movimento de queda dos juros globais e a
evolucao positiva do cenario econdmico nacional. A agenda legislativa apresentou
uma evolugdo importante no ultimo més, com a aprovacao da parte constitucional
da reforma tributaria e com a aprovacédo da MP 1185, peca importante no ajuste
fiscal proposto pelo governo. Por fim, a atengcdo em torno da politica fiscal
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prosseguird. A inflacdo segue em um nivel mais comportado, apresentando
desaceleracdo das medidas de nucleo. J4, a atividade econdmica comegou a
apresentar uma trajetoria de desaceleracdo mais clara. Com isso, economia
devera continuar mais fraca, mas a ociosidade sera menor do que a prevista. O
Banco Central confirmou as expectativas na sua Ultima reunido de 2023.
Reduzindo a taxa Selic em 0,5%, para 11,75%, enquanto em seu comunicado
indicou a continuidade deste ritmo de cortes nas primeiras reunides de 2024,
assim mantendo o processo de flexibilizacdo monetéaria. Aqui, somente a titulo de
exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada
e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.01.2024, e apresentada no
item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com
vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,47% a.a.,
continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV
para o ano de 2024. O Ibovespa fechou o més com performance positiva,
seguindo o movimento dos indices globais. Apresentando um retorno positivo de
+5,38% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo de
+22,28% no acumulado nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario
exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar
muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagéo
na curva” do prego desse ativo.” 2) Avaliagcdo dos investimentos: A carteira da
GuarujaPrev, em dezembro de 2023 apresentou rentabilidade de 1,77% (um
inteiro e setenta e sete centesimos por cento), sobre a meta estabelecida de
0,97% (noventa e sete centésimos por cento). Durante o ano de 2023 a carteira
da GuarujaPrev, rentabilizou 12,68% (doze inteiros e sessenta e oito centésimos
por cento) e sendo a meta atuarial de 10,03% (dez inteiros e trés centésimos por
cento) - Tabela 03. 3) Analise do fluxo de caixa: Os valores disponiveis para
aplicagéo dos recursos recebidos entre 12/12/2023 a 16/01/2024, separados por
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planos sdo: A) Plano Financeiro: Total de R$ 8.599.442,32 (oito milhdes,
quinhentos e noventa e nove mil, quatrocentos e quarenta e dois reais e trinta e
dois centavos) referente a contribuicbes. Deste valor deve-se destinar R$
4.100.000,00 (quatro milhoes e cem mil reais) para pagamento das
aposentadorias e pensfes do més de janeiro de 2024. B) Plano Previdenciario:
Total de R$ 9.247.535,17 (nove milhdes, duzentos e quarenta e sete mil,
quinhentos e trinta e cinco reais e dezessete centavos), sendo R$ 8.598.275,37
(oito milh&es, quinhentos e noventa e oito mil, duzentos e setenta e cinco reais e
trinta e sete centavos), referente a contribuicdes, R$ 112.988,24 (cento e doze
mil, novecentos e oitenta e oito reais e vinte e quatro centavos) referente ao
COMPREYV, e, R$ 8.850,00 (oito mil e oitocentos e cinquenta reais) referente ao
juros CEF Rio Bravo Fll, R$ 127.421,56 (cento e vinte e sete mil, quatrocentos e
vinte e um reais e cinquenta e seis centavos) refente a juros do fundo BTG
Timberland, R$ 400.000,00 ( quatrocentos mil reais ) refente a parcela do plano
de amortizacdo do déficit atuarial. Deste, deve-se destinar o valor de R$
750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) para pagamento das
aposentadorias e pensbes do més de janeiro de 2024. Foi informado no
memorando, que a Prefeitura repassou os valores parciais das contribuicoes
patronal referentes a dezembro e do 13° salario de 2023. 4) Proposi¢cfes de
investimentos/desinvestimentos: A) Fundo Financeiro Aplicagcdes do més:
O valor liquido de R$ 4.499.442,32 (quatro milhdes, quatrocentos e noventa e
nove mil, quatrocentos e quarenta e dois reais e trinta e dois centavos) que esta
no Fundo BB PREV RF FLUXO FIC (CNPJ.: 13.077.415/0001-05), ser& aplicado
no Fundo FI CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS RF LP (CNPJ.:
14.508.605/0001-00). B) Fundo Previdenciario, Aplicaces do més: O valor
liguido de R$ 8.497.535,17 (oito milhdes, quatrocentos e noventa e sete mil,
quinhentos e trinta e cinco reais e dezessete centavos) que esta no Fundo BB
PREV RF FLUXO FIC (CNPJ.: 13.077.415/0001-05), sera aplicado no Fundo
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES (CNPJ.: 40.226.010/0001-64). C) Desinvestimentos do més: N&o
houve. Motivacao: A) Aplicacdo do repasse: No plano financeiro, por

unanimidade o Comité de Investimentos decidiu aplicar no Fundo com benchmark
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IRFM, pois este € pré-fixado, garantindo uma rentabilidade pré estabelecida e
ficou acima do DI. No plano Prevideciario foi aprovado por trés votos a dois, a
aplicacdo no fundo VINCI TOTAL RETURN FIA. A sra Aline, votou a favor devido
a analise do retorno e do risco do fundo comparado a outros fundos existente na
nossa carteira, o sr. Zaqueu votou a favor por apresenrtar uma performance
superior aos demais fundos da carteira além de se mostrar uma oportunidade
tendo em vista a tendéncia de alta do ibovespa, o sr Fabio votou contrario, pois
mesmo com o retorno favoravel do fundo, ficou preocupado com 0s poucos
cotistas, em relacdo ao PL do fundo, a sra Laydiane votou a favor devido a
diferencial expertise do gestor, demonstrando em numeros que o fundo
apresentou resultados positivos em época inclusive de pandemia mesmo com o
benchmark ibovespa negativo, além disso a carteira do fundo destaca-se perante
os outros fundos do mercado e para concluir o sr, Fernando votou contrario que
pois mesmo observando a performance do fundo nos anos de 2021, 2022 e 2023,
gue em comparacao a outros fundos se saiu muito bem, mesmo observando seu
portifolio bastante arrojado ficou a desejar no que tange ao seu patriménio liquido
bem como também a quantidade de cotistas apresentando uma baixa
diversificacado de risco do passivo do fundo. 5) Credenciamento: Tabela 05 -
Credenciamento de Fundos e Tabela 06 - Credenciamento de Instituicoes. 6)
Relacao de visitas técnicas de Instituicdes: Ndo Houve. 7) Relatério Mensal:
Relatorio mensal do més de dezembro sera finalizado. 8) Acompanhamento do
Pro-Gestdo: Acompanhamento realizado e sera inserido no relatorio. 9)
Assuntos Gerais: A) Nao havendo mais nada a tratar, a Sr2. Presidente deu por
encerrado os trabalhos as 17h. Para constar, eu, Fabio Enrigue Camilo José
Esteves, Secretario da mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de
01 (um) a 10 (dez) laudas, que apos lida e aprovada, segue assinada digitalmente
por mim, como secretario, pela Sra. Presidente, pelo gestor e pelos demais

membros presentes.

Guaruja, 17 de janeiro de 2024.
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(Assinatura Digital)

Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves

Presidente Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Aline Borges de Carvalho

Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-secretario do Comité de
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(Assinatura Digital)
Fernando A. G. de Melo
Responsavel Técnico — Gestor do Comité
de Investimentos

(Assinatura Digital)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretario do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos

Investimentos

(Assinatura Digital)

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orcamento,
Contabilidade e Finangas - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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ANEXOS
Tabela 01: Repasses
1-RECEITAS

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO | e PRS0 TOTAL
REPASSE DAS CONTRIBUICOES RS 859944232 | RS 859827537 | R$ 17.197.717,69
COMPREV RS - | RS 11298824 | R$ 11298824
AMORTIZAGAO TIMBER RS - | RS 1274215 | R$  127.421,56
CAIXA RIO BRAVO RS - | Rs 885000 | RS 885000
AMORTIZAGAO DEFICT RS - | RS 40000000 | RS  400.000,00
O A FAGAMENTO RS 410000000 | R$ 75000000 | RS 4.850.000,00
TOTAL RS 449944232 | RS 849753517 | RS 12.996.977,49

Tabela 02: Aplicacbes

2- APLICAGOES

TIPO DE

RESGATE FUNDO CNPJ VALOR

SEGREGAGAO

DE | BBPREVRF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 R$ 4.499.442 32
FINANCEIRO PARCIAL

PARA | FI CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 14.508.605/0001-00 R$ 4.499.442,32
PUBLICOS RF LP

DE | BBPREVRF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 R$ 8.497.53517

PREVIDENCIARIO | PARCIAL
VINCI TOTAL RETURN

PARA | INSTITUCIONAL FIA

40.226.010/0001-64 R$ 8.497.535,17

R$ 12.996.977,49
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GUARUJAPREV

Tabela 03: Retorno carteira GuarujaPrev

MES SALDO(‘;:)TER'OR AP"'(%‘);OES RESGATES (RS) AMOR(TR%)AGAO JUROS (RS) | RETORNO(R$) | SALDONO MES RET(E/’:)*No META (%)
JANERO | 98845608084 | 2566151920 | 3.114.963,00 8.400,00 0 1772694298 | 1.028.729.58902 | 1,76% 0,98%
FEVEREIRO | 102872058002 | 18285196620 | 17433595216 | 427.84736 | 403442511 427142100 | 102970553515 | -0,20% 121%
MARCO | 102070553515 | 13413469930 | 14125443699 | 840000 0 075258793 | 103233838539 | 0,94% 1,18%
ABRIL | 103233838530 | 0520061934 | 68436.806,84 8.400,00 0 810495057 | 1067.236.15746 | 0.77% 0,98%
MAIO | 106723615746 | 6301149243 | 46.941.26541 8.400,00 824986040 | 1722538719 | 1.002.281.902.27 | 1,60% 0,68%
JUNHO | 109228190227 | 5576142684 | 48767.25487 8.400,00 0,00 1632394900 | 111560002333 | 149% 0,35%
JULHO | 111560002333 | 2013536425 | 12.128.00094 9.000,00 0,00 1136742541 | 113497481205 | 1,01% 0,55%
AGOSTO | 113497481205 | 18505622435 | 16973814342 | 38417315 | 6512.98781 189704827 | 114530133029 | 0,17% 0,70%
SETEMBRO | 114530133029 | 4880492126 | 4443214665 0,00 8550,00 336508003 | 1153.120.18493 | 0,30% 0,67%
NOVEMBRO | 115805502278 | 2643497049 | 1180218543 0,00 014631843 | 28760.97764 | 119231146705 | 247% 0,69%
DEZEMBRO | 119231146705 | 1322810500 | 1045501814 | 12742156 0,00 2101302969 | 121627016204 | 1,77% 0.97%
TOTAL 00044207 | 27.95245075 | 13180373477 12,68% 10,03%
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Quadro 01: Relatorio Focus

Expectativas de Mercado 12 de janeiro de 2024
A tumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

2024 2025 2026
Agregado M4 MET | Comp.  Resp Sdiss Resp. M4 BT Comp.  Resp Sdiss Resp. a4 BT, Come. T

semanas semana semanal * w gteis  ***l Semanas Semana semanal * T jbels "YW semanas  Semana " semanal * semana semanal * Lo
IPCA {variacio %) 391 3190 347 Y () ME 385 &R 150 350 350 — (25 139 350 65 150 350 350 = (28 350 350 = (8 17
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 151 1% 15 — ( 102 160 42 200 200 200 = (5 & 20 3 200 200 20 = (23 20 M=% W0
Cimbio (R5/USS) 500 500 495 Y (U 14 493 S0 508 500 S00 = () %9 500 45 511 510 506 ¥ (1) 510 510 = (1 7 |
Selic (% a.a) 925 900 900 = (3) 1% 900 53 850 50 850 = (6 131 850 50 850  BS0 E50 = (24) B50 ES0= (3 107
IGP-M (variacao %) 403 406 408 & () 0 4 T 400 398 400 & (1) s 400 23 400 400 400 — @7 400 333 Y (1 [Tl
IFCA Administrados (variagio %) 436 430 429 Y (6 B 42 M 391 400 339 ¥ (1) 68 35 27 350 351 350 W (1) 350 350 = (15) o
Conta carrente (USS bithdes) 4L40 4030 4030 = (Z) 26 -4050 9 4760 -43,00 4135 A (1) PG 7,00 4355 4260 A () -50,00 4245 & (1) 1
Balanga comercial (US$ bilhdes) 6300 7050 7500 A () 25 7R50 0 6350 6659 6850 A (1) 1B 0 5 6410 6850 7000 A (1) 6,00 7000 & (1) i |
Investimento direta na pais (USS bilhges) 7000 6500 6500 — (3 24 es00 7 7512 7000 7000 = [3) n oM s 8000 7800 TR00 = (3) 7650 1650 = (3) u |
Divida liguida do sebor pablico (% do PIB) M 25 B4 = (1) 4 64,00 T 6600 664D G635 A (D) 12 66,30 [ 67,75 69,50 6920 W (1) 7162 7L40 ¥ (1 17 |
Resultada priméria (% do FIS) 080 0% 480 = @ 3 L0 1 060 060 -086 Y () 32 0% 8 050 050 -050 = [T 020 020 = () n
Resultade naminal (% do PIB) 620 630 300 Y[y 23 30 & 605 620 639 ¥ (1) o 65 5 550 590 600 W (1) 556 566 ¥ (1) u

* comportamento dos indicadores desde o Foous-Relatinio de Mercado anterior; os valores enkre parénteses expressam o ndmero de semanas em que vem ocorrendg o Gltimo compartamento ** respondentes nos dltimaos 30 dias *™* respondentes nos dltimos 5 diss Gteis

— 2024 —2025 e 2026 — 2027
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Tabela 05 : Credenciamento Fundos

ARTIGO FUNDO CNPJ
Artigo 8°, | VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FUNDO DE
' INVESTIMENTO EM ACOES 40.226.010/0001-64
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO
Artigo 8°, | AGOES - FUNDO DE
INVESTIMENTO DE ACOES 37.569.846/0001-57

Tabela 06 : Credenciamento Instituicdes

INSTITUICAO CNPJ
VINCI GESTORA DE RECURSOS LTDA 11.077.576/0001-73
BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA 36.174.602/0001-02
HMC ITJ AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO LTDA 49.445.633/0001-00




