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ATA DA 122 (DECIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DE 2023 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 13° dia do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e trés reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antbnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) e as 9hs:30min (nove horas e trinta
minutos) em segunda chamada, os membros do Comité de Investimentos:
Presidente do Comité de Investimentos, Laydianne Alves da Silva Rosa
Gongalves, Presidente da Autarquia: Edler Antonio da Silva, Gerente de
Planejamento Orcamento Contabilidade e Financas: Lucielma Ferreira Feitosa,
Gestor do Comité de Investimentos: Fernando Antdnio Gongalves de Melo,
Secretario da mesa: Fabio Enrigue Camilo José Esteves - e 0s membros Aline
Borges de Carvalho, Zaqueu Elias da Silva Ferreira (participagéo virtual).
Convidados: Williams Wallace Rodrigues Silva — Conselheiro Fiscal e Lucio
Villafranca Motta — Analista Previdenciario Economista da GuarujaPrev.
Documentos recebidos/encaminhados: Documentos Recebido: A) Memorando
n° 1004/2023 da Geréncia de Planejamento, Orcamento, Contabilidade e
Financas. Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa
Goncalves, observou quorum presencial e procedeu a leitura da pauta, conforme
Edital de Convocacéo publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 08/12/2023,
a ordem do dia para operacionalizacdo das atividades, que passou a ser objeto
de andlise pelos presentes: 1- Andlise do cenario macroeconémico; 2 - Avaliacdo
dos investimentos; 3 - Andalise do fluxo de caixa, 4 - Proposicbes de
investimentos/desinvestimentos; 5 - Credenciamento; 6 - Relagdo de visitas
técnicas de Instituicbes 7 - Relatorio Mensal; 8 - Acompanhamento do Pré-
Gestéo; 9 — Assuntos gerais. 1. Analise do cenario macroecondmico Segundo
Relatério Macro Econbémico: “ MERCADOS INTERNACIONAIS No cenério
internacional, em novembro, caminhou para uma dire¢do mais construtiva com o0s
juros globais de longo prazo apresentando uma queda substancial, refletindo a
evolucao positiva do cenario nos EUA e 0 aumento da expectativa de que FED
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tenha encerrado o ciclo de alta de juros. Com isso, os indices de acdes globais
apresentaram valorizacdo, enquanto o dolar perdeu forca em comparagédo as
demais moedas. Nos EUA, a inflacdo teve um resultado favoravel, inclusive com
seu nucleo surpreendendo para baixo, mantendo a tendéncia de desinflacao.
Além disso, embora a resiliéncia e o crescimento do PIB tenha sido um fator
surpresa ao longo do ano, os sinais mais recentes mostram moderacao, inclusive
no mercado de trabalho. Assim, a expectativa € de que os dados se mantenham
nessa tendéncia e o enfraquecimento da atividade se torne mais claro nos
préximos trimestres. Adicionalmente, nesse contexto, ficou reforcada a
expectativa de que o FED tenha de fato encerrado o ciclo de alta dos juros, com
a taxa béasica devendo permanecer nos atuais patamares por algum tempo.
Contudo, a trajetéria da inflacdo ainda demanda uma postura cautelosa. Na
economia chinesa,o governo segue introduzindo estimulo através de uma politica
monetéria, crediticia e fiscal cada vez mais agressiva. No entanto, os dados de
atividade seguem sem mostrar reacdo. Destacando assim, um cendrio ainda de
cautela com a trajetoria econbmica. Assim, no més de novembro de 2023, os
principais indices de acfes globais encerraram o0 més em territério positivo, 0
MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, valorizaram +9,07% e +8,92%, todos
em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices
apresentam retornos de +10,06% e +11,95%, respectivamente. Considerando
esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI
e 0 S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,44% e +6,29%, devido a
desvalorizacéo do Doélar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +2,60% e
+4,37% nos ultimos 12 meses. 2 BRASIL Localmente, as curvas de juros
acompanharam o movimento global, sustentadas também pelos dados de inflagcdo
e atividade e pela reducdo dos ruidos na conducgéo da politica fiscal. Na parte
fiscal, a manutencdo da meta de superavit primario, apos os ruidos observados
até meados de novembro, mostrou a forca do Ministro da Fazenda junto ao
presidente. Ainda assim, os desafios para se atingir a meta continuam elevados,
com o avancgo lento da pauta de aumento de receitas e resisténcia em relacéo a

um contingenciamento elevado, sugerindo que essa discussao podera ser
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retomada em 2024. A atividade econémica continuou a dar sinais de moderacéo,
0 que devera ser ratificado por uma contracdo do PIB do terceiro trimestre em
relacéo ao trimestre anterior. A0 mesmo tempo, a inflagdo continua a mostrar uma
composicao benigna, mas com impacto modesto sobre as expectativas. O Banco
Central continua a dar sinais de continuidade do processo de flexibilizacdo
monetéria, mas mantendo o atual ritmo de corte de 0,50% da taxa de juros béasica.
Assim, € esperado que na préxima reunido a ser realizada pelo Copom em
dezembro a taxa Selic seja reduzida. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada
pela ANBIMA para o fechamento de 08.12.2023, e apresentada no item 3 deste
relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9
anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,65% a.a., continuando acima da
taxa maxima prée-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O
Ibovespa fechou o0 més com performance positiva, seguindo o0 movimento dos
indices globais. Apresentando um retorno positivo de +12,54% no més. Sendo
assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo anual de +16,04% e de
+13,20% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima e
em linha com o dltimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos
guestionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacao
na curva” do prego desse ativo.” 2) Avaliacao dos investimentos: A carteira da
GuarujaPrev, em Novembro de 2023 apresentou rentabilidade de 3,23% (trés
inteiros e vinte e trés centésimos por cento), sobre a meta estabelecida de 0,71%
(setenta e um centésimos por cento) - Tabela 04. 3) Analise do fluxo de caixa:
Os valores disponiveis para aplicacao dos recursos recebidos entre 15/11/2023 a
11/12/2023, separados por planos sdo: A) Plano Financeiro: Total de R$
4.773.302,04 (quatro milhdes setecentos e setenta e trés mil, trezentos e dois

reias e quatro centavos) referente a contribuicdes, sendo integralmente destinado
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para pagamento das aposentadorias e pensfes do més de dezembro e a segunda
parcela do 13° salario de 2023, que totalizou o montante de R$ 5.850.000,00
(cinco milhGes oitocentos e cinquenta mil reais), sendo, portanto, necessario
complementar o recurso com desinvestimento informado no item 4.C. B) Plano
Previdenciério: Total de R$ 4.725.924,55 (quatro milhdes, setecentos e vinte e
cinco mil, novecentos e vinte e quatro reais e cinquenta e cinco centavos), sendo
R$ 4.491.248,07 (quatro milhdes, quatrocentos e noventa e um mil, duzentos e
guarenta e oito reais e sete centavos) referente a contribuicdes, R$ 225.976,48
(duzentos e vinte e cinco mil, novecentos e setenta e seis reais e quarenta e oito
centavos) referente ao COMPREV, e, R$ 8.700,00 (oito mil e setecentos reais)
referente ao juros CEF Rio Bravo Fll. Deste, deve-se destinar o valor de R$
1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais) para pagamento das
aposentadorias e pensdes do més de dezembro e a segunda parcela do 13°
salario de 2023. Foi informado em memorando que néo foi repassado parte do
valor referente a contribuigéo patronal pela Prefeitura Municipal, referente ao més
de novembro de 2023. 4) Proposicdes de investimentos/desinvestimentos: A)
Fundo Financeiro Aplicagc6es do més: Nao houve valor disponivel no més para
aplicacbes. B) Fundo Previdenciario Aplicacdes do més: Sera aportado o valor
de R$ 3.525.924,55 (trés milhfes, quinhentos e vinte e cinco mil, novecentos e
vinte e quatro reais e cinquenta e cinco centavos) no Fundo BRADESCO FI RF
REFERENCIADO DI PREMIUM  (CNPJ.: 03.399.411/0001-90). C)
Desinvestimentos do més: resgatar o valor previsto de R$ 1.076.697,96 (um
milh&o, setenta e seis mil, seiscentos e noventa e sete reais e noventa e
seis centavos) do Fundo BB PREV RF FLUXO FIC FI (CNPJ.: 13.077.415/0001-
05), referente ao Fundo Financeiro, para cobrir o pagamento de aponsentadorias
e pensdes de dezembro de 2023. Motivacado: A) Aplicagdo do repasse: no més
de novembro os indices entregaram valores superiores a meta atuarial do més,
inclusive alguns como o indice Bovespa, entregando a meta atuarial do ano
apenas no més de novembro, valorizoando 12,54%. O indice IMA-B voltou a
valorizar este més, depois de trés meses consecutivos negativos. Houve o

fechamento da curva de juros e espera-se que o DI, continue batendo meta este
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més com baixa volatilidade da carteira. Visando ndo aumentar a volatilidade neste
altimo més e, ainda assim, atingir a meta com o cenario analisado este Comité de
Investimentos decidiu por unanimidade aplicar no Fundo DI. A deciséo pelo Fundo
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM é que ele apresenta a melhor
performance quando comparado retorno/risco. B) Desinvestimentos: Por
unanimidade decidiu-se o resgate parcial do Fundo BB PREV RF FLUXO FIC FI
se dara por ser um fundo caixa, com resgate imediato. 5) Credenciamento: A
relacdo dos fundos e Instituicdes credenciados estdo na tabela 05. 6) Relacéo de
visitas técnicas de Instituicdes: A) No dia 05/12/2023 o Analista Previdenciario
Economista, Sr. Lucio e o membro do comité de Investimentos Sr. Edler, foram
presencialmente até Sdo Paulo no evento BB Asset Renda Variavel, onde o
economista Mauricio Shuck, Gestor de Divisdo de Fundos de Ac¢les Ativos, fez a
leitura de cenério na visdo do Banco e apresentou os fundos BB ACOES SMALL
CAPS e BB AQGES DIVIDENDOS MIDCAPS FICFI. B) No dia 07/12/2023, os
membros do Comité de Investimentos, Sr. Fernando, Sr Fabio, Sr.Edler, Sra.
Lucielma e Sra. Laydianne e o Analista Previdenciario Economista, Sr. Lucio,
receberam presencialmente o Agente Autbnomo, Atina Investimentos,
representado pelo Sr. Felipe, Sr. Luiz e Sr. Thiago. Estes apresentaram 0s
resultados do Fundo a qual a GuarujdPrev € cotista, CONSTANCIA
FUNDAMENTO FI DE ACOES, além disso demonstraram novos fundo, sendo
estes, SMALL CAPS FIA 4UM, MERLIN DIVIDENDOS, SOMMA TORINO Fll. C)
Ainda no dia 07/12/2023, receberam presencialmente a Corretora XP
Investimentos, representada pelo Sr. Lauter e também a Asset Kinitro Capital
representada pelos Srs. Marcelo Ornelas e Marcus Trivellato. Ambos
apresentaram o fundo KINITRO FIA. D) No dia 12/12/2023 os membros do Comité
de Investimentos Sr. Fabio, Sras. Lucielma, Laydianne e, Aline e os membros do
Nucleo de Investimentos reuniram-se On-line com o IPEP e BTG Pactual, onde
apresentaram o case de constru¢cao de Fundo Imobiliario (FIl) para o RPPS de
Campinas. 8) Acompanhamento do Pro-Gestdo: Acompanhamento realizado e
sera inserido no relatério. 9) Assuntos Gerais: A) Consulta Formal: Foi enviado
a consulta formal do Fundo Patria Private Equity VII Advisory Fundo de

Investimentos em Participacdes Multi estratégia. Apos reunido on-line com a XP
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Investimentos, administradora do fundo, o Comité orienta pela aprovacdo do
contetido, o qual esta resumido a seguir: (i) a aprovacdo da nova versao do
Regulamento e (ii) a aprovagao da terceira emissao de cotas do Fundo (“Terceira
Emissédo”). B) A data da préoxima reunido sera dia 17/01/2024, podendo haver
alteracdo. Nao havendo mais nada a tratar, a Sr2. Presidente deu por encerrado
os trabalhos as 13h30min. Para constar, eu, Fabio Enrique Camilo José Esteves,
Secretario da mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um)
a 09 (nove) laudas, que apos lida e aprovada, segue assinada digitalmente por
mim, como secretério, pela Sra. Presidente, pelo gestor e pelos demais membros

presentes.

Guaruja, 13 de dezembro de 2023.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves Fernando A. G. de Melo
Presidente Comité de Investimentos Responséavel Técnico — Gestor do Comité

de Investimentos

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)

Aline Borges de Carvalho Fabio Enrique Camilo José Esteves
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos
(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)

Zaqueu Elias da Silva Ferreira Edler Antonio da Silva
Vice-secretario do Comité de Diretor Presidente - GuarujaPrev
Investimentos Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orcamento,
Contabilidade e Finangas - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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ANEXOS
Tabela 01: Repasses
1- RECEITAS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO TOTAL
PREVIDENCIARIO
REPASSE DAS CONTRIBUICOES RS 4.773.302,04 R$ 449124807 | R$ 9.264.550,11
COMPREV RS R$ 22597648 | RS 225.976.48
JUROS CAIXA RIO BRAVO RS R$8.70000  |RS$ 8.700,00
() FOLHA PAGAMENTO SANTANDER RS 5.850.000,00 R$ 1.200.000,00 | R$ 7.050.000,00
TOTAL R$ 1.076.697,96 R$ 3525924555 | RS 2.449.22659
Tabela 02: Resgate
2- RESGATES
FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS FINANCERO | PREVIDENCIARIO|  TOTAL
EIBCPREV RFFLUXO 13.077.415/0001-05 | RS 1.076.697.96 RS - R$1.076.697,96
TOTAL R$ 1.076.697,96 RS - RS 1.076.697,96

*0 RESGATE SERA PARA COBRIR O PAGAMENTO DE APOSENTADORIAS E PENSOES REF. MES DE
DEZEMBRO/23, PODENDO VARIAR O VALOR CONFORME O FECHAMENTO DA FOLHA.

Tabela 03: Aplicagdes

3 - APLICAGOES
- | TIPODE PRAZO
SEGREGAGAO | prerate FUNDO CNPJ VALOR COTIZAGAO
DE |BB PREV RF FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 | R$3.525.924,55 D+0
PREVIDENCIARIO | PARCIAL BRADESCO FIRF
PARA | REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 | R$ 3.525.924.55 D+0
PREMIUM
R$ 3.525.924,55
fl. 7de9
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Tabela 04: Retorno carteira GuarujaPrev

MES ANTg‘;'I'gg(Rﬂ AP"'?&?oES RES‘(%‘)TES AMOR(TR'f)AQAO JUROS (R$) | RETORNO (RS) | SALDO NO MES RET(E/’O')‘No META (%)

JANEIRO | 988.456.089,84 | 25.661519.20 | 3.114.963,00 |  8.400,00 0 1772694298 |1.028.729.589.02| 1,76% |  0,98%
FEVEREIRO | 1.028.729.589,02 | 162.851.966,29 | 174.335.95216 | 42784736 | 403442511 | 427142109 |1029705563515| -029% | 121%
MARCO | 1.029.705.535,15 | 134.134.699.30 | 14125443699 | 8.400,00 0 075258703 | 1.032.338.385,39 | 0.94% |  1,18%
ABRIL | 1032.338.385,39 | 95.220.619,34 | 68.436.806,84 |  8.400,00 0 810495957 | 1.067.236.157.46 | 0.77% |  0,98%

MAIO | 1.067.236.157.46 | 63.01149243 | 4694126541 | 840000 | 8.249.86940 | 17.225367.19 | 109228190227 | 160% | 068%

JUNHO | 1.092.281.002.27 | 5576142684 | 48.767.254.87 |  8.400,00 0,00 16.323.94900 |1.115600.023,33| 149% |  0,35%
JULHO | 1.115.600.023,33 | 20.135.364,25 | 12.128.00004 |  9.000,00 0,00 1136742541 |1134.97481205| 101% |  0,55%

AGOSTO | 1.134.974.812,05 | 185.056.224,35 | 160.738.14342 | 36417315 | 651298781 | 189704827 |1.14530133029| 017% |  0.70%
SETEMBRO | 1.145.301.33029 | 48.89492126 | 44.432.146,65 0,00 855000 | 3.365080,03 |1153129.18493] 030% | 067%
OUTUBRO | 1.153.129.184,93 | 73.907.217,68 | 69.510.147,79 0,00 0,00 52876806 | 1.158.065022.78| 005% | 067%
NOVEMBRO | 1.158.055.022,78 | 26.434.970.49 | 11.802.18543 0,00 014631843 | 28.769.977.64 | 1.192311467.05| 3.23% |  0.71%
TOTAL 863.02051 | 27.952.150,75 | 110.790.705,08 155% | 9.03%
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Quadro 01: Relatorio Focus

Expectativas de Mercado 8 de dezembro de 2023
AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade
2023 2024 2025 2026

Agregado H&4  HA1 _ Comp.  Resp. Sdias Resp. Hi4  H41 _ Comp.  Resp. Sdias Resp, Hia  HA1 Comp Resp. Hia  HE1 Comp.  Resp.
semanas semana "% semanale  +0  gteis  setf] cemanas semana "Ucemanals o0 gteis e comanss semans "% emana semanas semana O emanals e
IPCA (variagdo %) 4,59 454 451 ¥ (1) 157 451 113 3,92 392 393 A (2) 153 392 112 3,50 3,50 3,50 = (20] 135 350 350 350 = (23) pri)
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,89 284 292 A (1) 15 24 T 1,50 150 151 A& (1) m3 152 76 193 1% 200 A (1) 87 2,00 200 2,00 = (18) 7%
Cambio (R$/US$) 500 499 495 ¥V (2) 126 493 89 508 503 500 ¥ () 124 500 38 511 510 510 = (3) 101 520 516 5157 () 88
selic (% a.a) 175 1,75 1,75 = (18) 146 1,75 98 925 925 925 = (6) 144 95 98 875 850 850 = () 130 850 850 850 = (19) 117
IGP-M (variac3o %) 355 346 346 = (1) 83 346 51 403 407 409 A () 80 400 & 400 400 400 = () 64 400 400 40=(42) 6l
IPCA Administrados (variacao %) 938 911 911 = (1) %8 908 T4 446 482 41 Y (1) 92 440 T 396 394 390 ¥ (3) 64 350 350 350 = (20) 59
Conta corrente (US$ bilhdes) -38,00 -36,02 -3650 w (1) 3 -4 15 -46,50 4466 4195 & (1) 30 4140 14 50,20 9,42 -4825 A (1) 24 50,70 49,85 -47,00 & (1) 18
Balanga comercial (US$ bilhges) 7600 7340 7880 A (1) 31 8400 13 6270 67,20 6850 A (1) 28 7490 11 G000 G140 G50 A () S 6000 6030 6120 A (1) 13
Investimente direto no pais (USS$ bilhdes) 69,00 6280 6L46 W (1) 2 6L30 14 73,00 70,00 7000 = (3) 7 6500 13 80,00 80,00 7680 W (1) n 80,00 80,00 80,00 = (29) 16
Divida liquida do seter pablico (% do PIB) 60,70 61,00 6LO0 = (2) 24 6L00 12 63,65 6395 6410 A (4) M 8450 12 6590 66,00 6610 A (1) 19 67,65 6170 6755 ¥ (2) 16
Resultado primario (% do PIB) -1,10 110 -L20 V(1) 33 L2 18 0,80 0,80 076 A (1) 33 083 18 0,60 060 -060 = (5 32 -040  -050 -050 = (2) A
Resultado nominal (% do PIB) <152 160 7,80 ¥ (1) 1 195 12 680 680 -680 = (2) T 695 12 -6,20 625 615 A (1) 22 -590 -583 -570 A (2 17

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo compartamento ** respondentes nos Gltimas 30 dias *** respondentes nos Gltimas 5 dias dteis
— 2023 — 2024 e 2025 2026

Tabela 05 - Fundos e instituicdes credenciados

FUNDOS CREDENCIADOS
FUNDO CNPJ ART.
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO DE AGOES 28.470.587/0001-11 Artigo 8, |
VINCI VALOREM FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 13.396.703/0001-22 Artigo 10°, |

INSTITUIGOES CREDENCIADAS
INSTITUICAO CNPJ
VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA 10.917.835/0001-64
VINCI SOLUGOES DE INVESTIMENTOS LTDA 13.421.810/0001-63




