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ATA DA 112 (DECIMA PRIMEIRA) REUNIAO ORDINARIA DE 2023 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 16° dia do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides “Luis Fernando Scalzitti
Fioretti”, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros,
n°® 230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antbnio, nesta cidade de Guaruja
em primeira chamada as 9h (nove horas) os membros do Comité de
Investimentos: Presidente do Comité de Investimentos, Laydianne Alves da Silva
Rosa Gongalves, Presidente da Autarquia: Edler Antonio da Silva, Gerente de
Planejamento Orgamento Contabilidade e Finangas: Lucielma Ferreira Feitosa,
Gestor do Comité de Investimentos: Fernando Antdnio Goncalves de Melo,
Secretéario da mesa: Fabio Enrique Camilo José Esteves - e 0s membros Zaqueu
Elias da Silva Ferreira e Aline Borges de Carvalho — on-line. Convidados: Vanessa
dos Santos Gomes — Conselheiro Fiscal e Lucio Villafranca Motta — Analista
Previdenciério Economista da GuarujaPrev. Documentos
recebidos/encaminhados: Documentos Recebido: A) O Memorando n°
952/2023 da Geréncia de Planejamento, Orcamento, Contabilidade e Financas.
Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves,
observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta, conforme Edital de
Convocacéo publicado no Diario Oficial do Municipio no dia 11/11/2023, a ordem
do dia para operacionalizacdo das atividades, que passou a ser objeto de analise
pelos presentes: 1- Analise do cenario macroecondmico; 2 - Avaliagdo dos
investimentos; 3 - Analise do fluxo de caixa; 4 - Proposi¢cdes de
investimentos/desinvestimentos; 5 - Credenciamento; 6 - Relagdo de visitas
técnicas de Instituicbes 7 - Relatério Mensal; 8 - Acompanhamento do Pro6-
Gestao; 9 — Planejamento Anual 2024; 10 — Calendario de Reunides 2024, e 11 -
Assuntos gerais. 1. Anélise do cenario macroecondémico: Segundo o relatério
macroecondmico da consultoria de Investimentos LDB “ MERCADOS
INTERNACIONAIS: No cenario internacional, em outubro, o desempenho dos
mercados globais foi determinado pelo aumento de aversao a risco, com 0s sinais

de resiliéncia da economia dos EUA e o conflito no Oriente Médio. Com isso, 0s
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juros globais tiveram alta e os indices de acdes apresentaram retornos negativos
no més. Nos EUA, a atividade econdmica segue surpreendendo de forma negativa
para o controle inflacionario, apresentando resiliéncia, com o crescimento do PIB
no terceiro trimestre do ano, em um momento em que se esperaria desaceleracao
em funcao do aperto monetario. Adicionalmente, o FED sugere que, encerrado o
ciclo altista dos juros deveremos ter as taxas basicas estaveis por um periodo
prolongado, possivelmente até meados do segundo semestre de 2024. Nesse
sentido, a trajetéria da inflacdo ainda demanda uma postura cautelosa. Na Zona
do Euro, a economia segue em desaceleracdo, com estagnacgao do PIB por quatro
trimestres e rapida desaceleracao do crédito. Ao mesmo tempo, a inflagdo mostra
sinais de queda mais contundente. Na economia chinesa, os estimulos adotados
desde o segundo trimestre ndo estdo surtindo efeitos claros na economia, com o
setor de construcdo seguindo muito fraco. Destacando assim, um cenario ainda
de cautela com a trajetéria da economia, com perspectiva de crescimento abaixo
do potencial. Por fim, a guerra entre Hamas e Israel é novo elemento de incerteza
e é mais uma indicacdo da deterioracdo do quadro geopolitico. A escalada do
conflito e os patamares restritivos de juros ao redor do mundo sao fatores que
podem pressionar o desempenho das Bolsas internacionais. Assim, no més de
outubro de 2023, os principais indices de a¢fes globais encerraram o més em
territoério negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, desvalorizaram -
3,07% e -2,20%, todos em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos dltimos 12
meses, esses indices apresentam retornos de +8,57% e +8,31%,
respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando
com variagao cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam
cerca de -2,10% e -1,22%, devido a valorizacdo do Délar frente ao Real. Assim,
acumulam retornos de +4,45% e +4,20% nos ultimos 12 meses. BRASIL:
Localmente, as curvas de juros tiveram alta, refletindo o movimento observado no
exterior e as incertezas quanto a politica fiscal. Assim, em relagdo ao més anterior,
ndo houve uma mudanca significativa na conjuntura doméstica. Os ruidos em
relacdo a politica fiscal se elevaram, com o presidente se posicionando de forma

a ir contra o contingenciamento de gastos necessario caso a estabilidade do
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resultado primario seja definida como a meta para 2024. Essa atitude elevou o
questionamento sobre a capacidade da nova regra fiscal promover uma
consolidagéo fiscal e torna ainda mais importante a busca por aumento de receitas
nos proximos anos. A atividade econbmica segue em desaceleracdo, o que é
compativel com a trajetéria da politica monetaria. Assim, ha a expectativa de
estabilidade ou leve queda para o PIB do terceiro trimestre. Em relacao a inflacao,
ainda sdo presentes os sinais construtivos, inclusive com quando observado a
trajetoria de desaceleracdo da inflacdo de servicos. O Banco Central deu
continuidade ao ciclo de afrouxamento monetéario, reduzindo 0s juros com um
corte de 0,50% da taxa Selic para 12,25%. No entanto, alguns fatores vém
gerando aumento da incerteza na expectativa de duracdo do ciclo de
afrouxamento monetario e, inclusive, a propria comunicacao do Copom apos este
altimo encontro se mostrou mais conservadora. Aqui, somente a titulo de exemplo
da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e
divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 08.11.2023, e apresentada no item
3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento
para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,70% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de
2023. O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo o
movimento dos indices globais. Apresentando um retorno negativo de -2,94% no
més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo anual de
+3,11% e negativo de -2,49%% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse
cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando
elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas
NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um
estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da
meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducédo da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacao
na curva” do precgo desse ativo.” 2) Avaliagdo dos investimentos: A carteira da
GuarujaPrev, em setembro de 2023 apresentou rentabilidade de 0,05% (cinco
centésimos de por cento), sobre a meta estabelecida de 0,67% (sessenta e sete
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centésimos por cento) - Tabela 04. 3) Analise do fluxo de caixa: Os valores
disponiveis para aplicacéo dos recursos recebidos entre 21/10/2023 a 14/11/2023,
separados por planos séo: A) Plano Financeiro: Total de R$ 4.599.522,01 (quatro
milhdes quinhentos e noventa e nove mil, quinhentos e vinte dois reais e um
centavo) referente a contribuicées. Deste valor deve-se destinar R$ 3.900.000,00
(trés milhdes e novecentos mil reais) para pagamento das aposentadorias e
pensdes do més de novembro. B) Plano Previdenciario: Total de R$
4.468.650,74 (quatro milhdes, quatrocentos e sessenta e oito mil, seissentos e
cinquenta reais e setenta e quatro centavos), referente a contribuicbes, R$
112.988,24 (cento e doze mil, novecentos e oitenta e oito reais e vinte e quatro
centavos) referente ao COMPREYV, e, R$ 8.700,00 (oito mil e setecentos reais)
referente ao juros CEF Rio Bravo FIl. Deste, deve-se destinar o valor de R$
670.000,00 (seiscentos e setenta mil reais) para pagamento das aposentadorias
e pensdes do més de novembro. Foi informado na reunido que nao foi repassado
parte do valor referente a contribuicdo patronal por parte da Prefeitura Municipal.
4) Proposicdes de investimentos/desinvestimentos: A) Fundo Financeiro
AplicacBes do més: O valor liquido de R$ 699.522,01 (seissentos e noventa e
nove mil, quinhentos e vinte e dois reias e um centavo), sera aplicado no Fundo
BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM (CNPJ.: 03.399.411/0001-90).
B) Fundo Previdenciario Aplicagcbes do més: Sera aportado o valor de R$
3.920.338,98 (trés milhdes, novecentos e vinte mil, trezentos e trinta e oito reais e
noventa e oito centavos) que sera aplicado no Fundo BRADESCO FI RF
REFERENCIADO DI PREMIUM (CNPJ.: 03.399.411/0001-90). Os valores dos
pagamentos de cupons recebidos na data de hoje, e também recebidos pelos
fundos de vértices da Caixa Econémica Federal e do Banco do Brasil terdo seus
valores aplicado no fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM
(CNPJ.: 03.399.411/0001-90). C) Desinvestimentos do més: Nao houve
desenvestimento. Motivagcdo: A) Aplicacdo do repasse: por unanimidade o
Comité de Investimentos decidiu aplicar no Fundo DI, pois os indices pioraram e
este Comité estd focando em atingir Meta Atuarial e o DI vem atingindo com
superioridade, més a més, a Meta Atuarial do ano. Foi escolhido o Fundo DI do

Banco Bradesco, pois no ano, ele apresentou uma melhor performance quando
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comparado com o outro Fundo DI da Western, ficando no ano, o Fundo Bradesco
com o retorno de 11,93% e risco de 0,07% e o Fundo DI da Western com um
retorno de 11,11% e risco de 0,46%, sendo o indice Sharpe 7,24 e -0,53,
respectivamente. 5) Credenciamento: ndo houve. 6) Relacdo de visitas
técnicas de Instituicbes: A) No dia 07/11/2023, os membros do Comité de
Investimentos Sr. Fernando, Sra. Laydianne e o Analista Previdenciario
Economista, Sr. Lucio, foram ao Forum de Estratégias de Investimento 2024
realizada pelo Banco Bradesco, onde estava também presente o Presidente do
Banco Central do Brasil e da CVM. Ambos falaram as suas expectativas para o
ano de 2024, podendo assim ampliar as visbes do Comité para 2024. B) No dia
13/11/2023 os membros do Comité de Investimentos Sr. Fernando, Sra. Lucielma,
Sra, Laydianne e o Analista Previdenciario Economista, Sr. Luacio, foram
presencialmente ao Agente Autbnomo Grid Investimentos, onde puderam se
reunir com o gestor do Fundo OCCAM FIC FIA (CNPJ.: 11.628.883/0001-03), Sr.
Pedro Menezes, do qual a GuarujaPrev é cotista. O gestor pode falar sobre as
principais movimentacfes do Fundo e a expectativa para o ano de 2024. O Sr.
André Duarte, Economista do Exterior da OCCAM Asset, fez a leitura do cenério
econdmico de acordo com a casa. Estava também presente a senhora Priscila
Navarro da Grid. C) No dia 13/11/2023 os membros do Comité de Investimentos
Sr. Fernando, Sra. Lucielma, Sra, Laydianne e o Analista Previdenciario
Economista, Sr. Lucio, foram presencialmente a Vinci Partners. O Sr. Marcelo
Rabbat, Sécio executivo e responsavel pela area de relacionamento com
institucionais, apresentou a instituicdo aos presentes. O Sr. Gustavo Kataguiri,
gestor do Fundo Vinci Total Return Institucional FIA (CNPJ.: 40.226.010/0001-64)
apresentou o Fundo, suas principais posi¢cbes e movimentagdes. O Sr. Thiago
Freitas, gestor do Fundo Vinci Valorem Multimercado (CNPJ.: 13.396.703/0001-
22) apresentou o Fundo, sua equipe de gestao, o histérico e também a perspectiva
para o ano de 2024. Estavam também presentes o Sr. Marcelo Gengo, Socio e
responsavel pela area de RPPS e o Sr. Eduardo Reichert, Officer RPPS. 8)
Acompanhamento do Pr6-Gestao: Acompanhamento realizado e sera inserido
no relatério. 9 — Planejamento Anual 2024: Foi aprovado o Planejamento anual

2024 do Comité de Investimentos e sera enviado a Diretoria Executiva para
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analise. 10 — Calendéario de Reunides 2024: O calendario das Reunides
Ordinarias do Comité de Investimentos, encontra-se no anexo 03. 11) Assuntos
Gerais: A) O gestor do Comité de Investimentos, senhor Fernando Melo, recebeu
a certificacdo ANBIMA CEA. B) O sr. Fernando Melo, na terceira reunido
extraordinaria, apenas assinou a ata como ciéncia dos acontecimentos. C) A data
da préxima reunido sera dia 13/12/2023, podendo haver alteragdo. Nao havendo
mais nada a tratar, a Sr2. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 13h. Para
constar, eu, Fabio Enrigue Camilo José Esteves, Secretario da mesa Diretora
lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 10 (dez) laudas, que apos
lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como secretario, pela Sra.

Presidente, pelo gestor e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 16 de novembro de 2023.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves Fernando A. G. de Melo
Presidente Comité de Investimentos Responséavel Técnico — Gestor do Comité

de Investimentos

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)

Aline Borges de Carvalho Fabio Enrique Camilo José Esteves
Membro do Comité de Investimentos Secretério do Comité de Investimentos
(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)

Zaqueu Elias da Silva Ferreira Edler Antonio da Silva
Vice-secretario do Comité de Diretor Presidente - GuarujaPrev
Investimentos Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orgamento,
Contabilidade e Financas - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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ANEXOS
Tabela 01: Repasses
1- RECEITAS
FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO FUNDO PREVIDENCIARIO TOTAL
REPASSE DAS CONTRIBUIGOES R$ 4.599.522,01 R$ 4.468.650,74 R$ 9.068.172,75
COMPREV RS - R$ 12.988,24 R$ 112.988,24
JUROS CAIXA RIO BRAVO RS - R$ 8.700,00 R$ 8.700,00
(S")AE?.}&:%EPQGAMENTO R$ 3.900.000,00 R$ 670.000,00 R$ 4.570.000,00
TOTAL R$ 699.522,01 R$ 3.920.338,98 R$ 4.619.860,99
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Tabela 02: Aplicacdes

3- APLICAGOES
5 TIPO DE PRAZO
SEGREGACAO RESGATE FUNDO CNPJ VALOR COTIZAG A0
DE | BBPREV RF FLUXOFIC 13.077.415/0001-05 R$ 699.522,01 D+0
FINANCEIRO PARCIAL BRADESCO FIRF
PARA | REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 R$ 699.522,01 D+0
PREMIUM
DE | BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 3.920.338,98 D+0
PREVIDENCIARIO | PARCIAL BRADESCO FIRF
PARA | REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 R$ 3.920.338,98 D+0
PREMIUM
RS 4.619.860,99
Tabela 03 : Calendario
DATA DATA

17/01/2024 16/07/2024

20/02/2024 14/08/2024

21/03/2024 19/09/2024

18/04/2024 15/10/2024

22/10/2024*

15/05/2024 13/11/2024

20/06/2024 12/12/2024

* Reunido para elaboracao da Politica Investimentos
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MES SA"°°(AR';)TER'°R AP"%()POES RESGATES (RS) AM°R(L'§)AGA° JUROS (RS) | RETORNO(RS) | SALDONOMES RET(%')‘W M(';OT)A
JANERO | 08845608084 | 2566151920 | 3.114.963,00 8.400,00 0 1772694298 | 102872958902 | 176% | 0,98%
FEVERERO | 102872058902 | 18285196629 | 17433505216 | 427.84736 | 403442511 | 427142100 | 102970553515 | -029% | 121%
MARCO | 102970553515 | 13413469930 | 14125443699 |  8.400,00 0 075256793 | 1032338.38530 | 0.94% | 1,18%
ABRIL | 103233838530 | 9522061934 | 6843680684 8.400,00 0 810495057 | 1.067.236.15746 | 077% | 0,98%

MAID | 106723615746 | 6301149243 | 4694126541 8.400,00 824986040 | 17253879 | 100228190227 | 160% | 0,68%
JUNHO | 109228190227 | 5576142684 | 48.767.25487 8.400,00 0,00 16323.94909 | 111560002333 | 149% | 035%
JULHO | 141560002333 | 2013536425 | 1212800094 9.000,00 0,00 1136742541 | 113497481205 | 101% | 055%
AGOSTO | 113497481205 | 185.05622435 | 16073814342 | 38417315 | 651298781 180704827 | 114530133029 | 017% | 0,70%
SETEMBRO | 114530133020 | 4880492126 | 4443214665 0,00 8.550,00 336508003 | 1.153.129.18493 | 030% | 0,67%
OUTUBRO | 1.153.120.18493 | 7390721758 | 69.510.147.79 0,00 0,00 52876806 | 115605502278 | 005% | 0.67%

TOTAL 86302051 | 1880583232 | 8202072744 | 805% | 8.23%
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Quadro 01: Relatorio Focus

Expectativas de Mercado 10 de novembro de 2023
A fumento ¥ Diminuig3ao = Estabilidade

2023 2024 2025
Agregado M4 HE1 L com. Resp. Sdias Resp. M4 HE1 | Comp.  Resp Sdiss Resp 54 a1, Hoje OB Resp.
seManas semana semanal * - teis Lo semanas sSemana semanal * T dbeis L) sefmanas Semana semanal * -
IPCA (variaco %) 475 48 459 Y (I 15 480 6l 338 391 392 A (3 152 380 6D 1% 3150 350 11 150 = (19) 127
PIB Total {variagio % sobre ano anterior) 292 289 289 = (3 14 289 37 150 LS50 150 = (8 109 153 36 1% 190 193 20 200 200 200 = (M) .
Cambio (R$/USS) 500 500 500 = (5 13 500 48 505 505 508 A () 120 510 47 510 510 511 92 50 520 520 = (3) 82 |
Selic (% aa) 1,75 1,75 1175 — () 146 1175 T 900 925 925 = () W5 925 T BS0  BTS &TS 126 850 850 B850 = (15 116
IGP-M (variagio %) 369 355 355 = (1 78 355 25 396 400 403 A (1) 7540 397 400 4,00 61 400 400 400 = (38) 58 |
IPCA Administrados (variac3a %) WW 95 938 Y (5 10 927 2 431 447 446 Y () 92 4B 1 3 396 396 62 350 350 350 = (1§ 58
Conta corrente (USS bilhdes) 4040 38,25 3500 & (6) W -300 7 -5LD0 -A7B0 4650 A (1) 29 4550 7 50,10 -50,10 -50,20 21 -ELOD -50.85 5070 & (3) 7 |
Balanca comercial {USS bilhaes) 7370 7530 7600 A [6) nw mm 9 6035 6235 6270 A [7) 21 &m0 7 60,00 60,00 60,00 18 5950 60,00 60,00 = (3) 12
Investimento direta na pais {USS bilhdes) 000 7000 69,00 ¥ (4) 5 660 T 8000 T4E2 7300 Y (2) 24 &S00 7 BLT0 20,00 E0,00 = (1) 17 80,00 20,00 2000 = (25) u
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) BLO0  GO6L 6070 A (2) 5 600 6 6405 63ES BIES = (1) 5 M5 6 6585 6590 6590 = (1) 19 6740 61,80 6765 ¥ (L) 16 |
Resultzda primério (% do PIB) AW L0 L0 = (8) a w1 083 080 080 = (1) 41 080 10 060 D60 060 = (1) 12 450 045 -040 A& (1) i
Resultzda nominal (% do PIB) 250 A5l 152 ¥ (3 b2 B T 675 630 -6B0 = (1) I 63 6 60 620 6N = (1) 19 £00 530 -530 = (1) 16

* pomportamenta dos indicadores desde o Foous-Relstorio de Mercado anterior; os valores sntre parénteses expressam o nbmero de semanas em gue vem ooorrends o Gitimo compartamento ** respondentes nos dltimaos 30 dias *** respondentes nos albimos 5 diss Oteis

— 2023 2024 e 2025 e 2026




