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ATA DA 42 (QUARTA) REUNIAO ORDINARIA DE 2023 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 18° dia do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reuniées no mezanino, da sede da
autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros, n°® 230, no bairro de
Santo Antbnio, nesta cidade de Guaruja, em primeira chamada as 9h (nove
horas) os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de
Investimentos, Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves, Presidente da
Autarquia: Edler Antonio da Silva, Gerente de Planejamento Orgcamento
Contabilidade e Financgas: Lucielma Ferreira Feitosa, Gestor do Comité de
Investimentos: Fernando Anténio Goncgalves de Melo, Secretario da mesa Fabio
Enrigue Camilo José Esteves, e os membros Aline Borges de Carvalho e
Zaqueu Elias da Silva Ferreira. Convidados: Nao houve. Documentos
recebidos/encaminhados: A) Documentos Recebido: A) o Memorando n°
261/2023 da Geréncia de Planejamento, Orcamento, Contabilidade e Financas.
Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa
Goncalves, observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta, a ordem
do dia para operacionalizacdo das atividades, que passou a ser objeto de
andlise pelos presentes: 1- Analise do cenario macroecondmico; 2 - Avaliacdo
dos investimentos; 3 - Andlise do fluxo de caixa;, 4 - Proposicbes de
investimentos/desinvestimentos; 5 — Credenciamento; 6 — Proposta de alteracao
de regulamento de Credenciamento; 7- Relacdo de visitas técnicas de
Instituicbes; 8 - Relatério Mensal; 9 - Acompanhamento do Pro-Gestéao, e 10
Assuntos Gerais. 1. Analise do cenario macroecondmico: Segundo o relatério
macroecondmico da consultoria de Investimentos LDB “ MERCADOS
INTERNACIONAIS No més de marco, houve queda acentuada na curva de juros
dos EUA, em somatoria a uma visdo mais cautelosa para a economia global.
Esses movimentos foram originados pelos eventos negativos relacionados aos
bancos nos EUA (bancos regionais) e na Europa (bancos suicos), reforcando um
contexto de incerteza em torno do cenario econémico. O colapso do Silicon

Valley Bank (SVB) e do Signature Bank nos EUA, e do Credit Suisse, na Suica,
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chamaram a atencdo do mercado para os efeitos do aperto monetario que os
bancos centrais vém praticando. O receio do surgimento de mais casos de
bancos com insuficiéncia de capital resultou em uma queda relevante da curva
de juros, antecipando um Fed bem mais cauteloso na conducdo da politica
monetaria. Além disso, os diretores do Fed, por meio de suas previsdes
trimestrais, reforcaram a sua intencéo de encerrar o ciclo de alta, com os Fed
Funds estabilizando-se no intervalo de 5,00% a 5,25%. Assim, o S&P 500 apos
0 evento do SVB apresentou recuperacédo, fechando o més em territério positivo.
Esta recuperacédo veio em decorréncia da firme atuacdo do Fed no caso SVB, o
gue tranquilizou os investidores. Adicionalmente, a indicacédo de fim préximo do
ciclo de aperto monetario foi positiva para ativos de risco de maneira geral, e
para a bolsa em particular. Vale mencionar que a economia Chinesa ainda
continua demonstrando sinais positivos, uma vez que h& destaque para a
confirmacdo da recuperacdo da atividade, com sinais de estabilizacdo do
mercado imobiliario. Olhando para o mercado acionario americano, 0s principais
indices apresentaram retornos positivos. Assim, no més de margco de 2023, o
MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam +2,82% e +3,51%, todos
em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices
apresentam queda de -9,11% e -9,29%, respectivamente. Considerando esses
mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o
S&P 500, respectivamente, subiram +0,30% e 0,97%, devido a desvalorizacéo
do Ddélar frente ao Real. Entretanto, acumulam retornos negativos de -2,53% e -
2,74% nos ultimos 12 meses. 2 BRASIL Localmente, apesar do discurso
conservador do Copom, a curva de juros apresentou queda seguindo a
tendéncia do cenario global, devido aos problemas enfrentados pelos bancos no
exterior, combinado com o aperto das condicdes de crédito internas que
comecaram a se intensificar apds os problemas apresentados pelas Lojas
Americanas. O Copom, em sua Ultima reunido, manteve a taxa Selic estavel em
13,75%, reafirmando o tom mais conservador em perseguir a meta de inflagéo.
Tendo como destaque a preocupacdo com as expectativas de inflagdo, que se

encontram em niveis superiores a meta de 3,0%, inclusive para horizontes mais
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longos, e a espera pelas definicbes no campo fiscal, principalmente pelo projeto
do novo arcabouco fiscal. Com relacdo ao arcabouco fiscal, proposto pelo
Ministro da Fazenda, estabelece que os gastos do governo terdo crescimento
real, dentro de uma banda, em funcdo do crescimento da receita. Além disso,
sera estabelecida uma banda para a trajetéria de resultado primario alinhado
com a sustentabilidade da divida publica ao longo do tempo. Vale destacar que,
0 projeto ainda avancard no Congresso, tendo chances de sofrer eventuais
alteracdes. Além disso, ha a necessidade de acompanhar a reacdo dos agentes
econbmicos e os efeitos do projeto sobre as expectativas de inflacdo. Aqui,
somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
03.04.2023, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 6,07% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de
4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o0 més com
performance negativa, divergindo do movimento dos indices internacionais e
ainda sofrendo com as incertezas locais, em somatorio com a queda no preco
das commodities. Apresentando um retorno negativo de -2,91% no més. Sendo
assim, o lIbovespa possui um comportamento negativo anual de -7,16% e de -
15,10% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima e
em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos
guestionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducao da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagao
na curva” do preco desse ativo.” 2) Avaliacdo dos investimentos: A carteira da
GuarujdPrev, em Marco de 2023 apresentou rentabilidade de 0,95% (noventa e
cinco centésimos por cento), sobre a meta estabelecida de 1,18% (um inteiro e
dezoito centésimo por cento) - Tabela 03. 3) Andlise do fluxo de caixa: Os

valores disponiveis para aplicacdo dos recursos recebidos entre 28/03/23 a
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16/04/2023 separados por plano sdo: A) Plano Financeiro: R$ 5.927.540,43
(cinco milhdes, novecentos e vinte e sete mil, quinhentos e quarenta reais e
guarenta e trés centavos) referente a contribuicbes, devendo destinar R$
3.115.000,00 (trés milhGes, cento e quinze mil reais) para o pagamento de
aposentadorias e pensées do més de abril. B) Plano Previdenciério: Total de
R$ 5.481.449,54 (cinco milhdes, quatrocentos e oitenta e um mil, quatrocentos e
guarenta e nove reais e cinquenta e quatro centavos), sendo R$ 5.355.407,52
(cinco milhdes, trezentos e cinquenta e cinco mil, quatrocentos e sete reais e
cinquenta e dois centavos) referente a contribuicbes, R$ 117.642,02 (cento e
dezessete mil, seiscentos e quarenta e dois reais e dois centavos) referente ao
COMPREV e R$ 8.400,00 (oito mil e quatrocentos reais) referente ao
recebimento de Juros do Fundo Imobiliario Caixa Rio Bravo. Dos valores citados
do plano previdenciario, deve-se destinar o valor de R$ 535.000,00 (quinhentos
e trinta e cinco mil reais) para o pagamento de aposentadorias e pensfes do
més de abril. 4) Proposi¢cdes de investimentos/desinvestimentos: A) Fundo
Financeiro Aplicac6es do més: O valor de R$ 2.777.540,43 (dois milhdes,
setecentos e setenta e sete mil, quinhentos e quarenta reais e quarenta e trés
centavos) serad aplicado no Fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI
PREMIUM (CNPJ.: 03.399.411/0001-90) B) Fundo Previdenciario Aplicacdes
do més: O valor de 4.946.449,54 (quatro milhdes, novecentos e quarenta seis
mil, quatrocentos e quarenta e nove reais e cinquenta e quatro centavos) sera
aplicado em TITULOS PUBLICOS NTN-B 2055 (marcagcdo na curva).
Motivacdo: A renda fixa continua premiando, tendo em vista que a renda
variavel esta demonstrando muita instabilidade. As curvas e juros ainda estéo
em um alto patamar podendo o comité apoveita-las, analisando o estudo ALM
decidiu assim pela aplicacdo em NTN-B 2055. Com relagédo ao Fundo Financeiro
foi comparada a rentabilidade dos Fundos DI aptos a investir e o Fundo que
apresentou um melhor indice Sharpe, maior rentabilidade e volatilidade
semelhando ao CDI, foi o Fundo Bradesco DI Premium Informagdes mais
detalhadas constam nas tabelas 04 5) Credenciamento: N&o houve. 6 -
Proposta de alteragcdo de regulamento de Credenciamento: O Comité de

Investimentos propde a Diretoria Executiva a Alteragcdo de Regulamento para
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credenciamento e de cadastramento de instituicbes financeiras, de
administradores, de distribuidores, de custodiantes, de gestores, de agentes
autbnomos, de corretoras, agente autbnomo de investimentos, instituicao
bancaria emissora de ativo de renda fixa e de fundos de investimentos. Tal
alteracdo visa adequar-se aos novos modelos propostos pelo Ministério de
Estado da Previdéncia Social, além de ampliar a seguranca nas analises dos
investimentos. 7- Relacdo de visitas técnicas de Instituicdes: O Comité de
Investimentos recebeu no dia 04/04/2023, o distribuidor Délar Bills representado
por Gustavo Tuckmantel (sécio Dolar Bills), Sulivan Diniz (sécio Dolar Bills),
Guilherme Sanchez (associado, em treinamento), Lucas Assis (associado) e eles
apresentaram o0s fundos Tarpon GT Institucional FIC de FIA (CNPJ.:
39.346.123/0001-14), Brasil Capital RP Institucional FIC de FIA (CNPJ.:
40.129.641/0001-65), Guepardo Valor Institucional FIC de FIA (CNPJ.:
38.280.883/0001-03); Tarpon Wahoo FIC de FIA (CNPJ.: 34.713.026/0001-07) E
Porto Seguro Soberano FIR RF Referenciado DI (CNPJ.: 03.233.070/0001-88).
8- Relatorio Mensal: Sera finalizado o relatorio referente ao més de marcgo e
enviado a Diretoria Executiva. 9- Acompanhamento do Pro-Gestao:
Acompanhamento realizado e ser& inserido no relatério. 10- Assuntos Gerais:
Data préoxima reunido: A data da proxima reunido sera dia 29/05/2023 podendo
haver alteracdo conforme se torne necesséario. Ndo havendo mais nada a tratar,
a Sra. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 12:30. Para constar, eu,
Fabio Enrique Camilo José Esteves, Secretdrio da mesa Diretora lavrei a
presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 11 (onze) laudas, que apos lida e
aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como secretario, pela Sra.
Presidente, pelo gestor e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 18 de abril de 2023
(Assinatura Digital)

(Assinatura Digital) Fernando A. G. de Melo
Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves Responsavel Técnico — Gestor do Comité
Presidente Comité de Investimentos de Investimentos
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(Assinatura Digital)
Aline Borges de Carvalho
Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Vice-secretario do Comité de

Investimentos

(Assinatura Digital)

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orcamento,
Contabilidade e Financas - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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(Assinatura Digital)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Secretério do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital)
Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente - GuarujaPrev
Membro do Comité de Investimentos
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ANEXOS

Tabela 01: Repasses

1 - RECEITAS

FUNDOS / BANCOS FUNDO FINANCEIRO PREVII:Il)JElb?((‘?I ARIO TOTAL

E(E)mi?gu?égEs RS 592754043 | R$ 535540752 | R§ 11.282.947,95
COMPREV RS S| RS 11764202 | R$  117.642,02
JUROS CAXARIOBRAVO | RS - | RS 840000 | R$ 8.400,00
) PAGAMENTO RS 315000000 | R$ 53500000 | R$  3.685.000,00
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Tabela 02: Aplicagcéo

3- APLICACOES

DE BB PREV RF FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 | R$ 2.777.540,43 D+0
FINANCEIRO PARCIAL BRADESCO FIRF
PARA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 | R$ 2.777.540,43 D+0
PREMIUM
DE BB PREV RF FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 | R$ 4.946.449,54 D+0
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | TITULOS PLZJEE'S‘E')COS NTN-B R$ 4.946.449,54 | 15/05/2055
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GUARUJAPREV

Tabela 03: Retorno carteira GuarujaPrev

MES ANT?EQII(I)JS(RQ APLI?RA$(;I(~)ES RES(EQ)TES AMOR('IF;I;ACAO JL(J;SS RE'{;{);NO SALDO NO MES RE'I;E/T’I;{NO M(IOE/;F)A
JANEIRO | 988.456.089,84 | 25.661.519,20 | 3.114.963,00 0,00 8.400,00 | 17.726.942,98 | 1.028.729.589,02 | 1,76% 0,98%
FEVEREIRO | 1.028.729.589,02 | 182.851.966,29 | 174.335.952,16 |  427.847,36 | 4.034.425,11 | -4.271.421,09 | 1.029.705.535,15 |  0,02% 1.21%
MARCO | 1.029.705.535,15 | 134.134.699,30 | 141.254.436,99 0,00 8.400,00 9.752.587,93 | 1.032.338.385,39 |  0,95% 1,18%
TOTAL RETORNO 42784736 | 4.051.225,11 | 23.208.109,82 | - 2,75% 3,40%
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Quadro 01: Relatério Focus

Expectativas de Mercado 14 de abril de 2023

AAumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

2023 2024 2025 2026
Agregado HS4  H&1 _ Comp. Resp. 5dias Resp. Hi4  H&1  Comp. Resp. 5dias Resp. Hi4  H&1 Comp. Resp. Hid4  Ha1 Comp. Resp.
semanas semana H“"szmanal' *=  teis **§ semanas semana H“’!semanal* v geeie  *sofl semanas semana "% cemanal® “*N semanas semana mj.sulaml' bl
IPCA (variagdo %) 5,95 598 601 A (3) 148 60 63 411 414 413 A (2) 142 420 60 3,90 4,00 400 = (3) 121 4,00 4,00 400 = (4) 114
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 088 091 0% ¥ (1) 05 0% 37 147 144 140 ¥ (2) 93 138 11 1,70 176 172 ¥ (2) 73 1,80 180 180 = (2) 7
Cambio (R$/USS$) 5,25 525 54 ¥ (1) 14 520 45 5,30 521 526 ¥ (2) 106 524 38 5,30 530 530 = (17) 18 5,40 53 535 =11 75
Selic (% a.a) 1275 1275 1250 ¥ (1) 138 1250 353 10,00 10,00 10,00 = (9) 132 1000 48 9,00 900 9,00 = (10) 108 9,00 875 815 =(2) 100
IGP-M (variagdo %) 4,08 370 350 ¥ (1) 80 325 27 4,20 425 418 ¥V (1) 69 430 1 4,00 4,00 400 = (8) 61 4,00 4,00 400 = (8) 59
IPCA Administrados (variacdo %) 936 979 10,20 A (20) 100 10,78 36 450 450 450 = (1) 83 450 B 400 400 400 = (4) 56 400 400 400 = (7) 53
Conta corrente (USS bilhdes) 50,00 -50,84 -49,90 A (1) 28 5075 12 50,69 52,50 52,00 A (1) 7 5500 11 4863 -50,20 4955 A (1) 18 46,00 4678 4600 A (2) 17
Balanga comercial (USS bilhdes) 5500 5500 5548 A (1) 9 5500 14 5480 5244 5230 ¥V (1) 6 5000 11 5500 5500 5440 W (1) 17 53,80 51,90 5180 = (1) 16
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (16) 25 7500 11 80,00 80,00 80,00 = (11) 4 8000 10 80,00 80,00 80,00 = (6) 17 80,00 80,00 8250 A (1) 16
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,90 6115 61,30 A (1) 5 6150 10 6450 6450 64,50 = (4) 2 M0 8 6645 66,90 6695 A (1) 18 6830 6845 6830 Y (1) 17
Resultade primério (% do PIB) -1,01 <101 -L,00 & (1) 33 -101 14 -0,80 -080 -0.80 = (4) 35 -080 1 -0,50 0,50 -050 = (4) 25 -0,23 -0,30 030 = (2) pij
Resultade nominal (% do PIB) -180 7180 780 = (4) 5 18 10 142 110 110 = (2) n 140 8 6,40  -640 6,20 A (2) 17 -600 58 -600 V (1) 15

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o ndmero de semanas em gue vem ocorrendo o dltimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias *** respondentes nos dltimos 5 dias dteis

— 2023  —2024 e 2025 — 2026
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Tabela 04 — Comparacfes Fundos Benchmark e Meta

CAPTAGAO | RESGATE SHARPE

A : VOLATILIDADE VOLATILIDADE | VOLATILIDADE SHARPE AO
RETORNO | RETORNO RETORNO PATRIMONIO | NUMERO NO DIA NO DIA ANUALIZADA pEQigDo ANUALIZADA | ANUALIZADA PERIODO

24 MESES 12 MESES 24 MESES 3 MESES 12 MESES
14/04/2023 14/04/2023 14/04/2023 14/04/2023

NOME_FUNDO 12 MESES | 6 MESES 24 MESES R$ MILHOES | COTISTAS R$ R$
14/04/2023 | 14/04/2023 14/04/2023  14/04/2023 | 14/04/2023 | MILHOES | MILHOES
14/04/2023 | 14/04/2023 14/04/2023

Bradesco FI RF Ref DI
Premium

Santander RF Ref DI
Institucional Premium FI 13,33 6,33 21,87 2.947 84 463,00 6,74 19,63 0,22 0,86 0,22 0,11 0,86
Em Cotas de Fundos
CDI 13,26 6,50 21,02 0,22 0,00 0,22 0,00 0,00
Western Asset DI Max RF
Ref Fi

Itat Institucional Global
Dinamico RF LP Fundo de
Inv Em Cotas de Fundos
de De Inv

BB Previdenciario Fluxo RF
Simples FICFI

Icatu Vanguarda RF Fl
Plus LP

Fundo de Invest Em Cotas
de Fundos de Invest Caixa 11,36 5,57 17,45 1.144,58 336,00 38,10 41,25 0,21 -71,65 0,21 0,00 -71,65
Brasil Disponibilidades RF
IPCAdp+5,23%aa (Meta
Atuarial)

13,66 6,58 22,14 7.997,58 350,00 27,52 30,29 0,23 8,53 0,23 0,06 8,53

12,96 5,83 22,28 765,33 12,00 1,13 0,18 0,42 -0,65 0,42 0,58 -0,65

12,26 6,04 22,88 2.643,38 212,00 1,98 0,00 0,76 -1,37 0,76 0,59 -1,37

12,14 5,96 18,49 3.831,71 945,00 165,10 202,75 0,23 -32,13 0,23 0,02 -32,13

11,87 5,12 20,06 682,94 537,00 0,00 10,00 0,58 2,40 0,58 0,62 2,40

9,69 6,36




