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ATA DA 12 (PRIMEIRA) REUNIAO ORDINARIA DE 2023 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 18° dia do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-
se ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides Luis Fernando Scalzitti
Fioretti, da sede da autarquia GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros, n°
230, 1°. Andar - sala 18, no bairro de Santo Antonio, nesta cidade de Guaruja, em
primeira chamada as 9h (nove horas), e em segunda chamada as 9h30 (nove
horas e trinta minutos), os membros do Comité de Investimentos: Presidente do
Comité de Investimentos, Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves. Presidente
da Autarquia: Edler Antonio da Silva, Gerente de Planejamento, Orcamento,
Contabilidade e Financas: Lucielma Ferreira Feitosa, Gestor do Comité de
Investimentos: Fernando Antonio Gongalves de Melo e os membros Fabio Enrique
Camilo José Esteves, Aline Borges de Carvalho e Zaqueu Elias da Silva Ferreira.
Convidados: Davi de Castro Fernandes de Souza. Documentos
recebidos/encaminhados: A) Recebido o Memorando n° 031/2023 da Geréncia de
Planejamento, Orcamento, Contabilidade e Finangas. Ordem do dia: Dando inicio
aos trabalhos, Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves, observou quérum
presencial e procedeu a leitura da pauta, a ordem do dia para operacionaliza¢ao
das atividades, que passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1- Andlise do
cenario macroecondmico; 2 - Avaliacdo dos investimentos; 3 - Analise do fluxo de
caixa; 4 - Proposicdes de investimentos/desinvestimentos; 5 — Credenciamento; 6
- Relatério Mensal; 7 - Acompanhamento do Pro-Gestao; 8 - Reunides com
Gestores de Fundos de Investimentos e, 9 — Assuntos gerais.. 1. Andlise do
cenario macroeconémico: Segundo relatério econémico da consultoria LDB “No
més de dezembro, os mercados globais mostraram trajetoria negativa, em virtude
do discurso mais restritivo adotado por alguns bancos centrais com a consequente
alta dos juros futuros. Nesse sentido, a perspectiva de desaceleragcédo global
continua apesar da visdo mais favoravel para a China dada a reabertura da
economia. Nos EUA as dltimas leituras da inflacdo (CPIl) vém sendo mais
favoraveis, demonstrando uma trajetéria consistente de desaceleracdo. A
composicdo do CPI também mostra melhora, com o nicleo desacelerando, ainda
qgque gradualmente. Essa dindmica € compativel com a perspectiva de
desaceleracdo da inflacdo nos préximos trimestres. Ao mesmo tempo, ela
contribui para melhorar as perspectivas para a economia americana, uma vez que
reduz a chance de uma inflagdo mais pressionada acarretar na alta de juros mais
intensa e, consequentemente, gerar uma recessao mais forte que a esperada. O
Banco Central Europeu deixou claro que ira subir de forma continua a taxa béasica,
apesar de esperar declinio da atividade no curto prazo. Por fim, o Banco Central
do Japédo deu um passo importante para abandonar a politica de controle da curva
de juros, 0 que se traduz em um aperto das condi¢cdes monetarias. O governo
chinés decidiu encerrar a politica de covid zero, adotada no inicio da pandemia,
em decorréncia das preocupagfes com relagdo a fraqueza da economia e dos
sinais de instabilidade social derivadas de uma politica de restricdo a mobilidade
dos cidadaos. Desta forma, a recuperagdo da economia podera ser o foco das
autoridades nos préoximos trimestres. Ainda assim, resta um caminho desafiador
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a ser percorrido e ha incerteza sobre o comportamento da atividade: por um lado,
essa estratégia de relaxamento deve gerar impacto positivo, mas a alta de casos
de Covid-19 tende a ser um fator negativo. Olhando para o mercado acionario
americano, os principais indices apresentaram retornos negativos. Assim, no més
de dezembro de 2022, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -
4,05% e -5,90%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros, sem considerar a variagdo cambial.
Observando no acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -19,80%
e -19,44%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora
sem protecdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -
5,43% e -7,26%, devido a desvalorizacdo do Dolar frente ao Real. Acumulando
retornos negativos de -25,01% e -24,68% no ano. 2 BRASIL Localmente, a
aprovacao da PEC de transicdo, com ampliacao relevante do limite de gastos em
2023 e autorizagdo para que um novo arcabouco fiscal seja proposto via lei
complementar, elevam o questionamento sobre uma eventual consolidacao fiscal.
A indicagcédo da nova equipe, com ministros e autoridades em postos chave que
veem um estado mais atuante e indutor do crescimento, reforca este sinal,
indicando que o impulso fiscal devera ser potencializado por uma maior atuagao
dos bancos publicos e elevacédo do investimento das empresas estatais. Para a
inflagdo, os ultimos resultados ndo mudaram as conclusdes recentes na direcao
mais favoravel. Ainda que em patamares pressionados, o IPCA vem
desacelerando e exibindo uma composicdo melhor. E esperado a continuidade
deste processo, diante da atual estratégia de politica monetaria, que ja se reflete
no desaquecimento econdmico em curso. O Banco Central manteve a taxa Selic
em 13,75%. Por outro lado, através do comunicado e da ata, enfatizou a questao
dos riscos fiscais e seus potenciais efeitos sobre a politica monetaria. Isso sugere
qgue, a depender de como avancar os temas fiscais, principalmente o desenho do
orcamento de 2023 e 0s eventuais ajustes nas regras fiscais, podera ocorrer uma
alteracdo relevante no cenario, levando a uma trajetéria para 0s juros mais
conservadora do que a atualmente esperada. Aqui, somente a titulo de exemplo
da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e
divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.01.2023, e apresentada no item
3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento
para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,25% a.a., continuando
assim acima da taxa de desconto de 5,04% limitada pela SPREV para o ano de
2022. O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo o
movimento dos indices internacionais e refletindo a incerteza em relacdo a
conducao da politica fiscal. Apresentando um retorno negativo de -2,45% no més.
Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo anual de +4,69%.
Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos
prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-
Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de
rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
redugéo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao
beneficio da “marcagdo na curva” do prego desse ativo.” 2) Avaliacdo dos
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investimentos: A carteira da GuarujaPrev, em dezembro de 2022 apresentou
rentabilidade de 0,16% (dezesseis centésimos por cento), sobre a meta
estabelecida de 1,04% (um inteiro e quatro centésimo por cento). Ja durante ao
ano de 2022 a carteira da GuarujaPrev rentabilizou 1,97% (um inteiro e noventa e
sete centésimos por cento) e a Meta Atuarial foi de 10,97 (dez inteiros e noventa
e sete centésimo por cento) conforme Tabela 03. 3) Analise do fluxo de caixa:
Os recursos recebidos entre 14/12/22 a 16/01/23 do Plano Financeiro foi de
R$13.292.719,74 (treze milhdes, duzentos e noventa e dois mil, setecentos e
dezenove reais e setenta e quatro centavos) composto integralmente por
contribuicdes. O Plano Previdenciario teve um total de R$13.713.305,89 (treze
milhdes, setecentos e treze mil, trezentos e cinco reais e oitenta e nove centavos),
composto por contribuicbes R$ 12.532.669,75 (doze milhdes, quinhentos e trinta
e dois mil, seiscentos e sessenta e nove reais e setenta e cinco centavos),
Comprev R$ 936.681,01 (novecentos e trinta e seis mil, seiscentos e oitenta e um
reais e um centavo) e Amortizacdo BTG Timberland R$ 243.955,13 (duzentos e
qguarenta e trés mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e treze centavos). Dos
valores citados, cabe informar que o valor efetuado a menor em dezembro, foi
regularizado em 12/01/2023 e ja somado ao montante das contribuicfes.
Destinou-se para pagamento das aposentadorias e pensdes do més de janeiro o
valor de R$ 2.900.000,00 (dois milhdes e novecentos mil reais) do plano financeiro
e R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) do previdenciario. 4) Proposi¢cdes de
investimentos/desinvestimentos: A) Fundo Financeiro: O valor de R$
10.392.719,74 (dez milhdes trezentos e noventa e dois mil setecentos e dezenove
reais e setenta e quatro centavos) do Fundo BB PREV RF FLUXO (CNPJ.:
13.077.415/0001-05) ser& aplicado no Fundo Western Asset DI Max RF (CNPJ.:
05.090.727/0001-20). B) Fundo Previdenciario: O valor de R$ 13.213.305,89
(treze milhdes duzentos e treze mil trezentos e cinco reais e oitenta e nove
centavos) do Fundo BB PREV RF FLUXO (CNPJ.: 13.077.415/0001-05) seré&
aplicado em Titulo Publico NTN-B 2050. C) Fundo Financeiro: Resgatar o valor de
R$ 20.914.779,84 (vinte milhdes, novecentos e quatorze mil, setecentos e setenta
e nove reais e oitenta e quatro centavos) do Fundo XP INFLACAO
REFERENCIADO IPCA FIRFLP (CNPJ.:14.146.491/0001-98) e aplicar no Fundo
Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). D) Fundo Financeiro:
Resgatar o valor de R$ 3.859.739,78 (trés milhdes oitocentos e cinquenta e nove
mil setecentos e trinta e nove reais e setenta e oito centavos) do Fundo
BRADESCO INST FICFI RF IMA-B5 (CNPJ.:20.216.216/0001-04) e aplicar no
Fundo Western Asset DI Max RF (CNPJ.: 05.090.727/0001-20). E) Fundo
Previdenciario: Resgatar o valor de R$ 18.137.260,95 (dezoito milhdes cento e
trinta e sete mil duzentos e sessenta reais e noventa e cinco centavos) do Fundo
XP INFLACAO REFERENCIADO IPCA FIRFLP (CNPJ.:14.146.491/0001-98) e
aplicar em Titulo Publicos NTN-B 2050. Todos os titulos serdo marcados na curva.
Os valores dos resgates estdo com data base no dia 13/01/2023, podendo sofrer
variacbes a menor ou a maior até a data do resgate, devido a marcagcdo a
mercado. Motivo: Considerando o cenario atual de inflacdo, recesséo,
instabilidade econbmica, relatério Focus, Meta Atuarial e o Estudo ALM, os
membros, decidiram, por unanimidade, investir em Fundos DI que estdo batendo
a meta e possuem em sua carteira ativos ligados a titulos publicos e titulos de
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instituicdes financeiras de curto prazo. Para tal comparou-se os varios fundos
constantes em carteira e o fundo que apresentou maior retorno e menor risco foi
o Fundo Western Asset DI Max RF, além disso optou-se por investir, também em
Titulos Publicos Federais, dado que estes estdo pagando prémios além da Meta
Atuarial e focando, desde ja, no estudo de ALM proposto. Com relacdo aos
desinvestimentos, foram selecionados fundos que n&o atingiram a Meta Atuarial
e a rentabilidade do CDI no ano de 2022. Os principais dados analisados estéao
nas tabelas 04 e 05 do anexo. 5) Credenciamento: Nao houve. 6) Relatério
Mensal: Sera finalizado o relatério referente ao més de dezembro e enviado a
Diretoria Executiva. 7) Acompanhamento do Pr6-Gestdo: Acompanhamento
realizado e sera inserido no relatério. 8) Reunides com Gestores de Fundos de
Investimentos: A) Reunido Schroder: No dia 19/12/2022 os membros do Comité
de Investimentos reuniram-se virtualmente com a gestora Schroder para falar
sobre o Fundo SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC DE FIA
IE CNPJ 37.308.394/0001-50. Foram tratados temas como o desempenho do
Fundo ao longo de 2022 e a expectativa do gestor para 0 ano de 2023. B) Reuniao
Icatu: No dia 13/01/2023 os membros do Comité de Investimentos reuniram-se
virtualmente com a Icatu Investimentos e com a Grid investimentos para falar
sobre as acdes das Lojas Americanas que cairam drasticamente. O Comité
salienta que os Fundos aplicados na Icatu constante na carteira da GuarujaPrev
nao tém posicdo nas acdes ou debéntures das Lojas Americanas. 9 — Assuntos
gerais: A) Gestor de Investimentos: Nomeia-se hoje, 18/01/2023 o novo gestor
de investimentos que serd o senhor Fernando Anténio Goncalves de Melo. B)
Secretario e Vice-secretario: O Senhor Fabio Enrigue Camilo José Esteves
ficara sendo o secretario do Comité de Investimentos e o Senhor Zaqueu Elias da
Silva Ferreira como vice-secretario. C) Data da proxima reunido: A proxima
reunido ordinaria do Comité de Investimentos se dara no dia 15 de fevereiro de
2023, podendo haver mudancas de acordo com as necessidades que se fizerem
presentes. Nado havendo mais nada a tratar, a Sra. Presidente deu por encerrado
os trabalhos as 13hs30. Para constar, eu, Fabio Enrigue Camilo José Esteves
secretario da mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a
11 (onze) laudas, que apods lida e aprovada, segue assinada digitalmente por mim,
como secretéario, pela Sra. Presidente, pelo Gestor e pelos demais membros
presentes.

Guaruja,18 de janeiro 2023.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)

Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves Fernando A. G. de Melo
Presidente Comité de Investimentos
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(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Edler Antonio da Silva Lucielma Ferreira Feitosa
Diretor Presidente - GuarujaPrev Gerente de Planejamento, Or¢gcamento,
Membro do Comité de Investimentos Contabilidade e Financas - GuarujaPrev

Membro do Comité de Investimentos

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Fabio Enrique Camilo José Esteves Zaqueu Elias da Silva Ferreira
Secretério do Comité de Investimentos Vice-secretério do Comité de

Investimentos

(Assinatura Digital)
Aline Borges de Carvalho
Membro do Comité de Investimentos
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ANEXOS
Tabela 01: Repasses / Resgates

FUNDOS / BANCOS FINANGERO | PREVIDENGIARIO TOTAL
REPASSE DAS CONTRIBUICOES R$ 1320271974 | R$12,532,660.75 | RS 25,825,389.49
COMPREV R§ - R$936,681.01 | RS$936,681.01
AMORTIZAGAO TIMBER RS - R$ 24395513 | RS 24395513
() FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$2,00000000 | R$500000.00 | RS 3,400,000.00

FUNDO FUNDO

FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO

TOTAL

XP INFLAGAO REFERENCIADO

IPCA FIRF LP 14.146.491/0001-98 | R$20,914,779.84 R$ 18,137,260.95 | R$39,052,040.79

BRADESCO INST FIC FI RF IMA-

B5 20.216.216/0001-04 | R$3,859,739.78 R$

R$3,859,739.78

*VALOR DE RESGATE APRESENTADO NA PLANILHA ACIMA, REFERE-SE A COTAGAO DO
DIA 13/01/2023, PODENDO HAVER VARIAGAO DE VALOR ATE A DATA DA SUA COTIZACAO.
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Tabela 02: A
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DE | BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.41500001-05 | R$10,392.719.74
FINANCERO | PARCIAL
PARA ‘F’{VgFSEFRN ASSETDIMAXRENDAFIXA | 45 090 727/0001-20 | RS 10,392,719.74
DE ;(IF;{'FNLFPLACAO REFERENCIADO IPCA 14146.491/0001-08 | RS$20,914,779.84
FINANCEIRO TOTAL
PARA \}!{VIIEEFS;FRN ASSET DI MAX RENDA FIXA 05.090.727/0001-20 R$ 20,914,779.84
DE | BRADESCO INST FIC FI RF IMA-B 5 20216.216/0001-04 | R$3,859,739.78
FINANCEIRO TOTAL
PARA \IIQVIIEEFS;FRN ASSET DI MAX RENDA FIXA 05.090.727/0001-20 R$ 3,859,739.78
DE | BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.41500001-05 | RS 13,213,305.89
PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | TITULOS PUBLICOS NTN-B 2050 . RS 13.213,305.89
DE )F(&'FNLFFEAQAO REARENEIAED) IFE 14146.491/0001-98 | RS 18,137,260.95
PREVIDENCIARIO |  TOTAL
PARA | TITULOS PUBLICOS NTN-B 2050 . RS 18,137.260.95
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Tabela 03: Retorno carteira GuarujaPrev
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e ANT?EARII-(I)J:(Rs) APLl;:é();éEs REs(g(;)TEs AMOR('|I;I$Z)A(;I'\0 JUROS (RS) | RETORNO (RS) SAIiIII)EOS NO RET(%%NO M(I;;I;A
JANEIRO 875501350,93 | 19.991781,89 | 896321266 0,00 825000 | -9.768.897,70 | 87676102246 | ~-113 | 094
FEVEREIRO | 876.761.02246 | 15.160.85026 | 7.910.943,63 0,00 35230595 | -4.02470350 |879.63391964 | -044 | 1,38
MARGO 879.633.919,64 | 70.624.99853 | 63.240.165,19 0,00 765000 | 22017.85431 |909.036607,29 | 246 | 205
ABRIL 909.036.607,20 | 46.311.381,65 | 39.246.919,68 0,00 765000 | -15.821.05835 |900.280.01091 | 172 | 147
MAIO 900.280.010,91 | 178.215600,77 | 170.647.992,70 0,00 7.950,00 421845033 | 912.066.06931 | 048 | 089
JUNHO 912.066.069,31 | 105.020.78347 | 98.986.96553 0,00 825000 | -16.993.180,10 | 901.106.707,15| -185 | 1,07
JULHO 901.106.707,15 | 540449.428,05 | 532.758 947,53 0,00 960000 | 1520049042 | 92399767809 | 170 | -0.28
AGOSTO 923.997.678,09 | 26742057496 | 253.389.028,73 | 506.67653 | 627597424 | 1085169156 | 94641307078 | 150 | 0,08
SETEMBRO | 946.413.070,77 | 3583353628 | 28.034.740,22 0,00 8.250,00 1.096.686,73 | 95530855356 | 012 | 0,11
OUTUBRO | 95530855356 | 57.103.19852 | 48.707.22544 | 361.247.95 825000 | 2172357258 |985.066.85127 | 2,21 0,97
NOVEMBRO | 98506685127 | 2333864918 | 13478.391,17 0,00 561551759 | -19.942.132,15 | 974.984.977,13 | 141 | 079
DEZEMBRO | 974.98497713 | 4878891730 | 3642550456 | 24395513 8.250,00 135174510 | 988.456.089,84 | 0,16 1,04

TOTAL RETORNO 111187961 | 12.317.897,78 |  9.910519,23 197% | 1097%
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Tabela 04:Comparacao de rentabilidade dos Fundos
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PL MED
5 6 12 NO TAXA TAXA DE
ATIVO MES | ANO | yieses | mesks | Periono | MRS | aApm | PERFORMANCE
MILHOES)
\é‘i’eStem Asset DIMaxRF Ref | 4 5| 1398| 691 | 1328 | 1324 | 63383 | 015 0,00
Fundo de Invest Em Cotas de
Fundos de Invest Caixa Brasil | 0,96 | 10,58 | 5,68 10,58 10,55 923,85 0,80 0,00
Disponibilide
FI Caixa Brasil Irf-M Titulos
) ana v, 144872 | 628 | 872 | 894 | 108739 | 020 0,00
Xp Inflagdo Ref Ipca FIRFLP 038 | 7.65 | 193 | 765 | 768 | 73205 | 050 0,00
Itaul Institucional Global 20% do que excede
Dindmico RF LP Fundode Inv | 1,15 [11,81| 558 | 1181 | 1178 | 2.08629 | 0,50 b do qu
100% do CDI
Em Cotas de Fund
ltati RF Ima-B Ativo FICF] 005|494 | 105 | 494 | 501 | 45244 | 050 0,00
BB Previdenciario Fuxo RF | 4 3 114961 604 | 1126 | 1123 | 365365 | 1,00 0,00
Simples FICFI
Bradesco Insfitucional FICFl | 93 | 959 | 300 | 929 | 928 | 1227.80 | 020 0,00
RF Ima-B 5
20% do que excede
Icatu Vanguarda RF FIPlus LP | 1,14 [12,73| 6,62 | 12,73 12,68 655,37 | 0,30 100% do CDI
BB Previdenciario Flxo RF 1 4 45 1 14 96| 604 | 1126 | 1123 | 3.65365 | 1,00 0,00
Simples FICFI
IPCAdp+4,92%aa 104 [1097] 275 | 1097 | 1092
) 112]1239| 656| 1239| 1233
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Tabela 05: Comiaraiéo RiscoXRetorno

Itau Imab Ativo 59 5,01
Xp inflagao 4,04 7,68
Caixa IRFM 3,63 8,94
Bradesco Imab 5 2,63 9,28
Itau Global Dinamico 0,78 11,78
caixa disponibilidade 0,08 10,55
BB fluxo 0,08 11,23
Wextern DI Max 0,16 13,24
Icatu Plus 0,31 12,68
CDI 0,08 12,33
Meta Atuarial 0,97 10,97
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Quadro 01: Relatério Focus
Expectativas de Mercado 13 de janeiro de 2023
AAumento ¥ Diminuigdc —Estabilidade

RVALHO, EDLER ANTONIO DA SILVA , FERNANDO

ANTONIO GONGCALVES DE MELO, ZAQUEU ELIAS DA SILVA FERREIRA, LUCIELMA FERREIRA FEITOSA e + 1.

2023 2024 2025

Agregado R4 WET L Comp. Resp.  Gdias Resp. M4 WA Comp Resp. 5 dias Resp a4 mMal | camp AT Com. Resp.
semanas semana semanal * "= jbeis *** semanas semana semanal * ** dbeis el semanas semana " semanal ® al * -
IPCA (variacio %) 517 536 539 A (5 138 540 a7 1,50 im 3T = 1) 113 318 42 3,10 330 350 A (8 3N 327 A (4) 58
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 079 o078 077 Y (3 % 080 3 L67 15 150 = @) T 1M 23 200 190 LW = (1) (7} 200 200 200 = (44) &S
Cambio (RS/USS) 5% 528 528 — () 107 G530 2 55 530 530 = () 82 G535 26 530 530 530 — (4 78 530 530 535 & (1) 7
Selic (% a.a) 1,75 1225 1250 A (1) 134 1250 M 900 925 935 = () 16 83 12 800 800 825 A (I} 100 BOD  E00 800 = (9) a5
IGP-M fvariagdo %) 455 46l 467 A (33 71 48 M 402 400 493 A () 58 417 11 17 312 1M A (1 52 362 36 366 A (1) =0
IPCA Administrados (variacio %) 6,23 679 695 A [T 85 10 26 4,00 400 400 = (6) B8 406 18 3,03 350 350 = (2) 47 310 3150 350 = ) 45
Conta corrente (USS bilhaes) 4600 46554600 A (2) 24 4455 B 4500 45,00 4500 = (5} 21 4825 & 45,00 45,00 4530 ¥ (1 16 4GS0 4550 4600 ¥ (1) 15
Balanga comercial (US$ bilhdes) 58,10 561 5720 & (1) 25 5500 10 54,13 5240 5240 = (1) 0 5500 7 59,20 55,00 55,00 = (1) 13 5590 5400 3400 = (1) 13
Investiments direta no pafs (USS bilhaes) 700 8000 BO00 — (3 22 BO00 7 8000 8000 7750 Y {I) 20 B250 6 G000 8000 8000 = (1) 15 BOGD  B250 8500 A (1) i
Divida liquida do setor pablica (% do PIE) 6L15 6L95 G185 ¥ (1) 22 6200 9 G470 G450 6433 Y () 20 6525 8 600 660 610 W () W LN TL00 TL00 = (1) 15
Resultado primério (% do PIB) -L L0 -L1% A (1) 12 -L16 12 -080 Lo -L00 = {3) 7 -1 11 0,50 0,70 -065 A (1 . -0,49 050 050 = (3) 19
Resultado naminal (% do PIB) -8,65 -850 825 A (2) 0 -TAS 8 -6,50 690 -650 = (1) 18 -1 7 -5,00 610 -620 W (1) 13 -5.40 -6,00 -600 = [1) 12

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores enkre parénteses espressam o nimero de semanas em gue vem ocomrendo o dlimo comportamento ** respondentes nos Gtimes 30 dias *** respondentes nos Oltimos 5 dias Gteis
— 2023 —2024 ——2025 —2026
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