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1 Introducao

O Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS dos Servidores Publicos
do Municipio de Guaruja, Guaruja Previdéncia, foi instituido em 12 de janeiro de
2013, data de inicio da vigéncia da Lei Complementar n® 135/2012. A Lei
Complementar n® 179/2015 reestruturou o RPPS e criou a Guaruja Previdéncia,
com carater nao econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa
e financeira (art. 6%, Lei Complementar n® 179/2015). Sua funcao é propiciar a
cobertura dos riscos sociais a que se encontram sujeitos 0s seus segurados
mediante a disponibilizacdo de servicos e pagamento de beneficios
previdenciarios, garantindo-lhes os meios de subsisténcia nos eventos de
incapacidade permanente, idade avangada, tempo de servico e morte .

A gestédo dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social deve
obedecer a Resolucdo CMN n® 4.963/2021, que contém as diretrizes de
aplicacao dos recursos garantidores do plano de beneficios. A Guaruja
Previdéncia é a autarquia responsavel pela administracdo e execug¢ao da
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Resolucdo CMN
supracitada.

A Guaruja Previdéncia possui Comité de Investimentos em sua estrutura
que é uma instancia colegiada de carater consultivo, propositivo e deliberativo,
voltado para a discussdo dos aspectos relativos ao planejamento, execucéo,
monitoramento e avaliacdo de estratégias na gestao dos recursos da Guaruja
Previdéncia.

A presente Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo Comité
de Investimentos da Guaruja Previdéncia na reuniao extraordinaria n® 07 de
2021, ocorrida em 03/12/2021, e, apds aprovacao, enviada a Diretoria Executiva.

A presente Politica de Investimentos foi analisada e aprovada pela
Diretoria Executiva da Guaruja Previdéncia no dia 10/12/2021, e, apds
aprovacao, encaminhada ao Conselho de Administracao.

A presente Politica de Investimentos foi discutida e aprovada pelo
Conselho de Administracdo da Guaruja Previdéncia na reunido ordinaria n® 12,
que ocorreu em 22/12/2021.

2 Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Guaruja, Estado de Sao Paulo
Unidade Gestora: Autarquia Guaruja Previdéncia

CNPJ: 17.391.027/0001-55

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,92%

Categoria do Investidor: Qualificado
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3 Gestao Previdenciaria (Pro Gestao)

A adocao das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com
a Portaria MPS n? 185/15 e alteragdes, e o Manual do Pr6-Gestao versao 3.2/21,
tem por objetivo incentivar a Guaruja Prev a adotar melhores praticas de gestao
previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e
mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal
adocéao garantira que os envolvidos no processo decisério do instituto cumpram
seus cbdigos de conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse
ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos elaborar a politica anual de investimentos dos recursos
previdenciarios da Guaruja Previdéncia em conjunto com a Presidéncia e a
Unidade de Assuntos Estratégicos.

Ainda de acordo com as normativas, esta Politica de Investimentos
estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestao dos recursos
correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracao
do RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem
com aquelas estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores
e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente,
ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n® 519/11 e posteriores alteracoes,
combinado com o Regimento Interno da Guaruja Previdéncia, o Comité de
Investimento da Autarquia é formado por cinco membros, sendo:

|. Presidente do Comité de Investimentos — indicado pelo Presidente da
Autarquia;

[I.Um (01) membro, indicado pelo Prefeito Municipal,

[ll. Dois (02) membros, indicados pelo Conselho de Administracdo da
Guaruja Previdéncia;

IV. Um (01) membro, indicado pelo Conselho Fiscal da Guaruja
Previdéncia.

Todos os membros possuem certificacdo no mercado financeiro.

A composicao do Comité de Investimentos por pessoas tecnicamente
preparadas permite que o colegiado seja responsavel por zelar pela construcao
da Politica de Investimento e realizar assessoramento junto a Diretoria Executiva
e ao Conselho de Administracdo. Pode-se buscar a participacao de especialistas
externos em reunides deste 6rgdo para se obter auxilio em decisdes mais
complexas ou de volumes representativos.

Atualmente, integram o corpo técnico do Comité, os membros a seguir:
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Quadro 01: Certificacdo e indicacao dos membros do Comité de Investimentos
Data de

Tipo de Certificagdo Profissional Membros Certificados Venc::ento
Certificagao
Certiicagao Hrorssinal ANSIMA: 1 Alne Borges de Carvalho 01/02/2022 Conselho Fiscal
Certificagao de Gestor de Regime
Préprio de Previdéncia Social: Fabio Enrique Camilo José Esteves 18/04/2022 Prefeito Municipal
CGRPPS
Certificagao Profissional ANBIMA: . Conselho de
CPA - 20 Fernando Antonio Gongalves de Melo 15/02/2022 Administrago
Certificacdo de Especialista em
Investimento ANBIMA: Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves 06/07/2024 | Presidente da Autarquia
CEA
Certificagdo Profissional ANBIMA: Lucielma Ferreira Feitosa 08/07/2024 Conlsglho dNe
CPA-10 Administracdo
5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar a Guaruja
Previdéncia no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado, do enquadramento das aplicacdes dos recursos e do confronto do
retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser
cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores
mobiliarios. O contrato firmado com a consultoria de investimentos devera
obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das
normas da CVM, inclusive da Instrucdo Nnormativa CVM n® 592/2017;

5.2 - que as andlises fornecidas serao isentas e independentes; e

5.3 — que a contratada ndo perceba remuneracdo, direta ou indireta,
advinda dos estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou
analisados, em perfeita consonancia ao disposto no art. 24, inc. lll, alinea ‘a’ da
Resolucdo CMN n® 4.963/2021:

Art. 24. Na hipétese de contratagdo objetivando a prestacdo de servigcos
relacionados a gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social:

IIT - a contratagdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relacdo as aplicacdes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social, a fim de que:

a) ndo recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico;

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta POLITICA
DE INVESTIMENTOS buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca,
liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
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passivos da Guaruja Previdéncia, bem como procuram evitar a exposi¢ao
excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado nao sejam
atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta POLITICA DE INVESTIMENTOS entrara em vigor em 01 de janeiro
de 2022. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracao compreende
o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2022.

Esta politica esta de acordo com a Resolucdo CMN n® 4.963/2021 e a
Portaria MPS n® 519/11 e suas alteracbes que dispdem sobre as aplicacdes dos
recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como parametros minimos
para as alocacdes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimentos
e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia
com as definicdes constantes na Resolucdo CMN n? 4.963/2021.

Havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta POLITICA DE
INVESTIMENTOS e os seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de
forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessaria a riscos,
conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n? 4.963/2021. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequacéao, com critérios e prazos
para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses da
Autarquia, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabouco legal
constituido.

Se nesse plano de adequacéao o prazo de enquadramento estabelecido
pelas disposicdes transitorias da nova legislacao for excedido, o RPPS devera
comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e
Previdéncia.

7 Modelo de Gestao

A gestao das aplicagcdes dos recursos da Guaruja Previdéncia, de acordo
com o § 5¢, artigo 32, da Portaria MPS n® 519/11 e suas alteragdes, sera propria,
ou seja, a Guaruja Previdéncia realizara diretamente a execucdo da POLITICA
DE INVESTIMENTOS de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos
recursos e respeitados os parametros da legislacéo e definidos nesta POLITICA
DE INVESTIMENTOS

8 Segregacao de Massas

A Guaruja Previdéncia possui segregacao de massas do seu plano de
beneficios desde 01/01/2013.

A Segregacao de Massas € a separacado dos segurados em dois grupos
distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo intitulado
de plano financeiro e o outro de plano previdenciario. Essa data de corte nao
podera ser superior a data de implementacao da segregacgao.
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O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de
segregacao da massa, onde as contribuicbes a serem pagas pelo ente
federativo, pelos servidores ativos, inativos e pensionistas vinculados sao
fixadas sem objetivo de acumulacdo de recursos, sendo as insuficiéncias
aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo de Fundo Financeiro.

O Plano Previdenciario € um sistema estruturado com a finalidade de
acumulacao de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano
de beneficios do RPPS, sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente
segundo conceitos dos regimes financeiros de Capitalizacdo, Reparticao de
Capitais de Cobertura e Reparticao Simples.

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022 a Guaruja Previdéncia prevé que o seu retorno
esperado sera no minimo o IPCA (Indice de Preco ao Consumidor Amplo)
acrescido de uma taxa de juros de 4,92% (quatro inteiros e noventa e dois
centésimos por cento).

A taxa de juros anual estabelecida foi definida de acordo com a taxa da
avaliacao atuarial utilizada através da Portaria SPREV n® 6.132/21, informado
pelo Atuario em 28 de setembro de 2021.

A escolha do IPCA justifica-se pois é o indice oficial inflacionario utilizado
no Brasil e é o indice que serve de referéncia para as metas de inflagcdo e para
as alteracdes na taxa de juros, tendo a sua expectativa mensurada no Relatério
Focus, além de englobar uma parcela maior da populacao. O IPCA abrange as
familias com rendimentos de 1 a 40 salarios minimos, qualquer que seja a fonte,
residentes nas areas urbanas das regiées de abrangéncia do SNIPC (Sistema
Nacional de Indices de Precos ao Consumidor), as quais sao: regides
metropolitanas de Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horizonte, Vitoria,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além do Distrito Federal e dos
municipios de Goiania, Campo Grande, Rio Branco, S&o Luis e Aracaju. No IPCA
sdo considerados nove grupos de produtos e servicos: alimentacido e bebidas,
artigos de residéncia, comunicacao, despesas pessoais, educacao, habitacao,
saude e cuidados pessoais, transportes e vestuario. Eles sdo subdivididos em
outros itens. Ao todo, sdo consideradas as variacdes de precos de 465 subitens.

Considerando os ativos da Guaruja Previdéncia e seu perfil de investidor
estima-se que ao final de 2022 atingir-se-a o percentual estimado. Obviamente,
esse retorno sO ocorrera caso as estimativas e cenarios do mercado para o
proximo ano se concretizem. Caso continue o estresse no mercado, os ativos
poderdo continuar ndo sendo remunerados a taxa fixada. Nao ocorrendo a
remuneracao a taxa estimada, os investimentos passarao a ser inferiores a taxa
utilizada no calculo atuarial, o que podera acarretar aumento do déficit atuarial.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao
perfil da carteira de investimento e das obriga¢des do plano.




(13) 3343-90508
@guarujaprevidencia 3

@guarujaprevidencia &

guarujaprevidencia.sp.gov.br &

Ad 1ar de Bam 230 - Hairro Santo Antonic {)

GUARUJAPREV S Guanua/se - CEP 11430000

Verificamos que a rentabilidade da carteira nos ultimos quatro anos, na
maioria dos anos, esta aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme o
histérico do quadro 02.

Em marco de 2020 houve o trancamento da economia devido a Pandemia
do COVID 19, onde os mercados tanto de renda fixa quanto de renda variavel
ficaram estressados e negativaram, sendo alteradas as métricas e projecdes
estabelecidas pelo comité para o ano de 2020, impossibilitando o atingimento da
meta atuarial.

Quadro 02:Aderéncia das Metas de Rentabilidade

| ANO || %META || RETORNO R$ RETORNO R$ VALOR TOTAL

2017 8,11% 12,53% R$ 36.799.542,73 R$ 370.364.777,04
2018 9,58% 9,94% R$ 40.387.073,16 R$ 472.313.216,54
2019 10,78% | 20,00% R$ 101.172.692,63 | R$ 644.555.183,66
2020 11,61% 5,30% R$ 41.222.040,80 R$ 772.963.474,33

11 Carteira Atual
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais

de alocacdo assim como os limites legais, incluindo o limite estabelecido pelo
Pro-Gestao — Nivel |, observados por segmento na data de 29/10/2021.

Quadro 03: Alocacédo da carteira de investimentos atual

LIMITE LEGAL
Resolugdo CMN N° n°

~ sEGMENTO |I¢ ,

SEGMENTO 4.963/2021) - Nivel | [lGARIEIRE 7o

o Pr6 Gestédo ]
Renda Fixa 100% 58,93%
Renda Variavel 35% 19,35%
Investimentos no Exterior 10% 10,85%
Fundos Estruturados 15% 10,74%
Fundos Imobiliarios 5% 0,13%
Empréstimo Consignado 10% 0,00%

12 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A analise e avaliacao das adversidades e das oportunidades, observadas
em cenarios atuais e futuros, contribuem para a formacédo de uma visdao ampla
do RPPS e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e
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a solidez do sistema.

O grau de maturacao, suas especificidades, imposicoes legais e as
caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o cenario macroecondmico,
determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

= A alocacao dos recursos nos diversos segmentos;

= Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em
cada segmento;

= A selecao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

= QOs respectivos limites de diversificacao e concentracao.

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um
cenario econémico que deve levar em consideragao as possiveis variagées que
0s principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado
no ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 29/11/2021,
que antecede a aprovacao dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus é
elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com Investidores e
Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das
expectativas do mercado financeiro para a economia.

Figura 01: Relatério Focus de 29 de novembro de 2021
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Fonte: Site do Banco Ceentral do Brasil.

O ano de 2021 € um ano que vem sofrendo com as consequéncias do
fechamento da economia devido a Pandemia que se iniciou em 2020. Apesar do
namero representativo de pessoas vacinadas, a economia continua estagnada.

No cenario mundial vimos no segundo trimestre o PIB (Produto Interno
Bruto) dos Estados Unidos crescer 6,7%, segundo o Departamento de Comércio
Americano (BEA). Destaca-se aqui que a taxa anualizada significa a variagao do
PIB se esse percentual de crescimento ou queda fosse mantida por um ano
inteiro, diferentemente do mensurado no Brasil.

Ja a China apresentou o Produto Interno Bruto anual de 7,9% no segundo
trimestre de 2021, segundo dados publicados pelo Escritério Nacional de
Estatisticas (NBS).
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O Produto Interno Bruto (PIB) da zona do euro no segundo trimestre de
2021, subiu 2,2% na comparacdo com 0s trés meses anteriores dados
publicados pela agéncia de estatisticas Eurostat.

Dados do Departamento da China indicam que a taxa de desemprego
pesquisado nas areas urbanas da China ficou em 5,4% em setembro, 0,2%
menor que a de agosto. Segundo o relatério houve a criagdo de de 8,98 milhdes
de novos empregos urbanos até o terceiro trimestre de 2021.

Ja a taxa de desemprego americana caiu 4,8%, criando 194 mil empregos
em setembro, segundo dados publicados pelo governo.

Na Zona do Euro, por sua vez, a taxa de desemprego mais atual divulgada
foi referente ao més de agosto de 2021 de 7,5%, segundo o publicado pela
agéncia oficial de estatisticas da Unido Europeia, a Eurostat.

A Organizacéao para Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE)
revisou para 5,7% a expectativa de crescimento da economia mundial para o
ano de 2021 e 4,4% para o ano de 2022.

A inflacdo americana demonstra-se resistente e saltou para 5,4% em
setembro, com relagao aos ultimos 12 meses, puxado pelo preco de alimentos e
moradia. Com o avanco dos precos, o FED, banco central norte-americano, fica
pressionado a elevar a taxa de juros, o que pode prejudicar o crescimento
americano, mundial e prejudicar o Brasil, pois os titulos americanos pagando
mais juros, tende a provocar saida de capital do Brasil para compra de titulos
americanos, pressionando assim ainda mais o COPOM (Comité de Politica
Monetaria) a aumentar a taxa de juros (SELIC).

Voltando para o cenario interno, o ultimo resultado da inflacdo brasileira
demonstrou em setembro uma alta de 1,16% no més, comparado a agosto e a
inflacdo nos ultimos doze meses ficou em 10,25% segundo o IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica). Essa taxa de inflacdo é a maior taxa para
meses de setembro desde o inicio do Plano Real, e é a primeira vez em mais de
5 anos que a taxa anual atinge dois digitos. O COPOM vem aumentando a taxa
de juros basica da economia. Segundo a ata publicada em 28/09/2021 no site
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom o Copom relata o seguinte:

“Com relagdo ao ambiente internacional, observam-se dois fatores
adicionais de risco para o crescimento das economias emergentes.
Primeiro, reducbées nas projegbes de crescimento das economias
asiaticas, refletindo a evolugdo da variante Delta da Covid-19.
Segundo, o aperto das condigbes monetarias em diversas economias
emergentes, em reacdo a surpresas inflaciondrias recentes. No
entanto, os estimulos monetarios de longa duragéo e a reabertura das
principais economias ainda sustentam um ambiente favoravel para
paises emergentes. O Comité mantém a avaliagdo de que
questionamentos dos mercados a respeito dos riscos inflaciondrios nas
economias avancadas podem tornar o ambiente desafiador para
paises emergentes.

... Para 2022, o Copom considera que o crescimento da economia sera
beneficiado por trés fatores. Primeiro, pela continuacdo da
recuperagdo do mercado de trabalho e do setor de servicos, mesmo
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que em menor intensidade do que se antecipava anteriormente;
segundo, pelo desempenho de setores menos ligados ao ciclo de
negadcios, como agropecudria e industria extrativa; e, terceiro, por
resquicios do processo de normalizagdo da economia conforme a crise
sanitaria arrefece.

... Em primeiro lugar, o estagio do ciclo de ajuste é caracterizado por
uma politica monetaria ja efetivamente contracionista, o que é
evidenciado quando se observa a diferenca das expectativas para as
trajetérias da taxa de juros e da inflagdo ao longo do horizonte
relevante de politica monetaria. Em segundo lugar, simulagbes com
trajetérias de elevagao de juros que mantém o ritmo atual de ajuste,
mas consideram diferentes taxas terminais, sugerem que o atual ritmo
de ajuste é suficiente para atingir patamar significativamente
contracionista e garantir a convergéncia da inflagcdo para a meta em
2022, mesmo considerando a assimetria no balanco de riscos.
Finalmente, o peso de itens volateis nas revisées das projegbes de
inflacdo de curto prazo e o ineditismo do processo de readequacdo
econbémica pos-pandemia reforcam o beneficio de acumular mais
informacgbes sobre o estado da economia e a persisténcia dos choques
em vigor.

O Copom concluiu que, neste momento, a manutenc¢do do atual ritmo
de ajuste associada ao aumento da magnitude do ciclo de ajuste da
politica monetaria para patamar significativamente contracionista é a
estratégia mais apropriada para assegurar a convergéncia da inflacao
para as metas de 2022 e 2023.”

A taxa de desemprego brasileira no segundo semestre atingiu 14,1%,
segundo o IBGE.

O PIB brasileiro, por sua vez, teve queda de 0,1% no segundo trimestre
de 2021, em relacdo ao primeiro trimestre, indicando assim estabilidade no
crescimento econémico.

A producdo industrial brasileira acumula alta de 22,6% no segundo
trimestre de 2021.

Considerando estes principais fatores citados e que 2022 sera ano
eleitoral, espera-se um cenario volatii e de grandes oportunidades para
conseguir captar melhores taxas de investimentos no longo prazo, porém com
mercado altamente estressado e com taxas negativas no curto prazo.

14 Alocacao Objetivo

As tabelas a seguir apresentam as alocacdes alvo e os limites de
aplicacbes em cada um dos segmentos definidos pela Resolugdgo CMN n°
4.963/2021, separada por Plano Previdenciéario, Plano Financeiro e Consolidado.
Essas alocagdes tém como intuito determinar a estratégia a ser perseguida ao
longo do exercicio de 2022, desta Politica de Investimentos, que melhor reflita
as necessidades do passivo de cada plano (Financeiro e Previdenciario),
resultante do Estudo de ALM (Asset Liability Management) que foi realizado
previamente. Em fung¢éo do estudo realizado, serdo promovidas movimentagdes
durante todo o ano de 2022, notadamente no Plano Financeiro, e no Plano
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Previdenciario, alguns pequenos ajustes que culminarao no Consolidado.

A tabela a seguir apresenta a alocacéo obijetivo e os limites de aplicacao
em cada um dos segmentos definidos pela Resolucao CMN n® 4.963/2021. Essa
alocacao tem como intuito determinar a alocacao estratégica a ser perseguida
ao longo do exercicio desta Politica de Investimento, que melhor reflita as
necessidades do passivo.

Alocacao Objetivo: Fundo Financeiro

Quadro 04: AIocaiéo Ob"etivo — Fundo Financeiro

% Carteira . . y Pré
. . atual imite ocacao 50
Enquadramento Tipo de Ativo Legislagio | Objetivo Ge’stao
29/10/2021 Nivel |
Art. 7°, 1, "a" Titulos Publicos 0,00% 100,00% 0,00% | 100,00%
Fundos 100% Titulos Publicos -
0 npn 0, 0, 0, 0,
Art. 7° 1, "0 Referenciado 27,85% 100,00% | 46,21% |100,00%
0 | Fundos de indice 100% Titulos Pablicos - o o o o
Art. 7°, 1, "c Referenciado 0,00% 100,00% 0,00% | 100,00%
Art. 7°, 11, Operagdes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 7° 1l "a" Fundos de Renda Fixa 23,24% 60,00% 9,46% | 65,00%
Art. 7° 11, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% | 65,00%
0 Renda Fixa de emiss&o com obrigacéo ou o o 0 0
Art. 7% IV, coobrigagdo de instituicdes financeiras 0,00% 20,00% 0,00% | 20,00%
Art. 7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 2,24% 5,00% 3,28% 5,00%
Art. 7°,V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Total em Renda Fixa 53,33% 100,00% [ 58,95%
Art. 8, | Fundos de Acbes 29,73% 30,00% 21,05% | 35,00%
Art. 8°, I Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% 0,00% | 35,00%
Total em Renda Variavel 29,73% 30,00% | 21,05%
Art. 9° 1 Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Art. 9° 11 Fundos de Investimento no Exterior 9,03% 10,00% 10,00% | 10,00%
Art. 9° Il Acbes - BDR Nivel | 1,96% 10,00% 0,00% | 10,00%
Total em Investimento no exterior 10,99% 100,00% | 10,00%
Art. 10°, | Fundo Multimercado 5,95% 10,00% 10,00% | 10,00%
Art. 10° I Fundo de Participagbes 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 10° Il Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Total em Fundos Estruturados 5,95% 15,00% | 10,00%
Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
fl. 11 de 20
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Total em Fundos Imobiliarios 0,00% 10,00% | 0,00%
Art. 12,1 Consignado 0,00% 5,00% 0,00% | 5,00%
Art. 12,1l Consignado 0,00% 10,00% 0,00% | 10,00%
Total em Consignados 0,00% 0,00%

Alocacao Objetivo: Fundo Previdenciario

Quadro 05: AIocaiéo Obietivo- Fundo Previdenciario

. . % C:x rtt:ira Limite | Alocagao Prg
Enquadramento Tipo de Ativo (29;0!;:021) Lagislagéio || Objetivo g;is,vtealol.
Art. 7°,1,"a" Titulos Publicos 0,00% 100,00% | 10,00% [ 100,00%
Art. 7° 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 32,88% 100,00% | 25,59% | 100,00%
AT, "G Fundos de indce 100% 1 fulos Pibicos - 0,00% 100,00% | 000% | 100,00%
Art. 7°, 11, Operagdes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 25,43% 60,00% 21,10% | 65,00%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% 65,00%
Art. 7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 2,10% 5,00% 2,27% 5,00%
Art. 7°,V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Total em Renda Fixa 60,41% 58,96%
Art. 8°, | Fundos de Agbes 16,61% 30,00% 19,25% | 35,00%
Art. 8°, I Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% 0,00% 35,00%
Total em Renda Variavel 16,61% 19,25%
Art. 9°, | Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Art. 9 I Fundos de Investimento no Exterior 6,58% 10,00% 6,39% 10,00%
Art. 9°, 11 Acdes - BDR Nivel | 4,24% 10,00% 3,61% 10,00%
Total em Investimento no exterior 10,82% 10,00%
Art. 10°, | Fundo Multimercado 10,75% 10,00% 10,00% | 10,00%
Art. 10°, Il Fundo de Participacbes 1,26% 5,00% 1,40% 5,00%
Art. 10° Il Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Total em Fundos Estruturados 12,01% 11,40%
Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0,16% 5,00% 0,39% 5,00%
Total em Fundos Imobiliarios 0,16% 0,39%
Art. 12, | Consignado 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Art. 12,1l Consignado 0,00% 10,00% 0,00% 10,00%
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Total em Consignados 0,00% 0,00%

Alocacao objetiva: Consolidado

Quadro 06: AIocaiéo Ob"etivo - Consolidado

% Carteira Wit Limite | Alocacio| Limit Pro
SR D B AT 2 /:tol;::) o1 Leglirsr:lagéo Inlfrenrli:r Ogjcei?:: Sulpr::rif)r g;;tjol-
Art. 7°1, "a" Titulos Publicos 0,00% 100,00% 0,00% 7,92% | 20,00% | 100,00%
Art. 7° 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 31,83% 100,00% 5,00% 26,15% | 50,00% | 100,00%
AT, Fundos de Inciee 1007% Tlulos Pdblicos - 000% | 10000% | 000% | 000% | 500% | 100,00%
Art. 7°, 11, Operagdes compromissadas - TPF 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 24,97% 60,00% 10,00% | 22,45% | 45,00% | 65,00%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de indice Renda Fixa 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 5,00% 65,00%
AL 70V, Riggﬁrgggédj dﬂf;ﬁ&ggg;?ﬂg%igﬂg;” 000% | 2000% | 000% | 000% | 2000% | 20,00%
Art. 7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 2,13% 5,00% 0,00% 2,43% 5,00% 5,00%
Art. 7°,V, "c" Debéntures Incentivadas 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Total em Renda Fixa 58,93% 58,95%
Art. 8, 1 Fundos de Agdes 19,35% 30,00% 5,00% 19,55% | 25,00% | 35,00%
Art. 8, I Fundos de indice de Agdes 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 5,00% 35,00%
Total em Renda Variavel 19,35% 19,55%
Art. 9°,1 Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Art. 9 I Fundos de Investimento no Exterior 7,09% 10,00% 0,00% 6,98% | 10,00% 10,00%
Art. 9°, 11 Acdes - BDR Nivel | 3,76% 10,00% 0,00% 3,02% | 10,00% | 10,00%
Total em Investimento no exterior 10,85% 10,00%
Art. 10°, | Fundo Multimercado 9,75% 10,00% 0,00% 10,00% | 10,00% | 10,00%
Art. 10°, Il Fundo de Participacoes 0,99% 5,00% 0,00% 1,17% 5,00% 5,00%
Art. 10° Il Fundos de Ag¢des - Mercado de Acesso 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Total em Fundos Estruturados 10,74% 11,17%
Art. 11 Fundos de Investimentos Imobilidrios 0,13% 5% 0,00% 0,33% 5,00% 5,00%
Total em Fundos Imobiliarios 0,13% 0,33%
Art. 12,1 Consignado 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 12,1l Consignado 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Total em Consignados 0,00% 0,00%
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15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, nos quais o instituto aplica seus recursos devem ser marcados a
valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos
pela Portaria MPS n® 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais
contabilizados pelos custo de aquisi¢cdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
em conformidade com a Portaria MF n° 04 de 05/02/2018), de acordo com 0s
critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucao CMN
4.963/2021.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos
pela Autarquia sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao
disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacoes sejam realizadas através de
plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando
maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais é de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e
respectivos Precos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e,
ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletrbnicas e,
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ da Guaruja
Previdéncia no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia), nao
esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo
sera registrado marcado na curva, ou sera marcado a mercado, pela sua taxa de
aquisicao, para atender ao Estudo de ALM.

16 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, este
tépico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de
risco dos investimentos.

O objetivo deste tdpico € demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar,
avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais 0s recursos do plano
estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, legal, terceirizagédo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do
VaR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima
esperada.

16.1.1 VaR (Value at Risk)
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Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera
feito por meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo da Guaruja Previdéncia
controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

A VaR expressa a maior perda esperada em um determinado periodo de
tempo e em um intervalo de confiancga.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites
no ano:

Quadro 07: VaR controle

MANDATO I LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
investimento no exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
Empréstimo Consignado Né&o aplicavel
16.2 Risco de Crédito
16.2.1 Abordagem Qualitativa

A Guaruja Previdéncia utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os
ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio,
ser separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Quadro 08: Risco de crédito

ATIVO RATING EMISSOR | RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituigdo n&o financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituigao financeira X

Os titulos emitidos por instituicbes nao financeiras podem ser analisados
pelo rating de emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas
entre estas duas classificacées, sera considerado, para fins de enquadramento,
0 pior rating.
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Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou
superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir:

Quadro 09: Agéncias elegiveis de ratings
AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas
indicadas na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e
considerados como baixo risco de crédito, conforme definido na Resolu¢gdo CMN
n® 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condi¢des:

. Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis
(ou que tenham classificacao inferior as que constam na tabela) devem ser
enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de
investimento;

. Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

. No caso de ativos de crédito que possuam garantia do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sera considerada como classificacao
de risco de crédito a classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo
Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating
vigente na data da verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de
investimentos.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de
investimentos, também sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para
pagamento de obrigacoes (Passivo);
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B. Possibilidade de reducao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas dos riscos de liquidez
descritos acima e a forma como eles serdo geridos:

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes
(Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicao de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis
com as necessidades do plano pode gerar um descasamento. Para tal, a Guaruja
Previdéncia em 2020, realizou o Estudo ALM para orientar os membros do
Comité com relagao as alocacgdes, passivos e ativos para os proximos dois anos,
sendo eles 2021 e 2022.

B. Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a
possibilidade de reducao ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira. A gestao deste risco sera feita com base no
percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por
meio dos limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto prazo (de 0 a 30
dias), médio prazo (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

Quadro 10: Controle de Liquidez carteira 2022

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 84%
De 30 dias a 365 dias 10%
Acima de 365 dias 6%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos. Dessa forma a gestao desse risco sera a implementacéao
de agdes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislacao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

= A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios
de monitoramento dos riscos descritos nos tdpicos anteriores;
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O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de
decisdo de investimentos;

= Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisorio de investimento; e

= Formalizacdo e acompanhamento das  atribuicbes e
responsabilidade de todos o0s envolvidos no processo de
planejamento, execugao e controle de investimento.

» Adesao ao Programa de Modernizacdo Pr6-Gestdo, sendo ja
certificado no nivel I.

16.5 Risco de Terceirizacao

Na administracao/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacao total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacéo
delega determinadas responsabilidades aos prestadores de servicos externos,
porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os 6érgaos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o0 modelo de terceirizacao exige que o RPPS tenha um
processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de
servigos, conforme definicdes na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e alteragdes,
Portaria MPS n?® 519/11 e alteracdoes e demais normativos da Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo
dos dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais,
com o objetivo de assegurar a observancia das condicoes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos,
conforme estabelecido neste documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com atos normativos
internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de
autuacoes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio:

» Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar
aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e
politica de investimento, realizados com periodicidade mensal
analisados pelos Conselhos do Instituto.

D QD

» Da utilizacao de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.
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16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema
financeiro seja contaminado em geral. Apesar da dificuldade de gerenciamento
deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado
em cenarios, premissas € hipbteses para analise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipacao de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a
alocacao dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a
diversificacao de setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada.
Em caso de ocorréncia de desenquadramento involuntario, o Comité de
Investimentos da Guaruja Previdéncia se reunira para analisar, caso a caso, com
intuito de encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de agdo no prazo
estabelecido na Resolugao n%4963/2021, sempre pensando na preservacao do
Patriménio da Autarquia.

17 Consideracoes Finais

A Guaruja Previdéncia devera elaborar relatérios mensais sobre as alocagoes e
orientacods do Comité de Investimentos, comprovando o acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na
aplicacao dos recursos e da aderéncia das alocacdes e processos decisérios de
investimentos a politica de investimentos.

Ademais, o Comité de Investimentos juntamente com o Nucleo de Investimentos
elaborara plano de agdao mensal com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas a gestdo dos recursos; elaborara relatérios mensais de
diligéncias de investimentos; incluindo os riscos.

A entidade deverd ainda realizar e utilizar do Asset Liability Management — ALM
(gerenciamento de ativos e passivos) para elaboragdo do diagnéstico da carteira de
investimentos do RPPS, a cada biénio, e proposta de revisdo de alocacao das
aplicagdes financeiras da politica de investimentos, visando a otimiza¢ao da carteira de
investimentos.

A Execucdo da Politica Anual de Investimentos sera (a) demonstrada em
documentos (a1) mensalmente no Relatorio Mensal de Atividades da Diretoria Executiva
e (a2) anualmente no Relatério Anual de Atividades da Diretoria Executiva e (b)
apresentada (b1) em reunides dos Conselhos de Administracdo e Fiscal, quando
necessario ou solicitada, ou (b2) em audiéncias publicas.
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Hrro Santo Antor

CEP 11430 - 000

Este documento serd disponibilizado por meio de Diario Oficial do

municipio de Guaruja e site

da Guaruja Previdéncia -

http://quarujaprevidencia.sp.gov.br - a todos os servidores, participantes e
interessados e o0s casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Comité de
Investimentos, de acordo com o paragrafo 3% art. 12, da Portaria n® 519/11 do
MPS, o relatério da politica anual de investimentos e suas revisbes, a
documentacao que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverao
permanecer a disposicdo dos 6érgdos de acompanhamento, supervisdao e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Guaruja - SP, 23 de dezembro de 2021.
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