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ATA DA 32 (TERCEIRA) REUNIAO ORDINARIA DE 2022 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 17° dia do més de marco do ano de dois mil e vinte e dois, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunifes da sede da autarquia
GuarujaPreyv, situada na Av. Adhemar de Barros, n° 230, 1°. Andar - sala 18, no
bairro de Santo Anténio, nesta cidade de Guaruja, em primeira chamada as 9h
(nove horas), e em segunda chamada as 9h30 (nove horas e trinta minutos), os
membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de Investimentos,
Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves. Membros: Fabio Enrique Camilo José
Esteves, Aline Borges de Carvalho, Fernando Antonio Gongalves de Melo.
Gestora do Comité Lucielma Ferreira Feitosa de forma remota. Faltas: n&o houve.
Convidados: Luciana Marin Faneco — Analista Previdenciario Controle Interno.
Documentos recebidos/encaminhados: A) Recebido o Memorando n° 242/2022
da Geréncia de Planejamento, Orgamento, Contabilidade e Finangas. B)
Recebido o Memorando n°248/2022 do Nucleo de Investimentos. C) Enviado o
Memorando 251/2022 para a Geréncia de Planejamento, Orgcamento,
Contabilidade e Financas. Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, Sra.
Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves, observou quérum presencial e
procedeu a leitura da pauta, a ordem do dia para operacionalizagcdo das
atividades, que passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1) Analise do
cenario macroeconémico; 2) Avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do
fluxo de caixa; 4) Proposicbes de investimentos/desinvestimentos; 5)
Relatério Mensal; 6) Acompanhamento do Pro-Gestéo; 7) - Assuntos Gerais.
1) Analise do cenéario macroecondmico: Analise Econémica formulada pela
LDB Consultoria “MERCADOS INTERNACIONAIS. De forma positiva e
considerando dados consolidados, no més de fevereiro continuamos observando
um declinio mundial do numero de contagio e de mortes por Covid-19. No front
dos mercados, o Fed continuou mantendo um posicionamento mais duro em
relacdo a elevagao de juros no mercado americano, cada vez mais préxima, em
gue o mercado espera uma alta de 0,25% ja na préxima reunido. No entanto,
apos a invasao da Ucrania pela Ruassia, as atencdes dos mercados ficaram mais
concentradas nos eventos e desdobramentos negativos trazidos pela guerra. No
més de fevereiro e até o inicio da invaséo russa ao territério ucraniano, as
sinalizacdes mais firmes do Fed acerca da alta de juros mais eminente no
mercado americano ja faziam com que 0s juros subissem nas principais
economias do globo. O inicio da guerra, até entdo vista como pouco provavel
devido as pesadas sanc¢fes econémicas sinalizadas pelos EUA e Europa, trouxe
reflexos negativos aos mercados de juros e acionarios de forma quase que
generalizada. Além de uma disputa geopolitica entre Russia e EUA, ja pesava
também uma crise energética global, em especial na Europa, que ainda depende
de cerca de 40% do que consome de gas russo. Vale lembrar que a Russia é a
terceira produtora mundial de petréleo, atrds apenas de EUA e Arabia Saudita.
A Unido Europeia ja vinha buscando novos fornecedores, mas, o inicio da guerra
e sancdes para importacdo do petréleo russo afetou ainda mais a oferta e o nivel
de precos do petroleo e de outras commodities pelo globo. Olhando para o
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mercado acionario americano, e ainda que numa intensidade menor, os indices
apresentaram uma dinamica de queda muito parecida com a de janeiro, devido
a realizacao de lucros por parte dos investidores. Assim, destacando o segundo
més consecutivo de queda, o MSCI ACWI se desvalorizou em -2,63%, 0 S&P
500 em -2,90%, e o Global BDRX em -6,82%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros, sem considerar a
variacdo cambial. No acumulado do ano, esses indices apresentam queda de -
7,46%, -8,00% e -15,98%, respectivamente. Considerando esses mesmos
indices, mas, agora sem protecdo cambial, o MSCI ACWI caiu - 6,59% e o0 S&P
500 caiu - 6,85%, com queda potencializada pela valorizacdo do Real frente ao
Délar em +4,07%. Respectivamente esses dois indices cairam -14,77% e -15,28%
no acumulado do ano. Por conta do nivel de discussbes e de diferentes
dindmicas de recuperacéo e resiliéncia, considerando ainda riscos inflacionarios
e menor crescimento global, o mercado internacional continua apresentando um
cenario relativamente menos desafiador que o mercado local, em especial 0
americano, que deve continuar apresentando bom crescimento, em que pese
ainda os reflexos da guerra no cenario global. BRASIL: Ainda que agregando o
risco internacional, agora em especial em relacdo aos desdobramentos
negativos trazidos pela guerra, a atencado com a dinamica inflacionaria e davidas
fiscais mais acentuadas em ano eleitoral, além do constante ruido politico entre
os trés poderes, continuam sendo fatores relevantes para explicacdo dos
movimentos nos mercados locais. Olhando para o mercado de renda fixa local,
de alguma forma também negativamente afetado pelo evento Fed, ja comentado
anteriormente, eventos de inflagdo e preocupacao fiscal voltaram a contribuir
para a baixa performance nesse segmento. O IPCA-15 veio acima das
expectativas, com alta de 0,99%, com os maiores impactos vindos de educacéo
e alimentacdo, e, novas pressdes sobre o0 orcamento, acabaram contribuindo
para que observassemos uma elevacgdo na curva de juros doméstica. Desse
modo, o IMA-B 5+ fechou fevereiro no campo neutro, com valorizagéo de +0,01%,
e as melhores performances vieram de ativos poés fixados, aqui, a exemplo do
IMA-S (+0,92%), do CDI (+0,75%) e do IRF-M1 (+0,74%), dentre outros. Sobre
a bolsa brasileira, até meados de fevereiro e seguindo a tendéncia positiva
iniciada em janeiro, o desempenho do Ibovespa até o dia 16 apresentou alta
acumulada de +2,71%. No entanto, a partir dai dois fatores pesaram
negativamente, o (i) aprofundamento das ten¢cdes em torno da Ucrania, e, (ii)
algum espaco para realizacao de lucros, ap6s uma alta de quase 15% desde o
inicio do ano, fazendo com que a bolsa brasileira comecasse um movimento de
queda, que atingiu 0 seu ponto minimo no dia 24, aos 111.591,87 pontos. No
final do més de fevereiro e mostrando algum poder de recuperagéo, o Ibovespa
fechou o0 més com leve alta (+0,89%), sendo superada apenas pelo IBRX — 50
(+1,74%) e IBrX — 100 (+1,46%). Por conta da mencionada realiza¢do, todos os
demais indices aqui acompanhados apresentaram retornos negativos, a
exemplo do SMLL (- 5,19%), do ISE (- 3,43%) e do IVBX-2 (- 2,63%), dentre
outros. Falando um pouco mais de inflagdo, e posteriormente sobre politica
monetéria, o IBGE divulgou o IPCA de fevereiro, que ficou em 1,01%, acima das
expectativas de mercado. E a maior alta desde fevereiro de 2015, registrada em
1,25%. No acumulado dos ultimos doze meses a alta foi de 10,54%, acima dos
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10,38% acumulados até o0 més anterior. A alta no més foi generalizada, mas,
como antecipado pelo IPCA-15, as mensalidades escolares e alimentos foram
0s itens que mais contribuiram com a alta. Ainda pressionado pela inflacéo, e
apos ter confirmado mais uma alta de 1,50% em sua Ultima reunido, elevando a
Selic de 9,25% para os atuais 10,75%, o Copom tinha sinalizado que podera
anunciar uma nova alta em sua proxima reunido, que ocorrera entre os dias 15
e 16 de marco, de pelo menos 1,00%. Considerando o ultimo Relatério Focus,
de 11.03.2022, o mercado passou a projetar que a Selic encerre 2022 em
12,75%, 2023 em 8,75%, 2024 em 7,50% e 2025 em 7,00%. Ja sobre a inflacao,
0 mercado espera que o IPCA para o final de 2022, 2023, 2024 e 2025, seja,
respectivamente, de 6,45%, 3,70%, 3,15% e de 3,00%. Dessa forma, e se tudo
0 mais constante, teriamos o declinio dos juros reais projetados a partir do final
de 2022, sendo 5,92%, 4,87%, 4,22% e 3,88%, respectivamente, podendo
sinalizar uma janela de oportunidades em renda fixa. Repetindo o que temos
comentado acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s, e, ainda se
considerarmos que a SPREV limitou a taxa de desconto do passivo atuarial para
uma taxa real de 5,04%, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada
por um estudo de ALM, pode auxiliar numa “ancoragem de rentabilidade” ainda
acima da meta atuarial do RPPS, bem como, em especial para carregamento até
0 vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducéo da volatilidade
global da carteira de investimentos do Instituto, devido ao beneficio da
“marcagao na curva” do prego desse ativo. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e
divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.03.2022, e apresentada no
item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”’, a taxa de juros real com
vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,84% a.a.,
acima da taxa de desconto de 5,04% limitada pela SPREV para o ano de 2022.
De forma ideal, e satisfeitas as sugestdes feitas pelo estudo de ALM para
aquisicdo NTN-Bs, no que diz respeito ao casamento entre ativos e passivos, 0S
ativos de renda fixa com emiss@o ou coobrigacdo de Instituicbes Financeiras,
também podem trazer oportunidades interessantes com taxas de juros reais
atrativas, até o limite de 20% do patrimdnio liquido do instituto, conforme Inciso
IV, do Art. 7° da Resolugcdo CMN n° 4.963/21, e da necessaria previsdo em
Politica de Investimentos. Por fim, no campo de riscos e de atencéo, a evolucdo
do programa nacional de vacinac¢ao contra a Covid-19 tem sido positiva, trazendo
algum alento em relacdo ao combate a pandemia. O aumento de preocupacao
fiscal em ano eleitoral, a necessidade de ancoragem inflacionaria, com esforgos
isolados do banco central, os constantes e crescentes ruidos politicos entre os
trés poderes, a qualidade das propostas econdmicas a serem trazidas e
posteriormente implementas por um eventual novo governo, sado alguns dos
pontos relevantes que continuam merecendo um bom nivel de atengéo por aqui.”
2) Avaliacdo dos investimentos: A carteira da GuarujaPrev, em fevereiro de
2022 apresentou rentabilidade de -0,44% (quarenta e quatro centésimos
porcento negativo), sobre a meta estabelecida de 1,38% (um inteiro e trinta e
oito centésimos por cento), conforme Tabela 03. 3) Analise do fluxo de caixa:
Os repasses feitos pelos entes patronais referentes a contribuicbes do més de
fevereiro, totalizaram o valor de R$ 9.666.837,85 (nove milhdes, seiscentos e
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sessenta e seis mil, oitocentos e trinta e sete reais e oitenta e cinco centavos)
sendo R$ 5.320.065,85 (cinco milhdes, trezentos e vinte mil, sessenta e cinco
reais e oitenta e cinco centavos) do plano financeiro e R$ 4.346.772,00 (quatro
milhdes, trezentos e quarenta e seis mil e setecentos e setenta e dois reais) do
plano previdenciario. Deste montante, destinou-se ao pagamento de
aposentadorias e pensdes o valor de R$ 2.300.000,00 (dois milhdes e trezentos
mil reais) do plano financeiro e R$ 350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais)
do previdenciario, conforme Tabela 01. 4) Proposi¢cbées de
investimentos/desinvestimentos: O valor total liquido do repasse mensal do
fundo financeiro de R$ 3.020.065,85 (trés milhdes vinte mil e sessenta e cinco
reais e oitenta e cinco centavos) sera aplicado em Titulos Publicos NTN-B com
vencimento em agosto de 2022. O valor liquido do repasse mensal do Fundo
Previdenciario de R$ 7.016.837,85 (sete milhdes dezesseis mil oitocentos e trinta
e sete reais e oitenta e cinco centavos) sera aplicado em Titulos Publicos NTN-
B com vencimentos em agosto de 2022, observando o tinel de Titulos Publicos
da AMBIMA do dia a ser realizada a compra, desde que a meta (IPCA + 4,92%)
seja atingida. Orienta-se concretizar a operacao no prazo de até 10 dias Uteis
desta data, conforme Tabela 02. Principais Motivagdes: A Guerra da Ucrania
e Russia pressionou os precos das commodities e esta pressao ja refletiu na
inflagdo brasileira e consequentemente na Meta Atuarial do Instituto. Os Titulos
Publicos Federais de curto prazo estdo performando acima da meta, além de
trazer uma estabilidade momentanea a carteira. Frise-se que estamos no
curtissimo prazo, pois, por diligéncia e precaucdo precisamos do resultado do
estudo ALM mais atual (que ja esta em elaboracao) para entdo alongarmos a
carteira a fim de cobrirmos o passivo de acordo com o estudo. Além disso, o
Comité acompanha a expectativa do mercado através do relatério Focus,
conforme Tabela 04, e verificou, também, que o mercado prevé aperto
inflacionario ao longo do ano. Desinvestimentos: Resgate total do Fundo
Financeiro do Fundo WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO
(CNPJ.: 17.453.850/0001-48) e aplicacdo em Titulos Publicos NTN-B com
vencimento em agosto de 2022. Resgate total do Fundo Previdenciario do Fundo
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO (CNPJ.:
17.453.850/0001-48), sendo o valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
aplicado no Fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI
(CNPJ.: 32.972.942/0001-28) e o restante aplicado em Titulos Publicos NTN-B
com vencimento em agosto de 2022, conforme Tabela 02. Principais
Motivacfes: O Comité procura fundos multimercados a fim de realocar a sua
carteira e esta credenciando potenciais fundos para investimentos e, diante da
instabilidade e volatilidade do Doélar, decidiu-se realocar os Fundos S&P que
estdo sofrendo com os reflexos da desvalorizagcdo do délar. Logo, o Comité
decidiu realizar lucro do Fundo Western e, apés a finalizacdo de credenciamento
dos Fundos, decidira para qual ira o valor de R$30.000.000,00(trinta milhées de
reais). Dos Fundos S&P analisados comparou-se o Fundo WESTERN ASSET
US INDEX 500 FI MULTIMERCADO com o Fundo SAFRA S P REAIS PB FlI
MULTIMERCADO (CNPJ.: 21.595.829/0001-54). O histérico de rentabilidade do
Fundo Western demonstrou performance positiva, porém, abaixo da meta
atuarial enquanto o historico do Fundo Safra acima da meta, desde que entramos
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nos dois Fundos. O risco de ambos os Fundos € equiparado. Até posterior
decisédo do Comité sobre a realocacao, o valor acima mencionado ficara aplicado
no ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO, pois este Fundo é de curto
prazo, baixo risco e volatilidade e diante de uma alta inflacdo, vem performando
acima da Meta. 5) Relatério Mensal - finalizado o relatério referente ao més de
fevereiro e enviado a Diretoria Executiva. 6) Acompanhamento do Pro-Gestao;
Acompanhamento realizado e inserido no Relatério mensal.; 7) - Assuntos
Gerais. A) Os valores em Titulos Publicos ndo serdo exatos, pois estes
dependem do valor do Preco Unitario na data da compra. Nao havendo mais
nada a tratar, a Sr2. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 14 horas,
informando que a préxima reunido Ordinaria acontecera no dia de 25/04/2022,
podendo ser alterado diante da necessidade que se apresentar. Para constar,
eu, Fernando Antbénio Gongalves de Melo, secretario da mesa Diretora lavrei a
presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 07 (sete) laudas, que apés lida e
aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como secretario, pela Sra.
Presidente, pela gestora e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 17 de marco de 2022.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Laydianne Alves da Silva Gongalves Lucielma Ferreira Feitosa
Presidente Comité Investimentos Responsavel Técnico

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Fernando A. G. de Melo Aline Borges de Carvalho
Secretario do Comité Vice-Secretéaria

(Assinatura Digital)
Fabio Enrique Camilo José Esteves
Membro do Comité
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1 - TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS
FUNDO
FUNDO TOTAL
FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO (RS) PREVII?E;I)CIARIO (RS)
REPASSE DAS CONTRIBUICOES 5.320.065,85 4.346.772,00 9.666.837,85
(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER 2.300.000,00 350.000,00 2.650.000,00
TOTAL 3.020.065,85 3.996.772,00 7.016.837,85
Tabela 02: Movimentac@es Estratégicas
2- RESGATES
FUNDO FUNDO TOTAL
FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO (RS)
(R$) (R$)
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI
MULTIMERCADO 9.754.226,86 39.261.955,85 49.016.182,71
TOTAL 9.754.226,86 39.261.955,85 49.016.182,71
3 - APLICAGOES
5 TIPO DE
SEGREGACAO | procate FUNDO CNPJ VALOR
DE |BBPREVRFFLUXOFIC 13.077.415/0001-05 | R$ 3.020.065,85
FINANCEIRO PARCIAL TITULOS PUBLICOS NTN-B
PARA | beINCIPAL 2022 R$ 3.020.065,85
DE |BBPREVRFFLUXOFIC 13.077.415/0001-05 R$ 3.996.772,00
PREVIDENCIARIO | PARCIAL TITULOS PUBLICOS NTN-B
PARA | bRINCIPAL 2022 R$ 3.996.772,00
WESTERN ASSET US
DE  [INDEX 500 Fl 17.453.850/0001-48 R$ 9.754.226,86
FINANCEIRO TOTAL MULTIMERCADO
TITULOS PUBLICOS NTN-B
PARA | beINCIPAL 2022 R$ 9.754.226,86
WESTERN ASSET US
DE | INDEX 500 Fl 17.453.850/0001-48 | R$ 39.261.955,85
MULTIMERCADO
TITULOS PUBLICOS NTN-B
PREVIDENCIARIO | PARCIAL | PARA| oo Noiba 5000 - R$ 9.261.955,85
ITAU INSTITUCIONAL
PARA | GLOBAL DINAMICO RF LP | 32.972.942/0001-28 R$ 30.000.000,00
FIC FI
TOTAL R$ 56.033.020,56

1 Valor de resgate apresentado na planilha acima, refere-se a cotacdo do dia 14.03.2022, podendo haver
variagao de valor até a data da sua cotizagao.
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vEs | ANFERom | APLICACOES | RESGATES | AMORTIZAGAO | JUROS | RETORNO | SALDONO |RETORNO | META
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) MES (%) (%)
JANEIRO 875.501.350,93 | 19.991.781,89 |8.963.212,66 0,00 8.250,00 | -9.768.897,70 |876.761.022,46 1,13 0,94
FEVEREIRO | 876.761.022,46 | 15.160.850,26 |7.910.943,63 0,00 352.305,95 | -4.024.703,50 |879.633.919,64 -0,44 1,38
TOTAL RETORNO -13.793.601,20 -1,56 2,33
Tabela 04: Relatorio Focus 11/03/2022:
Expectativas de Mercado 11 de mar¢o de 2022
& Aumento W Diminuide = Estabilidade
2022 2023 2024 2025
Agregado IR e s B eed IS T e T T A
IPCA (variagio %) 5,50 565 645 A (9 140 654 111 3,50 351 370 & (1) 135 372 109 5ok 109 3,00 300 3,00 = (35) 100
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 0,30 042 049 & (2 w1 052 66 1,50 L50 143 ¥ (1) 8 130 &2 = [ 2,00 2,00 200 = (18) 66
Cambis (R$/USS) 558 540 530 ¥ (2 m7 530 83 545 530 521 W [5) 107 520 78 0w 535 529 520 ¥ (Il Bl
Selic (% a.a) 1225 12,25 1275 & (1) 131 1300 98 800 825 875 A& () 121 835 95 0 oA 104 00 70 700 = (18 97
IGP-M (variagdo %) 733 BEGE 0999 & (5) BE 10,50 59 403 409 424 & 4 T8 417 56 0 l = 4,00 4,00 400 = (18) 7]
IPCA Administrados (variacao %) 4,99 485 561 A (2 83 599 62 4,00 428 450 A 4) 69 448 54 I 0 0 = 145 325 325 = (1) 46
Conta cormente (USS bilhoes) 22,14 20,60 -20060 = (1) 28 -20,00 13 -34.44 <3370 3337 A (2) 3 17,50 11 15,00 10,00 40,00 = -50,00 AR72 4272 = (1) 13
Balanca comercial (USS bilhdes) 5640 64,00 6350 W (2) % 6200 14 51,00 5130 5,00 w (3) 21 5030 11 01 52,03 & 5360 50,81 5202 A (1) 10
Investimente direto no pais (LSS bilhbes) 60,00 6000 5904 W (1) 26 55,00 13 7000 6936 B918 W (3) I es00 11 5 17 v B0, 00 78,81 7651 W (2} 14
Divida liguida de setor publico (% do PIS) 60,90 60,65 G050 W (1) 22 6050 12 6430 6393 64,00 & (1) 19 8450 11 70 65,70 = 6642 67,00 67,60 A (4) 15
Resultado primaric (% do PIB) 09 075 030 A (5 3 040 15 050 050 050 = (5) 050 13 .21 -0 0 = 020 02 LN Y (L o
Resultado nominal (% do PIE) BO0 B00 B0 = (4) 1 83 1 210 115 10 A (1) 19 750 10 1n I & () 482 505 506 = (B} 14
* compartamento dos indicadores decde @ Focus-Relatdrio de Mercade anterign; os walores entre pardnbeses expressam o nomend de semanas em que vem soormends o Mtime compartamenio ** respondentes nos Jltimos 30 dias *** respondentes nos dlbimos 5 dizs Gteis
—_—022 —2023 2024 —— 2025




