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REVIDENCIA Autarquia Previdenciaria do Regime Préprio de Previdéncia Social
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA 102 (DECIMA) REUNIAO ORDINARIA DE 2021 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA.

Ao 18° dia do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia
GuarujaPrev, situada na Av. Adhemar de Barros, n° 230, 1°. Andar - sala 18, no
bairro de Santo Antdnio, nesta cidade de Guaruja, em primeira chamada as 9h
(nove horas), e em segunda chamada as 9h30 (nove horas e trinta minutos), os
membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de Investimentos,
Laydianne Alves da Silva Rosa Goncgalves. Membros: Fabio Enrique Camilo
José Esteves, Aline Borges de Carvalho, Fernando Anténio Gongalves de
Melo. Gestora do Comité Lucielma Ferreira Feitosa. Faltas: n&o houve.
Convidados: Edler Antonio da Silva — Diretor Presidente, Victoria Souza de
Brito — estagiaria, Priscila Navarro — Grid Agente Autbnomo de
Investimentos.Documentos recebidos/encaminhados: a) Memorando n°
150/2021 — 1Doc e Memorando n° 122/2021 — 1Doc.Ordem do dia: Dando
inicio aos trabalhos, a Sra. Laydianne Alves da Silva Rosa Goncalves,
observou quérum presencial e procedeu a leitura da pauta, a ordem do dia para
operacionalizacdo das atividades, que passou a ser objeto de andlise pelos
presentes: 1) Andlise do cenario macroecondmico; 2) Avaliacdo dos
investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa; 4) Proposicdes de
investimentos/desinvestimentos; 5)Elaboracdo da Politica Anual de 2022. 6)
Andlise do Memorando 122/2021 - Inclusdo de Previsdo de
Patrimoniolmobiliariona Politica de Investimentos de 2022. 7) Elaboracdo do
Calendéario Anual de 2022. 8) Assuntos gerais.1) Segundo relatério da LDB
“Pelo mundo afora, ainda que o nivel de atengcdo com o aumento do nimero de
novos casos diarios de infeccdo por Covid-19 continue elevado, e isso até que
a pandemia seja minimamente debelada, a pandemia ndo trouxe novos
eventos relevantemente negativos do ponto de vista dos mercados. Sobre a
pandemia, e até que essa seja minimamente superada, continua elevada a
atencdo com a dindmica da alta diaria do nimero de contagios por Covid-19.
Conforme dados da agéncia de noticias Heuters, divulgados em 11.10.2021 e
com janela movel de 7 dias, os EUA continua liderando o nimero de contagios
diarios no globo, com 94.951 novos casos de infeccdo, ante os 152.023
observados em 10.09.2021, agora seguido pelo Reino, com 36.232 novos
casos, e pela Turquia, com 29.469 novos casos. Esses nameros continuam
reforcando a importancia no avancgo de programas de vacinacao pelo globo e a
eficacia dos imunizantes frente as cepas ja conhecidas, inclusive a Delta. Com
este cenario um tanto mais positivo, no que diz respeito a eficiéncia observada
das vacinas e 0 avanco de programas de imunizacdo, também a depender da
reacao de governos e do aumento de uma confianga cautelosa das pessoas,
se tudo o mais constante, esperasse que ndo volte a ocorrer severas restricoes
sanitarias nos grandes centros econdmicos, 0 que poderia retardar a retomada
econbmica global no curto prazo. MERCADOS INTERNACIONAIS Dduvidas

sobre o crescimento da China e, consequentemente, sobre o crescimento
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global, e, os receios a respeito dos proximos passos da politica monetaria nos
EUA fizeram com que os mercados tivessem performance muito ruins no més
de setembro. Falando sobre China, as dificuldades da incorporadora
Evergrande também pesaram sobre os precos dos ativos, podendo ser um
indicio sobre os reais problemas do mercado imobiliario chinés. Uma
desaceleracdo neste mercado, que representa uma parcela importante da
economia chinesa, poderia ter efeitos negativos sobre o crescimento chinés.
Adicionalmente, a ocorréncia de blackouts mais frequentes vem ameacando a
producdo industrial chinesa, a exemplo do setor siderdrgico, por conta da
reducao forcosa da geragao de “energia suja” promovida pelo governo chinés.
Nos EUA continua a expectativa de quando o FED promovera o inicio da
retirada de estimulos monetéarios. Apesar de o Fed ter se esforcado em passar
a mensagem de que o cronograma de reducdo do “quantitativeeasing”, que
pode ter seu inicio postergado para meados do ano quevem, na expectativa de
dados mais fracos do mercado de trabalho americano, n&o estar
necessariamente vinculado ao cronograma de aumento das taxas basicas de
juros, o mercado nao desvinculou os dois cronogramas, resultando em uma
elevacao das taxas de titulos e a abertura da curva de juros americana. A
exemplo disso, e também provocando perdas nos mercados de renda fixa, as
treasuries de 10 anos subiram 22 pontos-base. Nesse contexto, ativos de
renda variavel também sofreram bastante. Destacando o mal desempenho de
alguns importantes indices de bolsa internacionais, o MSCI ACWI se
desvalorizou em -4,28% e 0 S&P 500 em -4,76%, ambos em “moeda original’”,
ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros sem a
variacdo cambial. Considerando esses mesmos indices, mas, agora com
exposicao cambial, o MSCI ACWI se valorizou em +1,23% e S&P 500 em
+0,73%, estimulados pela desvalorizacdo do Real frente ao DOlar em -5,76%.
Esse movimento de valorizacdo do dolar frente a moedas estrangeiras foi
generalizado, mas, o Real apresentou a segunda maior queda, ficando atras
somente da moeda turca, a Nova Lira Turca. Por conta do nivel de discussfes
e de diferentes dindmicas de recuperacdo, considerando ainda riscos
inflacionarios globais e um menor crescimento na China, o PIB Global ainda
tende a apresentar bom crescimento em 2021, como ja comentado aqui
anteriormente, face aos estimulos e maior abertura dos mercados nas
principais economias do mundo. Assim, o mercado internacional continua
apresentando um cendrio relativamente mais favoravel e menos desafiador que
o mercado local, em especial o americano. BRASIL A reboque do mal humor
no mercado internacional e novamente agregando o avanco inflacionario,
davidas fiscais e acirramento de tensbes politicas, setembro também
apresentou mais um més de ma performance para os mercados locais. Sobre
duvidas fiscais e acirramento de tensdes politicas, até 0 momento continua nao
havendo sinais claros de que possa haver melhora no curto prazo, em especial
em ano pré-eleitoral. Sobre a pandemia, os numeros de novos casos de
contagio por Covid-19 no Brasil continuam caindo, de 18.343, observados em
10.09.021, para 15.385, observados em 11.10.2021, conforme dados coletados
junto a Heuters. Esses numeros ainda se encontram em patamares muito altos,
mas, continuam apresentando consistente queda. Em linhas gerais, os
programas de vacinagcdo vem sendo cumpridos e, em alguns estados, com
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antecipacao do cronograma. Essa dindmica de queda continua sendo um fator
positivo para a atividade econbmica local. Falando um pouco sobre a ma
performance dos mercados locais no més de setembro, e a exemplo de julho e
agosto, a inflagdo continuou nédo dando trégua, também vindo acima
dasexpectativas. Adicionalmente ao mal humor externo, tensdes politicas e
duvidas sobre uma possivel piora no quadro fiscal, em especial sobre uma
provavel acomodacdo do pagamento de precatorios no orcamento, seja por
dentro ou por fora do teto de gastos, contribuiram para a abertura da curva de
juros, com abertura mais forte nos vencimentos mais longos. Desse modo,
indicadores de renda fixa com exposicdo mais longa acabaram sofrendo um
pouco mais, sendo que o destaque positivo ficou por conta do IDKA IPCA 2A
(+1,10%) e pelo IMA-B5 (+1,00%), seguidos pelo CDI (+ 0,44%) e pelo IRF-M 1
(+0,40%). Na ponta negativa tivemos o IMA-GERAL (-0,01%), o IMA-B (-
0,13%), o IRF-M (-0,33%), o IRF-M 1+ (-0,73%) e o IMA-B5+ (-1,26%), dentre
outros. Sobre o mercado de renda variavel, também afetados pelo mal humor
internacional, discussfes politicas e duvidas no ambito fiscal, os indices de
bolsa locais apresentaram mais um més com retornos negativos de forma
generalizada. Assim, partindo do IDIV, com queda -4,48%, o SMLL caiu -
6,43%, seguidos pelo Ibovespa (-6,57%), o IBrX — 100 (- 6,99%) e o IBRX — 50
(-7,47%), dentre outros. Em termos de politica monetaria, em sua ultima
reunido, realizada em 22.09.2021, o BCB elevou a taxa Selic em 1%, de 5,25%
para 6,25%, em linha com as expectativas de mercado. Para a proxima reunido
do Copom, ja pré agendada para os dias 26 e 27 de outubro, o comité também
ja adiantou mais uma alta de 1 ponto, onde iriamos dos atuais 6,25% para
7,25% ao final de 2021. De acordo com o que o Copom havia salientando, de
que as altas de juros serdo promovidas sem interrupcdo, para além do nivel
neutro de estimulo econdémico, espera-se que o ciclo de alta seja um pouco
mais estendido. Conforme o ultimo relatério Focus, o mercado estima a Selic
em 8,25% ao final de 2021 e 8,75% ao final de 2022. Por falar em inflacdo, o
IBGE divulgou que o IPCA de setembro ficou em 1,16%. Este € o maior para o
més de setembro desde 1994. A alta do preco da energia elétrica foi apontada
pelo IBGE como principal fator de impacto para a alta. O IPCA acumulado no
ano € de 6,90% e de 10,25% nos ultimos 12 meses. Tentando extrair mais
algum fator positivo do cenario doméstico, e dai replicando o que tinhamos
comentado no més anterior, com a abertura continua de prémios das NTB-s,
em especial aquelas com vencimento médio e longo, e ainda se considerarmos
gque para o0 ano que vem a SPREV limitou a meta atuarial para uma taxa real de
5,04%, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o
vencimento, pode auxiliar numa “ancoragem de rentabilidade” um pouco mais
proxima da meta atuarial do RPPS, bem como pode contribuir
proporcionalmente para uma reducdo da volatilidade global da carteira de
investimentos do instituto, devido ao beneficio da “marcagao na curva” do
preco desse ativo. Dessa forma, entendemos que a discussdo e estudo para
eventual adocdo dessa estratégia seja oportuna para o0s institutos.Aqui,
somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
08.10.2021, e apresentada no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros
Real”, a taxa de juros real com vencimento para nove anos ja apresentava taxa
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de retorno estimada em 494% a.a., e subindo gradativamente.
Comparativamente, em 08.09.2021 essa mesma taxa estava em 4,88% a.a.
Posto isso, 0s pontos de atencdo por aqui continuam por conta do ainda alto
nivel de infeccbes e mortes por Covid-19, ja com consistente tendéncia de
queda, do elevado nivel de desemprego formal, ainda acima de 14 milhdes de
trabalhadores, da escalada inflacionaria, de uma potencial crise na geracao de
energia elétrica, do aumento de preocupacéao fiscal em ano pré-eleitoral, dos
constantes e crescentes ruidos politicos, dos desdobramentos que podem ser
trazidos pela CPI da Covid-19, e a necessidade de discussédo e aprovacdo de
importantes e consistentes reformas, tais como a reforma tributaria e a
administrativa. Sdo muitas e desafiadoras frentes. O fato é que se esses
eventos ndo evoluirem, de forma minimamente positiva, poderdo em alguma
medida penalizar a intensidade e o ritmo do crescimento do brasileiro.” 2)
Avaliacdo dos investimentos: A carteira da GuarujaPrev, em setembro de
2021 apresentou rentabilidade de (-) 1,82% (um inteiro, oitenta e dois
centésimospor cento negativo), sobre a meta estabelecida de 1,61% (um inteiro
e sessenta e umcentésimos porcento), conforme Tabela 03. 3) Analise do
fluxo de caixa: Os repasses feitos pelos entes patronais referentes ao més de
agosto, totalizaram o valor de R$9.586.792,24(nove milhdes, quinhentos e
oitenta e seis mil e setecentos e noventa e dois reais e vinte e quatro
centavos), sendo: Plano Financeiro: R$ 5.332.975,49 (cinco milhdes, trezentos
e trinta e dois mil, novecentos e setenta e cinco reais e quarenta e
novecentavos), e no Plano Previdenciario: R$ 4.253.816,75 (quatro milhdes,
duzentos e cinquenta e trés mil, oitocentos e dezesseis reais e setenta e cinco
centavos). Deste montante, destinou-se ao pagamento de aposentadorias e
pensdes o valor de R$ 1.850.000,00 (um milh&o e oitocentos e cinquenta mil
reais), do Plano Financeiro, e do Plano Previdenciario, o valor de R$
270.000,00 (duzentos e setenta mil reais). 4) Proposicdes de
investimentos/desinvestimentos:O valor totalliquido do repasse mensal do
fundo financeiro de R$ 3.482.975,49 (trés milhdes, quatrocentos e oitenta e
dois mil novecentos e setenta e cinco reais e quarenta e nove centavos) e 0
valor liquido do repasse mensal do Fundo Previdenciario perfazendo o valor
total de R$ 3.983.816,75 (trés milhdes novecentos e oitenta e trés mil
oitocentos e dezesseisreais e setenta e cinco centavos) serdo aplicados no
Fundo ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FIA CNPJ
32.972.942/0001-28. Principais Motivacdes: A aplicacdo deu-se devido a
necessidade de atender a estratégia de aumento em Renda Fixa no Fundo
Financeiro e Previdenciario, conforme estipulado pelo Estudo ALM. Para a
decisdo do Comité, analisou-se o cenario atual e a prospeccédo da economia
para os proximos anos. Para analise dos indicadores de mercado utilizou-se o
Relatorio Focus da base de 15/10/2021. Utilizou-se também a comparacao dos
fundos em anexo, analisando, o risco de cada um, volatilidade, retorno e
correlacdo entre eles e o seu benchmark, em trés cortes de tempo — 01, 02 e
03 anos. A inflagcdo do més de setembro veio além do esperado pelo mercado
e ja ultrapassa a casa dos dois digitos, no acumulado dos ultimos doze meses,
mantendo um momento econdmico instavel com as curvas estressadas, logo o
Comité decidiu manter cautela nesse momento. Desinvestimentos:Nao
houve.5) Elaboracdo da Politica Anual de 2022: Iniciada as analises
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preliminaries, ondeficouacertadaumaproximareunidoextraordinaria a  ser
realizadaem 25/10/2021, a partir das 09h.6) Analise do Memorando 122/2021
— Inclusdo de Previsdo de Patrimoniolmobiliariona Politica de
Investimentos de 2022: Respondidoatravés do Sistema 1Doc,
aoDiretorPresidente  Edler Anténio da Silva. 7) Elaboracdo do
CalendarioAnual de 2022: Conforme Tabela 05.8) Assuntos
Gerais:a)Credenciamento: Foi realizado o credenciamento das instituicdes e
fundos conforme tabelas 06 e 07, respectivamente. b) Reunido com a Grid
Agente Autdbnomo de Investimentos: A senhora Priscila Navarro, apresentou
os fundos: ARX Income Institucional FICFIA (CNPJ.: 38.027.169/0001-08);
ARX Income FICFIA (CNPJ.: 03.168.062/0001-03) — Fundo méae e, o Fundo
Icatu Vanguarda FIRF Plus LP (CNPJ.: 05.755.769/0001-33) — ja analisado
pelo Comité e pela empresa de consultoria LDB. Além disto, ela explanou
sobre o cenario atual e os desafios para o ano de 2022.N&do havendo mais
nada a tratar, a Sr® Presidente deu por encerrado os trabalhos as 18h.,
informando que a préxima reunido Ordinaria acontecera no dia de 18/11/2021,
podendo ser alterado diante da necessidade que se apresentar. Para constar,
eu, Fernando Antdnio Goncalves de Melo, secretario da mesa Diretora lavrei a
presente Ata, que vai numerada de 01 (um) a 10 (dez)laudas, que apos lida e
aprovada, segue assinada digitalmente por mim, como secretario, pela Sra.
Presidente, pela gestora e pelos demais membros presentes.

Guaruja, 18 de outubro de 2021.

Laydianne Alves da Silva Goncalves Lucielma Ferreira Feitosa
Presidente Comité Investimentos Responséavel Técnico
Fernando A. G. de Melo Aline Borges de Carvalho
Secretario do Comité Vice-Secretaria

Fabio Enrique Camilo José Esteves

Membro do Comité
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Tabela 01: Repasses:

ESTADO DE SAO PAULO

UNIDADE GESTORA DO RPPS DE GUARUJA

Autarquia Previdenciaria do Regime Préprio de Previdéncia Social

1 - TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS

FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO TOTAL
REPASSE R$ 533297549 | R$4.25381675 | RS 9,586,792.24
() FOLHA PAGAMENTO SANTANDER RS 1.850.00000 | R$270,00000 | R$2,120,000.00
SUB TOTAL (1) RS 3,482,975.49 | R$3,983,816.75 | RS 7,466,792.24

2 - APLICAGOES
FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS CNPJ FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO TOTAL

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF | 329729420001~ | ge 5 46 7549 | R§3,983,816.75 | R$7,466,792.24
LP FIC FI 28 482,975, ,983,816. 466,792,
TOTAL DAS APLICAGOES RS 3.482,975.49 | R$ 398381675 | RS 7,466792.24
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Tabela 02:Movimentacdes Estratégicas
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SEGREGAGAO DE FUNDO CNPJ Apeo VALOR PARA FUNDO CNPJ
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL
FINANCEIRO BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 | PARCIAL R$ 3,482,975.49 | TAU 32.972.942/0001-28
$ DINAMICO RF LP FIC FI
PREVIDENCIARIO | BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 |  PARCIAL R$ 3,083,816.75 | TAUINSTITUCIONAL GLOBAL 32.972.942/0001-28
DINAMICO RF LP FIC FI
TOTAL 7,466,792.24
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UNIDADE GESTORA DO RPPS DE GUARUJA
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SALDO x ]
- APLICAGOES | RESGATES | AMORTIZAGAO | JUROS SALDONO [RETORNO | META
MES ANT(Eg;OR RS (RS) (RS) (Rs) | RETORNO(RS) | > e %) %)
JANEIRO  [772,963474.33 | 32,412,618.92 [ 17,931,119.19 |  49261.08 | 10,500.00 | -5214,596.60 |782,230377.46| -0.64 | 067
FEVEREIRO | 782,230,377.46 | 19,537,848.87 | 12,718,274.82|  345,049.67 | 9,000.00 | -5293,322.99 |78341157885| -065 | 1.4
MARGO | 783,411,578.85 | 18,516,164.77 | 10,129,161.28 0 9,000.00 | 674696565 |798545547.99| 087 | 1.42
ABRIL 798,545,547.99 | 47,491,220.00 | 39,712,357.12 0 9,000.00 | 14,043,39348 |820,367,804.35| 1.73 | 073
MAIO 820,367,804.35 | 18,028,490.84 | 9,911,856.03 0 9,000.00 | 11,105054.60 |839,589,493.76| 1.33 | 1.27
JUNHO | 839,589,493.76 | 23,113,420.36 | 16,467,717.47 0 810000 | 3,978,17535 [850213372.00| 048 | 097
JULHO  [850,213,372.00 | 32,890,144.26 | 25,174,226.29 0 538950 | -4,771239.95 |853,158,050.02| -0.55 | 1.3
AGOSTO | 853,158,050.02 | 18,800,603.69 | 10,186,881.87 0.00 776,872.97| -7,337,490.08 |853,664,158.79| -0.85 | 1.34
SETEMBRO | 853,664,158.79 | 31,697,911.18 | 24,134,613.64 0.00 6,750.00 | -15697,782.92 |845529,67341| -1.82 | 1.61
TOTAL RETORNO -2,440,843.46
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Tabela 04: Relatério Focus 06/09/2021:

Expectativas de Mercado 15 de outubro de 2021
& Aigmanta W DEminuigss = Estabilidade
2021 2022 0z 2024
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Tabela 05: Calendéario Anual do Comité de Investimentos para o ano de 2022

Janeiro 17/01/22 Maio 16/05/22 Setembro 15/09/22
Fevereiro 15/02/22 Junho 21/06/22 Outubro 17/10/22
Margo 17/03/22 Julho 18/07/22 Novembro 17/11/22
Abril 19/04/22 Agosto 15/08/22 Dezembro 15/12/22

Av. Adhemar de Barros, 230 - Santo Antdnio - Guaruja/SP—CEP: 11430-000 — tel.®: (13) 3343-9050
www.guarujaprevidencia.sp.gov.br— contato@guarujaprevidencia.sp.gov.br fl. 9 de 10



http://www.guarujaprevidencia.sp.gov.br/
mailto:contato@guarujaprevidencia.sp.gov.br

Tabela 06: Credenciamento Instituicdes

GUARUJA

LEF’REVIDENCIA

UNIDADE GESTORA DO RPPS DE GUARUJA

Autarquia Previdenciaria do Regime Préprio de Previdéncia Social

ESTADO DE SAO PAULO

j VOLUME SOB DATA DATA COEFICI |
NOME INSTITUICAO CNPJ ATIVIDADE GESTAO/ _ CREDENCIAMENTO | CREDENCIAMENTO | ENTE | NOUMERO
ADMINISTRAGAO INiCIO VALIDADE GESTAO
ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA 68.622.174/0001-20 Gestdo R$33,984,030.00 18/10/2021 17/10/2022 NA | 462021
OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. 03.795.072/0001-60 Gestdo R$15.854,770.00 1811012021 1711012022 NA | 4772021
E%S/TAL INVESTIMENTOSGESTAO DE RECURSOS 09.630.188/0001-26 Gestéio R$34,343,620.00 1811012021 1711012022 NA | 4812021
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 03.864.607/0001-08 Gesto R$9,451.800.00 1811012021 1711012022 NA | 4972021
Tabela 07: Credenciamento Fundo
. DATA VALIDADE
Artigo - enquadramento NOME CNPJ CREDENCIAMENTO | CREDENCIAMENTO
Artigo 7°, inciso 1V, alinea "a" Icatu Vanaguarda FIRF PLus LP 05.755.769/0001-33 18/10/2021 17/10/2021

Av. Adhemar de Barros, 230 - Santo Antonio - Guaruja/SP—CEP: 11430-000 — tel.&>: (13) 3343-9050
www.guarujaprevidencia.sp.gov.br— contato@guarujaprevidencia.sp.gov.br

fl. 10 de 10



http://www.guarujaprevidencia.sp.gov.br/
mailto:contato@guarujaprevidencia.sp.gov.br

