PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE GUARUJA
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 2° (SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DE 2021 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA GUARUJA PREVIDENCIA

Ao 22° dia do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e um, reuniram-se
ordinariamente nas dependéncias da sala de reunies da sede da autarquia
Guaruja Previdéncia, situada na Av. Adhemar de Barros, n° 230, 1°. Andar - sala
18, no bairro de Santo Anténio, nesta cidade de Guaruja, em primeira chamada as
9h (nove horas), e em segunda chamada as 9h30 (nove horas e trinta minutos), em
atencao ao edital de convocagéo publicado no D. O. de 22 de fevereiro de 2021, os
membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité de Investimentos,
Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves. Membros: Fabio Enrique Camilo José
Esteves, Aline Borges de Carvalho, Fernando Antdnio Gongalves de Melo. Gestora
do Comité Lucielma Ferreira Feitosa. Faltas: ndo houve. Convidados — Diretor
Presidente da Autarquia Sr. Edler Antonio da Silva. Documentos
recebidos/encaminhados: a) Memorando 012/2021 - Ger. Fin., relativo aos
vencimentos, informando dos repasses de valores para aplicagoes. b) Relatério de
Alerta — RPPS — processo TC 4488/989/20 do TCE-SP, enviado pelo Diretor
Presidente, Sr. Edler Silva. Ordem do dia: Dando inicio aos trabalhos, a Sra.

. 5 ; ; J
Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves, observou quérum presencial e procedeu ¥

a leitura da pauta, a ordem do dia para operacionalizagdo das atividades, que
passou a ser objeto de analise pelos presentes: 1) Analise do cenario

macroeconomico; 2) Avaliagdo dos investimentos; 3) Anélise do fluxo de

Credenciamentos; 6) Assuntos Gerais. Deliberagoes: 1) Analise do cenario
macroeconomico: Analise Econdmica formulada pela LDB Consultoria - Relatério
Macroeconémico fevereiro/2021 - COMENTARIO DO MES: “Pelo mundo afora, e ~

caixa; 4) Proposicoes de investimentos/desinvestimentos; 5) /(W_/
considerando os principais eventos sanitarios, politicos e de mercado, o més de {

o
|
janeiro trouxe quatro importantes destaques: (i) o avango dos programas de ¥/
vacinagao e a continuidade da corrida entre as fabricantes de vacinas, (ii) as novas
mutagbes de cepas do corona virus ao longo do globo, (iii) o resultado da eleigéo

para o senado americano no estado da Georgia, com desfecho favoravel para o o
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governo Biden, e, (iv) movimentos deliberadamente extremados no mercado
acionario americano, causados por investidores do varejo em determinados ativos
financeiros de menor volume, implicando em grandes perdas para alguns grandes
fundos de investimentos norte americanos e baixa nos principais indices acionarios
americanos. Em relagédo a evolugéo da pandemia, positivamente vimos que o ritmo
de vacinagéo acelerou em alguns paises, como nos Estados Unidos e no Reino
Unido, indicando que suas metas de vacinagdo tendem a ser atingidas.
Adicionalmente, nos EUA o numero de novos casos de contagio apresentou
relevante queda no més, possibilitando que alguns estados iniciassem a reducéo
de medidas restritivas. Do lado negativo, o ritmo de vacinagdo segue lento em
alguns paises da Europa, onde se enfrenta problemas na produgdo e na
distribuicdo de vacinas. Além disso, as novas cepas do virus tém pressionado
sistemas de salde no continente e em outros paises ao redor do globo, demandado
duras medidas restritivas, mesmo em paises que ja estdo em processo acelerado
de vacinag&o. A expectativa inicial & de que essas novas cepas representem maior
risco apenas no curto prazo, caso se confirmem alguns estudos preliminares feitos
em laboratorios, sugerindo que as vacinas continuardo protegendo contra as
mesmas, mesmo que com eventual perda de eficacia. De forma recorrente e
positiva, mesmo com os avangos de programas de vacinagdo, os principais
governos e bancos centrais continuam sinalizando que serédo cautelosos na retirada
dos estimulos, em beneficio da atividade econémica. Como destaque no campo
politico internacional, a vitéria dos candidatos democratas, Raphael Warnock e Jon
Ossoff, na eleigéo para o senado no estado da Georgia, acabou alterando o balango
de forgas no poder legislativo americano, em prol do governo Biden. Contando com
maioria democrata nas duas casas legislativas, é esperado que haja um aumento
da propensé&o para novos gastos, com possivel aprovagéo de novos pacotes fiscais,
alem do retorno de algumas regulagdes extintas pelo governo anterior e potencial
aumentos de impostos. Falando sobre o mercado acionario internacional, em
especial o americano, na ultima semana de janeiro movimentos deliberadamente
altistas ocorreram em determinadas agdes de menor volume, tais como as das
empresas GameStop e da AMC Entertainment, causando perdas relevantes para
alguns grandes fundos de investimentos americanos, que apostavam na queda

desses papéis, com queda generalizada nos principais indices acionarios
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americanos. Respectivamente, as agées da GameStop e da AMC Entertainment
tiveram altas um pouco superiores a 1.600% e 500% no més de janeiro.
Especulasse que esse evento tenha ocorrido a partir da agédo coordenada de
investidores individuais no mercado americano, que, por sua vez, demandam uma
maior atengdo devido ao potencial de propagacdo do choque através de uma
redugao forcada de outros ativos contidos em suas carteiras. Por aqui e a reboque
desse evento, apés forte alta, também diante de suposta tentativa de simular o
movimento ocorrido nos EUA, as agbes do IRB Brasil Re (empresa de resseguro)
cairam 6,13%, depois de uma arrancada de quase 18% no dia anterior, em
28.01.2021. O papel chegou a ter negociagdes interrompidas ao menos oito vezes,
segundo a B3, com o objetivo de reduzir a volatilidade do papel. Especulasse que
esse evento também tenha sido causado por um movimento coletivo e coordenado
via redes sociais por pequenos investidores brasileiros. Similar ao ocorrido 14 fora,
0 evento isolado esta sendo investigado pela CVM, que eventualmente podera
acionar o Ministério Publico Federal para a devida atuagéo na esfera penal. Antes
disso, os mercados locais ja apresentavam performances ruins no més, em meio
ao continuo ruido politico e ao aumento da chance de prorrogagéo dos pacotes de
estimulos, devido a piora do quadro sanitario. Sobre os efeitos da pandemia, o
quadro sanitario continuou piorando ao longo de janeiro, com destaque negativo
para a cidade de Manaus, que novamente viu seu sistema de salde entrar em
colapso. E altamente provavel que essa piora esteja diretamente relacionada a
disseminagao de uma nova cepa do virus, inicialmente encontrada em Manaus, o
que representa um sério risco, caso essa se torne a cepa predominante nas demais
regides. Caso o quadro sanitario venha a apresentar piora, € de se esperar que
aumente a pressao por mais auxilios emergenciais, apesar da atual postura
enfatica do governo federal em defesa da disciplina fiscal e do teto de gastos. No
cenario econdémico, refletido pelo Relatério Focus do Banco Central, o principal
destaque foi a revisdo altista das expectativas de inflagéo para este ano, devido
preponderantemente a elevagdo no prego de algumas commodities e a pressao
inflacionaria de servicos, que vem caminhando em patamar um pouco mais
elevado. Levando esse aumento em consideragdo, o Copom retirou seu forward
guidance, indicando que o esperado inicio do ciclo de altas esta préximo. Além

disso, em sua ultima ata, o Copom sinalizou a vontade de reduzir o grau de estimulo
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monetario extraordinariamente elevado, a partir da normalizacdo da atividade
econdémica. Vale comentar aqui que, a partir de ontem, 09.02.2021, apds a
divulgagcédo do IPCA de janeiro pelo IBGE, com alta de 0,25%, abaixo das
estimativas de mercado (0,31%) e da previs&o de curto prazo do Banco Central em
seu relatoério trimestral (0,27%), o Copom pode cogitar a revisdo desse movimento,
imprimindo um compasso maior de espera, sendo mais um ponto de atengdo. No
cenario politico, o foco seguiu em torno das eleigdes da presidéncia da Camara e
do Senado. Com a vitéria dos candidatos apoiados pelo governo, o mercado espera
por um cenario de melhor governabilidade & frente, facilitando o andamento da
agenda de importantes reformas para o pais, em especial as aguardadas reformas
tributarias e a administrativa, dentre outras. Por isso, entendemos que seja
prudencial o monitoramento continuo dos desdobramentos politicos, econémicos e
sanitarios no ambiente local. Assim, em janeiro e aqui no Brasil, a combinacgéo
desses eventos trouxe em alguma medida impactos negativos tanto para o
mercado de renda fixa, em especial para ativos mais longos e atrelados a inflagdo
(CDI: + 0,15%; IMA-B 5+: -1,69%), quanto em ativos de renda variavel (lbovespa: -
3,32%). A provavel debandada do investidor estrangeiro ajudou a pressionar a
cotacdo do dolar frente ao real, que observou forte alta (Dolar: +5,37%). Turbinados
pela alta do délar, e considerando os principais indices de referéncia local para
investimentos no exterior, o MSCI ACWI rendeu +4,82% e o S&P 500 rendeu
+4,20% em moeda local. Se considerarmos esses dois indices na moeda original,
em délar e pela 6tica do investidor estrangeiro, os retornos foram negativos em
janeiro (MSCI ACWI: -0,52%; S&P 500: -1,11%).". 2) Avaliagao dos
investimentos: A carteira da Guaruja Previdéncia em janeiro de 2021 apresentou
rentabilidade de -0,64% (sessenta e quatro centésimos por cento negativo), sobre
a meta estabelecida de 0,67% (sessenta e sete centésimos por cento), conforme
Tabela 03. 3) Analise do fluxo de caixa: Os repasses feitos pelos entes patronais
referente ao més de janeiro, totalizaram o valor de R$8.799.073,21 (oito milhdes,
setecentos e noventa e nove, setenta e trés reais e vinte e um centavos), sendo:
Plano Financeiro: R$ 4.540.674,20 (quatro milhdes, quinhentos e quarenta mil,
setecentos e setenta e quatro reais e vinte centavos), e no Plano Previdenciario:
R$4.258.399,01 (quatro milhdes, duzentos e cinquenta e oito reais, trezentos e

noventa e nove reais e um centavo). Deste montante, destinou-se ao pagamento
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de aposentadorias e pensdes o valor de R$1.400.000,00 (um milh&o e quatrocentos
mil reais), do Plano Financeiro, e do Plano Previdenciario, o valor de R$250.000,00
(duzentos e cinquenta mil reais). Houve, neste periodo, o pagamento de cupons no
plano previdenciario, sendo R$ 378.558,58 (trezentos e setenta e oito mil,
quinhentos e cinquenta e oito reais e cinquenta e oito centavos) do Banco do Brasil
e R$ 345.049,67 (trezentos e quarenta e cinco mil, quarenta e nove reais e sessenta
e sete centavos) da Caixa Econdémica Federal. 4) Proposicbes de
investimentos/desinvestimentos: O valor liquido do fundo financeiro de R$
3.140.674,20 (trés milhdes, cento e quarenta mil, setecentos e setenta e quatro mil
reais e vinte centavos) serd aplicado no fundo XP INFLACAO REFERENCIADO
IPCA FIRF LP, CNPJ.: 14.146.491/0001-98. No fundo previdenciario o valor de R$
4.732.007,26 (quatro milhdes, setecentos e trinta e dois mil, sete reais e vinte e seis
centavos) referente ao repasse liquido do més, acrescidos dos recebimentos dos
cupons serao aplicados no fundo Genial MS US Growth FICFIA IE CNPJ.:
37.331.365/0001-09, conforme Tabela 02. §) Credenciamentos: a) A Tabela 04 no
anexo contém as instituicbes credenciadas pelo Comité de Investimentos em
fevereiro de 2021. b) A Tabela 05 no anexo contém os fundos credenciados pelo
Comité de Investimentos em janeiro e fevereiro de 2021. 6) Assuntos gerais: a)
Apresentacdo via video conferéncia da GRID Agentes Autbnomos representada
pela Sra. Priscila Navarro onde explanou sobre os fundos Genial MS US Growth
FICFIA IE (CNPJ.: 37.331.365/0001-09) e Genial MS Global Brands FICFIA IE
(CNPJ.: 37.331.342/0001-02). Os referidos fundos, que ja tinham sido analisados
pelo comité, tém como objetivo alvo fundos no exterior geridos pela Morgan Stanley
e possuem diferentes estratégias. O palestrante foi o senhor Victor Arakaki
(relacionamento da Morgan Stanley no Brasil). b) Relatério de alerta — RPPS —
processo 4488/989/20: O Comité de Investimentos recebeu o relatério de alerta —
RPPS emitido pelo Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo — TCESP -, sobre
o assunto de Fiscalizagdo: Avaliagdo da Rentabilidade e Evolugdo dos
Investimentos. O Comité relata que este € um acompanhamento trimestral e que,
leva em consideragdo o retorno acumulado até aquele trimestre (dezembro de
2020). Com relacgéo a rentabilidade, o ano de 2020 foi um ano muito atipico, onde
se teve o Lockdown da economia mundial devido ao COVID-19 e com isso o efeito

cascata, afetando o emprego, consumo e renda da economia mundial e local. No
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mercado financeiro viu-se as agées se desvalorizando devido a inseguranga do
lockdown da economia e no setor de renda fixa os juros caindo. Sabe-se que a
rentabilidade de INPC+5,87% é totalmente desafiadora em um mercado com uma
economia crescente e com titulos publicos federais pagando uma taxa maior e a
bolsa de valores crescendo. Quando se trata de economia em recesséo esta meta
torna-se inexequivel, porém, ainda assim, diante de um cenario avesso, a carteira
da Guaruja Previdéncia conseguiu performar positivamente e, destaca-se aqui que,
apesar de ser avaliado no curtissimo prazo (trimestralmente) as obrigages da
autarquia sao de longo prazo. O comité continua atuante no seu modus operandis
e atento aos numeros, bem como ao andamento da economia, sempre agindo com
prudéncia, transparéncia, objetividade e eficiéncia. Segue o relatério de alerta ao
Conselho Fiscal e posterior envio ao Conselho de Administragdo N&o havendo
nada mais a tratar, a Sra. Presidente deu por encerrado os trabalhos as 16h30min
do dia 22 de fevereiro de 2021, informando que a préxima Reunido Ordinaria
acontecera no dia 16 de margo de 2021, podendo ser alterado diante das
necessidades que se apresentarem. Para constar, eu, Fernando Anténio
Gongalves de Melo, secretario da mesa Diretora lavrei a presente Ata, que vai
numerada de 01 (um) a 13 (treze) laudas, que apés lida e aprovada, segue assinada
por mim, como secretario, pela Sra. Presidente, pela gestora e pelos demais

membros presentes.

Guaruja, 22 de fevereiro de 2021.

~ N 7
i A/
S aJ:j i _ . )
Laydi Alves da Silva Gongalves Lucielma j{a Feitosa
Presidente Comité Investimentos Respo ;_‘é el Técnico

L
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\i%%e Borges de arvalho

Vice-Secretaria

Fabio Enrique Camilo José Esteves
Membro do Comité
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ANEXOS

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

Tabela 01: Repasses:

DO MUNICIPIO DE GUARUJA
COMITE DE INVESTIMENTOS

. 1- TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS = e
FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO |  TOTAL
REPASSE R$4.540.674,20 | R$4.258.399,01 R$8.799.073,21
JURQOS SEMESTRAIS BB R$0,00 R$378.558,58 R$378.558,58
JUROS SEMESTRAIS CEF R$0,00 R$345.049,67 R$345.049,67
(-) FOLHA PAGAMENTO SANTANDER R$1.400.000,00 R$250.000,00 R$1.650.000,00
SUB TOTAL (1) R$3.140.674,20 | R$4.732.007,26 |R$7.872.681,46
2 - INVESTIMENTOS
2.2- APLICAGOES
: RENDA FIXA
FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS CNPJ FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO |  TOTAL
14.146.491/0001- R$ R$
XP |NFLACAO REFERENCIADO iPCA FIRF LP 98 3.1_40.674,20 R$ 0,00 3.140.674,20
bl . lameen ] 0R | g
. RENDAVARMWVEL = = .
FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS CNPJ FINANCEIRO | PREVIDENCIARIO |  TOTAL
GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE 82'331'365’0001' R$0,00 R$4.732.007,26 | R$4.732.007,26
SUBTOTAL =~ ' ~ R$0,00 R$4.732.007,26 | R$4.732.007,26
TOTALDASAPLICAGOES | R$3.140.674,20 | R$4.732.007,26 |R$7.872.681,46
Tabela 02: Movimentagdes Estratégicas
SEGREO DE e b cﬂPJ TWDEVM - PAR‘AFUNDD ...... : c"pJ o
Samovia | eRAO0 . maes MO8 R N
XP INFLAGAO
FINANCERO | BB PRE‘,’:IFEF FLUXO | 13 077.415000105 | PARCIAL | R$3.14067420 | REFERENCIADOIPCA | 14.146.491/0001-98
FIRF LP
PREVIDENCIARIO BB PREVFEF FLUXO 13.077.415/0001-05 PARCIAL R% 4.008.399,01 GENIALFT(?#JI’E EROWTH 37.331.365/0001-09
PREVIDENCIARIO | BB PRE‘;EF FLUXO | 13077.415/000105 | PARCIAL | R$378.558,58 GEN'ALF"I"(?,E: I%ROWTH 37.331,365/0001-09
Fi CAIXA BRASIL
PREVIDENGIARIO | DISPONIBILIDADES | 14508.643/000165 | PARCIAL | Rssogsy | CENALISLSBROWTH | a7.534 3651000100
RF
TOTAL 7.872.681,46
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