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RELATORIO DE GERENCIAMENTO DE RISCO
SETEMBRO 2025

Introducgao

O Nducleo de Investimentos € o setor responsavel pelo acompanhamento e
monitoramento diario e continuo dos riscos de todas as posi¢cdes dos recursos investidos
da GuarujaPrev, de acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos.

O Nucleo devera mensalmente emitir o relatorio de Gestdo de Risco e enviar ao
Comité de Investimentos, sendo de responsabilidade de seus membros a interpretagcao
dos dados e as tomadas de decisdes posteriores.

Este relatério, portanto, destina-se a subsidiar o Comité de Investimentos no
gerenciamento dos riscos da Carteira de Investimentos da GuarujaPrev e auxiliar as
diretrizes técnicas enviadas a Diretoria Executiva, a fim de proteger e capitalizar o

patrimoénio da GuarujaPrev, sempre com seguranca, eficiéncia, ética e zelo.
1. Cenario Macroeconémico

Global:

efeitos do tarifago Apesar de crescer abaixo da tendéncia de longo prazo, a economia global
mostra resiliéncia no terceiro trimestre e deve crescer 1,7% (anualizado). Esse resultado reflete
a implementagdo mais lenta das tarifas de importacdo pelos EUA e surpresas positivas na
Europa e na Asia. Observa-se, contudo, uma rotacdo inflacionaria: enquanto o nucleo da
inflagédo acelera nos EUA, outras regides, em especial a Europa, registram arrefecimento,
favorecidas pela queda nos pregos de servigos. Assim, a economia global segue em transigéo
para um novo equilibrio, moldada pela recomposicédo das cadeias de producgdo, pelos
realinhamentos geopoliticos e pela normalizagcdo das condi¢des financeiras. Nos EUA, a
atuagdo da administragdo atual em multiplas frentes (comercial, geopolitica, imigratéria, fiscal
e monetaria) tem elevado a percepgéao de risco dos investidores, refletida na maior inclinagéo
da curva de juros. Ha a tendéncia estrutural de depreciacdo do dolar quanto o aumento do
prémio de prazo devem permanecer como elementos centrais do cenario-base nos proximos
trimestres. No curto prazo, a fraqueza do ddlar tende a beneficiar as economias emergentes

ao facilitar a condugéo da politica monetaria. Contudo, a elevacao das taxas longas pode
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encarecer o financiamento e limitar o investimento nos paises emergentes ao longo do tempo,

exigindo monitoramento cuidadoso.

Estados Unidos: enfraquecimento do mercado de trabalho

O Federal Reserve caminha para inaugurar um ciclo de afrouxamento monetario ja em
setembro, com uma reducéo inicial de 25 pontos-base na taxa basica. A deciséo reflete o
reconhecimento de que os riscos associados ao mercado de trabalho tornaram-se mais
evidentes, ainda que a inflacdo permaneca desconfortavelmente elevada. No simpédsio de
Jackson Hole, no fim de agosto, o presidente do FED endossou a precificagao ja incorporada
nos mercados de juros, que sinalizava corte da Fed Funds em setembro. A deterioracao do
mercado de trabalho foi confirmada por dois relatérios consecutivos: o de julho mostrou a
criagao liquida de vagas, na média movel trimestral, caindo de 150 mil para apenas 28 mil; e o
de agosto reforgou essa tendéncia ao apontar ritmo de apenas 29 mil vagas. Esse quadro
desloca o balanco de riscos da politica monetaria: a prioridade deixou de ser exclusivamente
a estabilidade de precos e passou a incluir de forma mais explicita a preservacao da robustez
do emprego. Diante desse cenario, 0 mercado espera que o FOMC promovera dois cortes de
juros no segundo semestre de 2025: uma reducao de 25 pontos-base em setembro, seguida
por pausa em outubro; e novo corte de 25 pontos-base em dezembro. O dilema do Comité &
claro: de um lado, indicadores do mercado de trabalho sinalizam enfraguecimento; de outro,
os dados de atividade continuam resilientes. Os indices de gerentes de compras (PMls)
sugerem crescimento acima da média, com pressoes de custos e maior propensao a repasses
de pregos, enquanto o nucleo do PCE acumula alta de 2,9% em 12 meses até julho,
pressionado sobretudo por servicos e pelos efeitos ainda em curso das tarifas de importagédo
sobre os precos. O balango institucional também recomenda cautela. O ddlar segue em
trajetdria de enfraquecimento frente as principais moedas, enquanto a inclinagcdo mais
acentuada da curva de juros — com os longos abrindo em relagdo ao curto prazo — sinaliza
aumento do prémio de risco exigido pelos investidores. Essa dinamica é reflexo de incertezas
ligadas a atuagdo da administracdo atual em multiplas frentes: comercial, geopoalitica,
imigratdria, fiscal e monetaria. Assim, tanto a tendéncia estrutural de depreciacao do ddlar

quanto o maior grau de inclinagdo da curva devem permanecer como elementos centrais do

cenario-base para os proximos trimestres.
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Para monitorar: evolugéo da inflagdo (com foco na inflagdo de bens) e dos indicadores do
mercado de trabalho, decisdo monetaria de setembro e as novas projegées dos membros do

FOMC para inflagdo, emprego, crescimento do PIB e taxa de juros.

Zona do Euro: estabilidade monetaria no curto prazo

Com crescimento moderado, mercado de trabalho ainda aquecido e inflagdo em trajetéria de
convergéncia a meta, o BCE sinaliza que esta confortavel em manter juros em 2% a.a.,
aguardando sinais mais nitidos de desaceleracao inflacionaria para avaliar cortes em 2026.
Dessa forma, o cenario aponta para estabilidade monetaria no curto prazo, com a economia
demonstrando maior resiliéncia frente as incertezas globais. Nesse sentido, 0 mercado espera
o inicio do ciclo de flexibilizagdo apenas no primeiro semestre de 2026, substituindo a
expectativa de corte adicional ainda este ano. A prévia de agosto confirma essa leitura: a
inflacdo avangou levemente para 2,1% a/a, enquanto o nucleo permaneceu em 2,3% a/a pelo
quarto més consecutivo. A alta de 0,1p.p. na inflacdo refletiu sobretudo a menor queda nos
precos de energia (-1,9% a/a versus -2,4%), compensando a desaceleracdo em alimentos
(3,2% ala ante 3,3%). No campo politico, a Franga pode adicionar algum ruido com a provavel
derrota do premié Bayrou em voto de confianca em setembro. Entretanto, mesmo em cenario
de elei¢cdes antecipadas, ndo € esperado mudangas relevantes na trajetoria fiscal, ja que os
principais partidos mantém compromisso explicito com as regras europeias. Assim, o balango
de riscos segue relativamente controlado: inflagdo convergindo de forma lenta, atividade
resiliente e instituicdes fiscais soélidas. Esse conjunto sustenta a atual postura cautelosa do
BCE, com cortes de juros deslocados para 2026. Para monitorar: decisdo do BCE em

setembro e seus sinais de fim de ciclo de corte de juros.

China: deflagao pode ser fonte de desaceleragao econémica a frente

Apd6s um primeiro semestre marcado por forte contribuicdo das exportagbes e do consumo
interno, a perspectiva para o segundo semestre é de desaceleracdo econdmica. As
exportagdes cairam em julho (-1,9% m/m), mas os dados de alta frequéncia sugerem
recuperacao parcial em agosto, apoiada principalmente pela demanda fora dos Estados
Unidos. Do lado interno, setores de mineragdo (carvao, petroleo, gas, metais) seguem
pressionados, enquanto os setores apoiados por politicas publicas (alta tecnologia,
semicondutores, biotecnologia, aeroespacial) apresentaram melhor desempenho. A

preocupacao atual mais relevante pode ser considerada a deflagéo. O excesso de capacidade
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em setores como siderurgia, carvao e energia mantém a dinamica de pregos em queda. As
medidas voltadas ao controle do sobre-investimento e da capacidade instalada devem ser
graduais, mas devem restringir a expansao de produgao e novos investimentos. Com isso, o
mercado estima que a deflacdo pode custar 1% do PIB esse ano, desencadeando menor
crescimento para os proximos anos. Para monitorar: negociagéo comercial com os EUA, sinais
de realocacdo de cadeias produtivas, novos anuncios de estimulos pelo governo e

desempenho das exportagdes.

Brasil: sinais de enfraquecimento da demanda doméstica

O governo enviou ao Congresso o Projeto de Lei Orgamentaria (PLOA) de 2026, que traz as
projecdes preliminares para crescimento econdmico, inflagdo, juros e cambio, além de receitas
e despesas do governo central (Tesouro, INSS e Banco Central). Os principais destaques
foram: a manutengdo da meta de superavit primario em 0,25% do PIB (R$ 34,3 bilhdes), a
projecao de salario-minimo de R$ 1.631,00 (+7,4% sobre 2025), receitas crescendo 8,9% ala
com expectativa de aprovacdo de medidas de arrecadagéo e despesas avangando 7,5%,
refletindo desaceleragcao dos gastos previdenciarios. Na avaliagdo do mercado, as receitas
parecem otimistas e as despesas, subestimadas, um viés recorrente que deve ser ajustado no
processo de votagdo no Congresso. A votacdo sé deve avangar em novembro, quando as
projecdes serdo atualizadas. No lado da inflagdo, o IPCA-15 de agosto registrou deflagdo de -
0,14% m/m, influenciada pelo crédito de Itaipu nas tarifas de energia elétrica. Apesar disso,
alguns itens vieram mais pressionados do que o esperado: passagens aéreas (com deflacao
menor do que a projetada), servicos pessoais e educagao (rematriculas escolares). Servigos
como passagens aéreas e despesas pessoais sao notoriamente volateis, sem leitura estrutural
sobre a demanda. Ja a surpresa de alta em educacao pode sinalizar a demanda mais
resiliente. Contudo, a desaceleragao do crescimento trimestral do PIB, de 1,3% no primeiro
trimestre para 0,4% no segundo, reforca o diagndstico de enfraquecimento da demanda. A
demanda doméstica — composta por consumo das familias, do governo e investimentos —
recuou - 0,2% ap0ds alta de 1,2% no trimestre anterior e média de 1,3% em 2024. Dessa forma,
a persistente pressao da inflagao de servicos justifica a sinalizagdo do Banco Central de manter
juros elevados por mais tempo. No entanto, a continuidade da perda de félego da atividade
deve abrir espago para cortes a partir do fim do ano. O mercado enxerga a possibilidade de
inicio do ciclo em dezembro de 2025, com a Selic encerrando 0 ano em 14,50%, refletindo

tanto o efeito contracionista dos juros reais préoximos de 9% quanto a contribuicdo
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desinflacionaria da apreciagao cambial. Para monitorar: votagéo do projeto que isenta do IRPF
guem recebe até R$ 5Smil/més a partir de 2026, pesquisa de opinido sobre a aprovagdo do

governo e os dados de atividade econémica.

América Latina

CHILE:

em 21 de agosto, o ministro da Fazenda, Mario Marcel, renunciou ao cargo, e foi substituido
por Nicolas Grau, ministro da Economia. A expectativa € de que Grau mantenha o
compromisso com a meta fiscal de déficit estrutural de 1,1% do PIB para 2025. Com relagéo a
economia domeéstica, o PIB do segundo trimestre cresceu +0,4% tt-1 (3,1% a/a), com
destaque para a alta na formacao bruta de capital fixo (+4,0% t/t-1) e do consumo de servigos
(+4,8% t/t). Na inflagdo, o dado de julho surpreendeu para cima registrando 0,9% m/m (ante -
0,4% m/m em junho). A alta se deu principalmente pela inflagdo em energia elétrica e
alimentos. A alta da inflagdo e a atividade forte devem deixar o Banco Central (BCCh) em

alerta. Assim, espera se a manutengao dos juros em 4,75% na reunido de setembro.

COLOMBIA:

o PIB do segundo trimestre cresceu 0,5% t/t-1 (2,1% a/a), abaixo das expectativas, porém
ainda forte. O crescimento abaixo do esperado foi devido a queda na atividade mineradora (-
10,2% al/a) e na construgao (- 3,5% a/a). Com relagado a inflagado, o dado de julho registrou
0,28% m/m, acima do consenso € dos 0,1% m/m do més anterior. Em termos anuais, a inflagao
passou de 4,82% a/a para 4,9% a/a. Na abertura, os principais fatores de alta foram: a inflagcdo
de alimentos, habitagédo, utilidades, hotéis e restaurantes. Adicionalmente, a inflacdo de
servicos permaneceu alta e persistente (6,5% a/a). A elevagéo da inflacdo em julho deve
manter o Banco Central (Banrep) cauteloso. Assim, é esperada a manutengéo dos juros em

9,25% na reunido de setembro.

MEXICO:

o crescimento trimestral do PIB do segundo trimestre veio em linha com o consenso, +0,6%,
tendo como destaques: o setor secundario, +0,7%, e terciario, +0,8%, enquanto o primario
recuou -2,4%. Além disso, a inflagdo da primeira quinzena de agosto surpreendeu ao registrar
queda de -0,2% m/m, abaixo do consenso. A maior parte da queda ocorreu pelos itens nao

subjacentes (bens e servigos que a politica monetaria ndo tem grande impacto), que passaram
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de -0,08% m/m na segunda quinzena de julho para -0,41% m/m na primeira quinzena de

agosto, com destaque para a queda em produtos agropecuarios (frutas, verduras e carne).
Assim, a inflagdo abaixo do esperado e a atividade moderada reforcam a expectativa de corte

de 25 pbs pelo Banco Central (Banxico) na reunido de setembro.
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2. Patrimonio de Recursos Previdenciario

2.1. Distribuicao dos recursos por segmento e patrimonio x resolugao

a) Distribuicao dos recursos por segmento e patrimoénio x resolugao — Fundo

Financeiro
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA
FUNDO FINANCEIRO
Pro-
Gestéo @
Politica de Investimentos Nivel 4 &
Gfl 0
% Limite 8
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) Carteira | Minimo | Objetivo | Maximo | ALM | Legal 2
Renda Fixa g
Artigo 7° 1, Alinea a | Titulos do Tesouro Nacional 170.801.926,15 | 44,16 0 33,44 100 0 100 2
Artigo 7° I, Alinea b | Fundos 100% Titulos Publicos 3.147.655,07 0,81 0 2,36 100 0 100 %
Artigo 7° 1ll, Alinea | Fundos Renda Fixa 152.809.527,11 | 39,51 0 48 60 0 80 %’
a o
Total Renda Fixa 326.759.108,33 | 84,48 100 é
Renda Variavel £
Artigo 8° | Fundos de Agbes 15.736.113,93 | 4,07 0 2,5 30 0 50 s
Total Renda Variavel 15.736.113,93 4,07 50 §
Investimentos no Exterior g
Artigo 9° I Fundos de Investimento no 17.357.593,19 4,49 0 5 10 0 10 2
Exterior g
Total Investimentos no Exterior 17.357.593,19 4,49 10 g
2
Investimentos Estruturados 2
Q
[}
Artigo 10° | | Fundos Multimercados 26.955.463,34 | 6,97 0o [ 62 | 10 [0 [ 15 g
Total Investimentos Estruturados 26.955.463,34| 6,97 20 2
Total 386.808.278,79 100 @ g
Fonte: SistemalDB 28
22
Qe
(O}
% 8
=]
O G
€5
0 E
< o
a g
0 O
S
< g
w =
zZ &
Z <
<2
[a R
> 0
58
QO
2 §
2
- ®©
2 5
o £
g2
5 &
<
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b) Distribuicao dos recursos por segmento e patriménio x resolugdo — Fundo
Previdenciario

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA
FUNDO PREVIDENCIARIO
Pro-

Gestao

Politica de Investimentos Nivel 4

% Limite
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) Carteira | Minimo | Objetivo | Maximo | ALM | Legal | 2
Renda Fixa §
Artigo 7° I, Alinea | Titulos do 805.662.921,72| 63,52 0 59,4 100 0 100 §
a Tesouro Nacional g
Q
Artigo 7° I, Alinea | Fundos 100% 19.544.212,28 | 1,54 0 1,79 100 0 100 g
b Titulos Publicos <
£
Artigo 7° Il Fundos Renda 193.603.938,17 | 15,26 0 17 60 0 80 =
Alinea a Fixa é
O
Total Renda Fixa 1.018.811.072,17 | 80,33 100 §
Renda Variavel 8
Artigo 8° | Fundos de Acles 67.933.174,42| 5,36 0 4 30 0 50 g
Total Renda Variavel 67.933.174,42| 5,36 50 %
Investimentos no Exterior 73
®©
Artigo 9° Il Fundos de 43.092.067,57 3,4 0 5 10 0 10 E
Investimento no o g
Exterior > 3
S5
Artigo 9° IlI Fundos de Acdes 53.024.11855| 4,18 0 3,25 10 0 10 3 g
- BDR Nivel | £S5
es
Total Investimentos no Exterior 96.116.186,12| 7,58 10 < %’
Investimentos Estruturados E‘ £
[
Artigo 10° | Fundos 69.380.658,16 | 5,47 0 5 10 0 15 2 g
Multimercados W g
Z <
Artigo 10° I Fundo de 12.295.694,99| 0,97 0 15 5 0 15 = 2
Participagdo <8
Total Investimentos Estruturados 81.676.353,15| 6,44 20 g é
Fundos Imobiliarios L
Artigo 11° Fundo de 3.432.609,81| 0,27 0 0,6 5 0 20 § é
Investimento g2
Imobiliario 28
< Qo
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Total Fundos Imobiliarios 343260081 027 | | | ] 2
Consignados
Artigo 12° Empréstimos 367.045,74| 0,03 0 0,5 10 0 10
Consignados
Total Consignados 367.045,74| 0,03 10
Total 1.268.336.441,41| 100

Fonte: SistemalLDB

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/A849-C426-DC55-2CAB e informe o c6digo A849-C426-DC55-2CAB
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c) Distribuicdo dos recursos por segmento e patriménio x resolugao -
Consolidado
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA
CONSOLIDADO
Pro-
Gestao
Politica de Investimentos Nivel 4
% Limite
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) Carteira | Minimo | Objetivo | Maximo | ALM | Legal
Renda Fixa g
Artigo 7° 1, Alinea a | Titulos do Tesouro 976.464.847,87 59 20 93,2 80 0 100 3
Nacional 3
Artigo 7° 1, Alinea b | Fundos 100% Titulos 22.691.867,35 1,37 10 1,93 70 0 100 y
Publicos S
Artigo 7° lIl, Alinea | Fundos Renda Fixa 346.413.465,28 | 20,93 2 244 60 0 80 2
a 2
Total Renda Fixa 1.345.570.180,50 | 81,3 100 §»
Renda Variavel §
Artigo 8° | Fundos de Agdes 83.669.288,35| 5,06 0 | 364 [ 25 [0 | 50 2
Total Renda Variavel 83.669.288,35 5,06 50 :g
Investimentos no Exterior -
S
)
Artigo ° Il Fundos de Investimento no 60.449.660,76 | 3,65 0 5 8 0 10 8
Exterior g
Artigo 9° Il Fundos de Agoes - BDR 53.024.118,55 3.2 0 3,07 8 0 10 )
Nivel | g
Total Investimentos no Exterior 113.473.779,31 6,86 10 g
Investimentos Estruturados g
é
Artigo 10° 1 Fundos Multimercados 96.336.121,50 5,82 0 5,29 15 0 15 w =
Artigo 10° I Fundo de Participacdo 12.295.694,99 | 0,74 0 1,14 5 0 15 “EJ §
Total Investimentos Estruturados 108.631.816,49 6,56 20 3 §
Fundos Imobiliarios § g
Artigo 11° Fundo de Investimento 3.432.609,81 0,21 0 0,46 3 0 20 < %
Imobiligrio g3
Total Fundos Imobiliarios 3.432.609,81 0,21 20 <3
Consignados ]
Artigo 12° | Empréstimos Consignados 367.045,74] 0,02 0 [o% [ 5 [o] 10 | &%
Total Consignados 367.045,74 0,02 10 g 8
Total 1.655.144.720,20 100 < §
W 3
Fonte: Sistema LDB z %
e ¢
S8
g 3
- @©
s
o £
g2
3 8
c
fl. 11 de 32




(13) 3343-9050&
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

GUARUJAPREV e e waruja/sp - CEP 11430 000

3. Risco

3.1 Risco por artigo

VaR (Value at Risk) € um indicador de risco, calculado estatisticamente, que
mostra a exposig¢ao ao risco financeiro que um ativo ou uma carteira de ativos podem ter
em um determinado periodo (dia, semana, més, ano(s)) em um certo intervalo de
confianga em condigdes normais de mercado.

A Politica de Investimentos para 2025 da GuarujaPrev estipulou o limite para o
VaR conforme tabela abaixo:

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimento no exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
Empréstimo Consignado 5%

a) Risco Fundo Financeiro

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%
Value-At-Risk (R$): 2.035.223,29
Value-At-Risk: 0,53%

%
Atigo | Volatilidade(1) | VaR(2) | Limite(5) | CVaR(3) | Sharpe | Rent. Valor(R$) | o rteira
Artigo 7° 0,18 025 | 5 005 | -1,04 | 1,03 | 326.759.10833 | 84,48
Artigo &° 1234 69 | 20 | 018 | 021 | 379 | 15.736.113,93| 4,07
Artigo 9° 9.46 509 | 20 | 015 | 005 | 072 | 17.35759319| 449
Artigo 10° 56 314 | 20 | 05 | 037 | 327 | 2695546334 697
GUARUJA 0.94 053 053 | 0,06 | 128 | 386.808.278.79| 100
FINANCEIRO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/A849-C426-DC55-2CAB e informe o c6digo A849-C426-DC55-2CAB
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b) Risco Fundo Previdenciario

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%
Value-At-Risk (R$): 9.151.607,20
Value-At-Risk: 0,72%
. . - Valor(R$) | %
Artigo Volatilidade(1) | VaR(2) | Limite(5) | CVaR(3) | Sharpe | Rent. Carteira

Artigo 7° 0,27 0,24 5 0,04 -1,35 | 0,85 |1.018.811.072,17 | 80,33
Artigo 8° 12,23 6,83 20 0,24 0,21 3,8 67.933.17442| 5,36
Artigo 9° 10,26 4,91 20 0,26 -0,01 | 1,14 96.116.186,12 | 7,58
Artigo 10° 4,07 3,94 20 0,19 0,38 | 2,78 81.676.353,15| 6,44
Artigo 11° 4,85 25,19 20 0 0 1,24 3.432.609,81| 0,27
Artigo 12° 0 0 5 0 0 367.045,74 | 0,03
GUARUJA 1,12 0,72 0,72 -0,06 | 1,15 | 1.268.336.441,41| 100
PREVIDENCIARIO

¢) Risco Consolidado

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%
Value-At-Risk (R$): 11.013.964,08
Value-At-Risk: 0,67%

Valor(R$) %

Artigo Volatilidade(1) | VaR(2) | Limite(5) | CVaR(3) | Sharpe | Rent. Carteira
Artigo 7° 0,25 0,24 5 0,04 -1,3 0,9 |1.345.570.180,50| 81,3
Artigo 8° 12,23 6,84 20 0,23 0,21 | 3,79 83.669.288,35| 5,06
Artigo 9° 9,97 4,86 20 0,23 -0 1,1 113.473.779,31| 6,86
Artigo 10° 4,43 3,48 20 0,18 0,38 29 108.631.816,49 | 6,56
Artigo 11° 4,85 25,19 20 0 0 1,24 3.432.609,81| 0,21
Artigo 12° 0 0 5 0 0 367.045,74 | 0,02
GUARUJA 1,06 0,67 0,67 -0 1,18 | 1.655.144.720,20| 100

CONSOLIDADO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/A849-C426-DC55-2CAB e informe o c6digo A849-C426-DC55-2CAB

Assinado por 1 pessoa: LAYDIANNE ALVES DA SILVA ROSAGONCALVES

=
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3.2 Risco X Retorno por Ativo
a) Risco X Retorno por Ativo — Fundo Financeiro
Renda Fixa
Value-At-Risk: 0,25%
Artigo 7° |, Alinea a
Valor(R$) %
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira
NTN-B 150826 (6,080000%) 0,26 0,28 0 0,28 -1,86 | 0,74 1.845.326,04 | 0,48 g
NTN-B 150826 (6,170000%) 0,26 0,29 0 0,28 -1,83 | 0,75 21.331.628,77| 5,51 S
NTN-B 150826 (6,242500%) 0,26 0,29 0 0,29 -1,81 | 0,75 1.669.130,42| 0,43 g
NTN-B 150826 (6,300000%) 0,26 0,29 0 0,29 -1,79 | 0,76 1.604.361,85| 0,41 ©
NTN-B 150826 (6,420000%) 0,26 0,29 0 0,29 1,75 | 0,77 39.266.525,60 | 10,15 3
NTN-B 150826 (6,500000%) 0,26 0,29 0 0,29 1,73 | 0,77 4.796.195,19 | 1,24 %
NTN-B 150826 (7,020000%) 0,26 0,31 0 0,3 -1,57 | 0,82 13.601.203,79 | 3,52 S
NTN-B 150826 (7,730000%) 0,26 0,32 0 0,32 -1,35 | 0,88 5.128.615,75| 1,33 g
NTN-B 150826 (8,990000%) 0,26 0,36 0 0,35 -0,94 | 0,98 2746454406 7,1 S
NTN-B 150527 (8,160000%) 0,26 0,34 0 0,33 12 | 091 26.329.723,65| 6,81 £
NTN-B 150527 (8,670000%) 0,26 0,35 0 0,34 -1,04 | 0,95 3.669.271,77 | 0,95 ;E:
NTN-B 150527 (8,940000%) 0,27 0,36 0 0,35 0,92 | 0,97 14.381.551,33 | 3,72 2
NTN-B 150828 (7,550000%) 0,28 0,33 0 0,32 -1,28 | 0,86 944.468,39 | 0,24 §
NTN-B 150828 (8,160000%) 0,26 0,34 0 0,33 12 | 091 7.742.581,39 2 8
NTN-B 150828 (8,300000%) 0,26 0,34 0 0,33 -1,16 | 0,92 1.026.798,15| 0,27 g
Sub-total 0,26 0,32 0,02 -14 | 0,86 | 170.801.926,15| 44,16 )
Attigo 7° 1, Alinea b 3
Valor(R$) | 9 g
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira g
ICATU VANGUARDA PRE 3,08 1,84 0 0,42 0,04 | 11 3.147.655,07 | 0,81 =
FIXADO FIRF LP it
Sub-total 3,08 1,84 0 0,04 | 11 3.147.655,07 | 0,81 g g
Artigo 7° I, Alinea S
% 8
2 5
Valor(R$) | 9 €3
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira 2 g:
BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,38 0 0,46 825 | 1,13 1.869.728,28 | 0,48 25
BRADESCO FIF RENDA FIXA 0,02 0,42 0,02 0,56 0,27 | 1,22 | 100.767.447,46 | 26,05 5 %
REFERENCIADA DI PREMIUM > e
- RESP LIMITADA <e
ITAU INSTITUCIONAL 0,62 0,53 0 0,69 0,05 | 1,25 4.618.022,70 | 1,19 g §
JANEIRO RENDA FIXA LP FIF 8 §
CIC RESP LIMITADA IS
SANTANDER INSTITUCIONAL 0,02 0,42 0 0,56 028 | 1,22 11.193.528,14 | 2,89 § é:,
PREMIUM RF 25
REFERENCIADO DI CIC FIF a s
RESP LIMITADA S g
WESTERN ASSET DI MAX 0,08 0,43 0 0,65 064 | 1,27 34.360.800,53 | 8,88 2 g
RENDA FIXA REFERENCIADO £ s
FUNDO DE INVESTIMENTO L
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Sub-total | 003 | 034 | 002 | | 041 | 1,23 | 152.809.527,11| 39,51
Renda Variavel
Value-At-Risk: 6,90%
Artigo 8° |
Valor(R$) A
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira
AZ QUEST SMALL MID CAPS 15,2 8,2 0,06 2,85 0,13 | 313 4.896.099,23 | 1,27
INSTITUCIONAL FIC FIA
BAHIA AM VALUATION FIC DE 9,95 6,02 0,04 1,57 0,35 | 4,66 456518115 1,18 2
FIA §
BTG PACTUAL ABSOLUTO 12,97 7,24 0,07 3,85 0,2 3,77 5.237.028,92| 1,35 e
INSTITUCIONAL FIQ FIA 8
ITAU INSTITUCIONAL ACOES 12,62 6,76 0,01 2,54 0,16 | 3,26 1.037.804,63| 0,27 §
PHOENIX FICFI Q
<
Sub-total 12,34 6,9 0,18 021 | 379 15.736.113,93 | 4,07 2
o
2
Investimentos no Exterior kS
Value-At-Risk: 5,99% é
Artigo 9° Il 8
b
Valor(R$) | 9 g
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira S
GENIAL MS US GROWTH FIF 18,39 10,76 | 0,03 9,98 012 | 3,43 2.089.301,05| 0,54 §
MS GLOBAL OPPORTUNITIES 9,95 6,08 0,1 6,01 -0,07 | 0,49 12.734.596,32 | 3,29 §
ADVISORY FIC FIA IE 3
SCHRODER ) 9,01 5,12 0,01 5,33 -0,17 | -0,32 2.533.695,82 | 0,66 %
SUSTENTABILIDADE ACOES g
GLOBAIS USD FIF CIC AGOES §
IS IE RESP LIMITADA =
Sub-total 9,46 599 | 0,15 0,05 | 0,72 17.357.593,19 | 4,49 2
Investimentos Estruturados o g
Value-At-Risk: 3,14% > g
Artigo 10° | S3
Z >
85
Valor(R$) | o, <
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira| & 3
RIO BRAVO PROTECAO 3,28 1,8 0,03 1,8 0,08 | 1,49 9.763.938,58 | 2,52 < z
PORTFOLIO Il FIF 5 £
MULTIMERCADO - 3 a
RESPONSABILIDADE @ §
LIMITADA 2 P
SICREDI FIF CIC 7,13 4 0,12 1,15 043 | 431 17.191.52476 | 4,44 W 3
MULTIMERCADO BOLSA z g
AMERICANA LP RESP o8
LIMITADA <8
Sub-total 5,6 314 | 0,15 037 | 327 26.955.463,34 | 6,97 5 3
o
- @©
3§
o £
g2
5 &
L
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b) Risco X Retorno por Ativo — Fundo Previdenciario
Renda Fixa
Value-At-Risk: 0,24%
Artigo 7° |, Alinea a
_ . ValorR$) | _ %
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira
NTN-B 150828 0,25 0,3 0 0,3 -1,6 |0,82 5.004.619,15| 0,39
(7,040000%)
NTN-B 150830 0,26 0,29 0 0,29 -1,81 | 0,75 16.588.181,53 1,31
(6,240000%) o
NTN-B 150830 0,29 0,34 0 0,34 -1,16 | 0,88 644.443,49 0,05 S
(7,850000%) @
NTN-B 150832 0,25 0,32 0 0,32 -1,37 | 0,87 6.393.314,13 0,5 §
(7,720000%) <
NTN-B 150832 0,3 0,34 0 0,34 -1,12 | 0,88 673.387,52 0,05 g
(7,770000%) 2
NTN-B 150832 0,28 0,34 0 0,33 -1,18 | 0,89 14.886.461,72 1,17 <
(7,950000%) 2
NTN-B 150535 0,26 0,27 0 0,27 -2,08 | 0,68 1.098.643,39 | 0,09 E
(5,396600%) o
NTN-B 150535 0,26 0,29 0 0,28 -1,83 | 0,75 37.293.884,88 | 2,94 E
(6,180000%) <
NTN-B 150535 0,31 0,32 0 0,32 -1,36 | 0,8 1.141.982,52 0,09 2
(6,770000%) g
NTN-B 150840 0,26 0,27 0 0,27 -2,08 | 0,68 1.456.722,98 0,11 §
(5,390000%) a
NTN-B 150840 0,26 0,29 0 0,29 -1,82 | 0,75 48.816.166,23 | 3,85 8
(6,200000%) Q
NTN-B 150840 0,26 0,31 0 0,31 -1,52 | 0,83 13.910.132,81 1,1 §
(7,160000%) 5
NTN-B 150840 0,39 0,35 0 0,35 -1,01 | 0,83 14.154.959,52 1,12 §
(7,190000%) =
NTN-B 150840 0,26 0,32 0 0,31 -1,46 | 0,84 7.722.190,52 0,61 E
(7,330000%) 0 E
NTN-B 150840 0,26 0,32 0 0,31 -1,46 | 0,84 3.850.114,98 0,3 ”3J g
(7,350000%) 338
NTN-B 150840 0,26 0,32 0 0,31 -1,43 | 0,85 34.696.874,43 2,74 g §
(7,420000%) g g
NTN-B 150545 0,26 0,27 0 0,27 -2,06 | 0,69 440.59160| 0,03 a2
(5,470100%) 35
NTN-B 150545 0,26 0,27 0 0,27 -2,05 | 0,69 49.449,87 0 2 g
(5,480000%) o E
NTN-B 150545 0,26 0,27 0 0,27 -2,05 | 0,69 6.211.835,12 0,49 g %
(5,500000%) w g
NTN-B 150545 0,26 0,27 0 0,27 -2,02 | 0,7 2.937.153,20 0,23 E 3
(5,600500%) z 2
NTN-B 150545 0,26 0,28 0 0,28 -1,91 | 0,73 7.206.742,48 0,57 g é
(5,931500%) > o
NTN-B 150545 0,26 0,28 0 0,28 -1,88 | 0,73 27.535.321,50 2,17 ? '§
(6,015000%) g3
NTN-B 150545 0,26 0,28 0 0,28 -1,87 | 0,74 48.933.743,44 3,86 i
o >
(6,060000%) P
NTN-B 150545 0,26 0,28 0 0,28 -1,85 | 0,74 11.161.762,73 0,88 2 _§
(6,105000%) 2%
NTN-B 150545 0,26 0,28 0 028 | -185 [ 074 | 1949424890 1,54 ¥
(6,131000%) <d
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NTN-B 150545 0,26 0,29 0 0,28 -1,84 | 0,74 6.896.478,55| 0,54
(6,142000%)
NTN-B 150545 0,26 0,29 0 0,29 -1,8 075 67.475.109,23 | 5,32
(6,260000%)
NTN-B 150545 0,26 0,29 0 0,29 -1,77 | 0,76 17.655.066,13 1,39
(6,381000%)
NTN-B 150545 0,26 0,29 0 0,29 -1,76 | 0,77 3.371.808,00 | 0,27
(6,400000%)
NTN-B 150545 0,25 0,29 0 0,29 -1,74 | 0,79 6.551.859,73 | 0,52
(6,670000%)
NTN-B 150545 0,41 0,36 0 0,36 -0,95 | 0,83 6.715.594,02 | 0,53 o
(7,170000%) 3
NTN-B 150850 0,26 0,27 0 0,27 -2,04 | 0,69 428461503 | 0,34 a
(5,520000%) §
NTN-B 150850 0,26 0,28 0 0,28 -1,95 | 0,72 1.737.584,18| 0,14 S
(5,797500%) 3
NTN-B 150850 0,45 0,35 0 0,35 -1,06 | 0,74 43.982.679,13 | 347 %
(6,140000%) <
NTN-B 150850 0,26 0,29 0 0,29 -1,8 075 36.861.298,58 | 2,91 é’
(6,270000%) 8
NTN-B 150850 0,26 0,29 0 0,29 -1,76 | 0,76 24.747.850,55 | 1,95 o
(6,385000%) £
NTN-B 150850 0,26 0,29 0 0,29 -1,75 | 0,77 35.509.230,53 2,8 ;E:
(6,427000%) 9
NTN-B 150850 0,25 0,31 0 0,3 -1,55 | 0,84 4471184121 0,35 Q
(7,260000%) e
NTN-B 150555 0,26 0,27 0 0,27 -2,03 | 0,69 6.131.846,78 | 0,48 8
(5,548000%) §
NTN-B 150555 0,26 0,27 0 0,27 2,02 | 07 2.767.437,21 0,22 Q
(5,595500%) 3
NTN-B 150555 0,26 0,27 0 0,27 -1,99 | 0,71 12.863.113,26 1,01 %
(5,670000%) 3
NTN-B 150555 0,26 0,28 0 0,28 -1,86 | 0,74 5.484.544,37 | 0,43 £
(6,080000%) 2
NTN-B 150555 0,26 0,28 0 0,28 -1,84 | 0,74 64.081.133,94 | 5,05 * =
(6,135000%) g §
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 0,29 -1,82 | 0,75 25.534.999,97 | 2,01 g' 3
(6,210000%) 33
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 0,29 -1,81 | 0,75 5.968.174,44 | 0,47 g g
(6,230000%) Q )
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 0,29 1,8 1075 43.998.452,99 | 347 x 2
(6,270000%) > 8
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 0,29 -1,78 | 0,76 5.026.507,66 04 2 %
(6,325000%) a g
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 0,29 -1,77 | 0,76 23.089.208,81 1,82 g g
(6,372000%) <8
NTN-B 150555 0,25 0,29 0 0,29 -1,73 | 0,78 5.799.974,08 | 0,46 22
(6,630000%) z §
NTN-B 150555 0,25 0,3 0 0,3 -1,64 | 0,81 6.159.436,20 | 0,49 o
(6,900000%) 38
NTN-B 150555 0,26 0,31 0 0,31 -1,54 | 0,82 6.194.805,59 | 0,49 g g
(7,080000%) 232
Sub-total 0,26 0,29 0,03 -1,73 | 0,76 805.662.921,72| 63,52 i E
Artigo 7° |, Alinea b 2 8
y g2
, . Valor(R$) o G O
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira 28

=
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CAIXA BRASIL 2030 Ill 2,73 1,43 0 085 | -031 | 037 4557.21348| 0,36
TITULOS PUBLICOS FI
RF
FI CAIXA BRASIL 2030 II 2,74 1,43 0 085 | -0,31 | 0,38 1.863.12877| 0,15
TP RF
ICATU VANGUARDA 3,08 1,84 0 042 | -004 | 1,1 13.123.870,03| 1,03
PRE FIXADO FIRF LP
Sub-total 2,83 1,61 0,01 -0,13 | 0,86 19.544.212,28 | 1,54
Artigo 7° Ill, Alinea a
% o
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(RS) | - rteira S
BB PREV RF FLUXO FIC 0,01 0,38 0 046 | -825 | 1,13 9.312.851,10| 0,73 )
BRADESCO FIF RENDA 0,02 0,42 0 056 | 027 |122| 101.031504,36| 7,97 §
FIXA REFERENCIADA q§
DI PREMIUM - RESP Q
LIMITADA 3
FIC FI CAIXA BRASIL 0 0,38 0 007 | -87,1 | 1,13 11.815,74 0 g
DISPONIBILIDADES 3
RENDA FIXA SIMPLES °
ITAU INSTITUCIONAL 0,62 0,53 0 069 | 005 | 125 8.297.289,55| 0,65 £
JANEIRO RENDA FIXA E
LP FIF CIC RESP s
LIMITADA S
SANTANDER 0,02 0,42 0 056 | 028 | 1,22 17.071.241,84| 1,35 0
INSTITUCIONAL Q
PREMIUM RF &
REFERENCIADO DI CIC )
FIF RESP LIMITADA g
WESTERN ASSET DI 0,08 0,43 0 065 | 064 | 127 57.879.235,58 | 4,56 <
MAX RENDA FIXA g
REFERENCIADO g
FUNDO DE g
INVESTIMENTO g
Sub-total 0,04 0,31 0 041 | 124 | 19360393817 1526 @ g
Renda 3 é
Value-At-Risk: 6,83% 5 §
Artigo 8° | S &
(=
% e s
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | cVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. ValorRY) | Carteira | < S
AZ QUEST SMALL MID 15,2 8.2 0,03 285 | 013 | 313 7.602.781,86| 0,6 5 2
CAPS INSTITUCIONAL <9
FIC FIA o 8
BAHIA AM VALUATION 9,95 6,02 0,01 157 | 035 | 466 294463131 023 > .
FIC DE FIA N
BTG PACTUAL 12,97 7.24 0,14 3,85 02 |377 36.544.367,85| 2,88 z
ABSOLUTO S s
INSTITUCIONAL FIQ FIA 38
CONSTANCIA 11,86 6,15 0,02 275 | 016 | 3,11 6.406.993,52| 0,51 59
FUNDAMENTO FI DE % =
ACOES e =
DAYCOVAL IBOVESPA 8,87 0 0,18 | 279 0 0 5§
ATIVO FIA =
g >
» 8
g8

=
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- DDC\ / Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio ?
GUARUJA LV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

VINCI TOTAL RETURN 11,39 6,59 0,04 312 | 027 | 432 14.434.399,88 | 1,14

INSTITUCIONAL FIF

CLASSE DE

INVESTIMENTO EM

ACOES RESP LIMITADA

Sub-total 12,23 6,83 0,24 021 | 38 67.933.174,42| 536
Investimentos no Exterior
Value-At-Risk: 4,91%
Artigo ° Il
%

Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. ValorR$) | ¢ rteira 2
ACCESS USA 12,75 0 007 | 216 0 0 X
COMPANIES FIA - 0
INVESTIMENTO NO Q
EXTERIOR S
GENIAL MS US 18,39 10,76 0,02 998 | 012 | 343 6.655.614,53 | 0,52 2
GROWTH FIF 2
MS GLOBAL 9,95 6,08 0,02 6,01 | -0,07 | 0,49 12.898.84552 | 1,02 8
OPPORTUNITIES 3
ADVISORY FIC FIA IE °
SANTANDER GO 9,32 4,52 0,05 312 | 022 | 328 23.537.607,52| 1,86 E
GLOBAL EQUITY ESG =
REAIS IS 2
MULTIMERCADO IE - g
FIF RESP LIMITADA 5
SCHRODER 9,01 0 -0,17 |-0,32 0 0 0
SUSTENTABILIDADE @
ACOES GLOBAIS USD 3
FIF CIC ACOES IS IE g
RESP LIMITADA <

Sub-total 774 455 0,1 007 [ 179 43.092.067,57| 34 g

Artigo 9° Il £
2

% 5

Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | cVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(RS) | Garteira | ¢ &
WESTERN ASSET FIA 12,32 6 0,16 216 | -0,05 | 0,62 53.024.118,55 | 4,18 28
BDR NIVEL | O 3

Sub-total 12,32 6 0,16 -0,05 | 0,62 53.024.11855| 4,18 8 %
Investimentos Estruturados § =)

Value-At-Risk: 3,94% €3

Artigo 10° | 28

. 25

% -

Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. ValorRS) | ¢ orteira | @ :
ICATU VANGUARDA 5,61 3,03 0 2,71 01 [ 176 2.594.262,05| 02 =
IGARATE LONG BIASED W 5
FIF MULTIMERCADO — z
RESP LIMITADA s &
RIO BRAVO PROTECAO 2,34 1,57 0,03 157 | 034 | 2,01 2851312790 2,25 3 S
PORTFOLIO FI g3
FINANCEIRO g2
MULTIMERCADO - a @
RESPONSABILIDADE S 8
LIMITADA 2%

<3
s

=

fl. 19 de 32



(13) 3343-9050 8
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br &

e D/ Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antoénio q@
GUARUJA FrRCvV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
SICREDI FIF CIC 7,13 4 0,09 1,15 043 | 4,31 38.273.268,21 3,02
MULTIMERCADO
BOLSA AMERICANA LP
RESP LIMITADA
Sub-total 4,53 2,79 0,12 045 | 3,26 69.380.658,16 | 5,47
Artigo 10° I
%
. . Valor(R$) .
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira
BTG PACTUAL 30,61 17,64 0 17,65 | -0,32 |-8,65 411.019,21 0,03
INFRAESTRUTURA I @
FEEDERFIP S
MULTIESTRATEGIA )
Q
BTG PACTUAL 0,71 0,46 0 0,63 2,01 |-0,21 2.443.05526 | 0,19 2
TIMBERLAND FUND | S
FIC DEFIP o
PATRIA PRIVATE 58,51 27,42 0,07 2742 | -0,02 | 0,14 9.441.620,52 | 0,74 §
EQUITY VII ADVISORY S
FIP MULTIESTRATEGIA 3
CLASSE C o
Sub-total 1,48 21,06 0,07 -0,75 | 0,1 12.295.694,99 | 0,97 g
Fundos Imobiliarios ©
Value-At-Risk: 25,19% g
Artigo 11° i
0
% 8
. - Valor(R$) o g
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira §
CAIXA RIO BRAVO FI 132,88 66,35 0,01 65,9 0,02 | 4,08 948.150,00 | 0,07 Q
DE FIl - CXRI11 §
FI IMOBILIARIO MACAM 0,01 21,23 0 2123 | -112 0 2.484.459,81 0,2 S
SHOPPING - BLUE11 §
Sub-total 4,85 25,19 0 0 1,24 3.432.609,81 0,27 E
Consignados "é
Value-At-Risk: 0,00% @ g
Artigo 12° 2 8
Q
. y Valor(Rs) | % 3¢
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira < g
Empréstimo Consignado 0 0 0,41 367.045,74 0,03 é’ g
Sub-total 0 0 367.045,74 | 0,03 g ﬁ:
5 2
< o
a g
a8
$®
< 8
w >
zZ 8
Z c
<2
[a R
> 0
S8
QO
S 3
2's
- @©
2 5
o £
g2
3 8
is
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GUARUJA - NCV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
¢) Risco X Retorno por Ativo — Consolidado
Renda Fixa
Value-At-Risk: 0,24%
Artigo 7° 1, Alinea a
%
Valor(R 0
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) |BVaR(4)| Sharpe | Rent. AorRS) | ¢ teira
NTN-B 150826 0,26 0,28 0 028 | -1,86 | 0,74 1.845.326,04 | 0,11
(6,080000%) o
NTN-B 150826 0,26 0,29 0 028 | -1,83 [ 0,75 21.331.628,77 | 1,29 S
(6,170000%) §
NTN-B 150826 0,26 0,29 0 0,29 -1,81 | 0,75 1.669.130,42| 0,1 8
(6,242500%) 2
NTN-B 150826 0,26 0,29 0 029 | -1,79 | 0,76 1.604.361,85| 0,1 Q
(6,300000%) 3
NTN-B 150826 0,26 0,29 0 0,29 1,75 | 0,77 39.266.525,60 | 2,37 k)
(6,420000%) g
NTN-B 150826 0,26 0,29 0 029 | -1,73 | 0,77 4.796.19519 | 0,29 o
(6,500000%) 5
NTN-B 150826 0,26 0,31 0 0,3 -1,57 | 0,82 13.601.203,79 | 0,82 s
(7,020000%) o
NTN-B 150826 0,26 0,32 0 0,32 -1,35 | 0,88 5.128.615,75| 0,31 §
(7,730000%) 0
NTN-B 150826 0,26 0,36 0 0,35 -0,94 | 0,98 27.464.544,06 | 1,66 g
(8,990000%) 3
NTN-B 150527 0,26 0,34 0 0,33 1,2 | 091 26.329.723,65 | 1,59 g
(8,160000%) g
[+
NTN-B 150527 0,26 0,35 0 0,34 -1,04 | 0,95 3.669.271,77| 0,22 3
(8,670000%) £
NTN-B 150527 0,27 0,36 0 0,35 -0,92 | 0,97 14.381.551,33| 0,87 E
(8,940000%) a5
NTN-B 150828 0,25 03 0 0,3 -16 | 082 5004.619,15| 03 ; S
(7,040000%) g 3
NTN-B 150828 0,28 0,33 0 0,32 -1,28 | 0,86 944.468,39| 0,06 32
(7,550000%) g5
[
NTN-B 150828 0,26 0,34 0 0,33 12 091 7.742.581,39 | 0,47 g ES
(8,160000%) g ;Q
NTN-B 150828 0,26 0,34 0 033 | -1,16 | 0,92 1.026.798,15| 0,06 @<
(8,300000%) S 3
NTN-B 150830 0,26 0,29 0 0,29 -1,81 | 0,75 16.588.181,53 1 % f
(6,240000%) j g
NTN-B 150830 0,29 0,34 0 0,34 -1,16 | 0,88 644.44349| 0,04 Z §
(7,850000%) 5 2
NTN-B 150832 0,25 0,32 0 0,32 -1,37 | 0,87 6.393.314,13| 0,39 g §
(7,720000%) 5 3
NTN-B 150832 0,3 0,34 0 0,34 -1,12 | 0,88 673.387,52| 0,04 ﬁ =
(7,770000%) =i
NTN-B 150832 0,28 0,34 0 0,33 -1,18 | 0,89 14.886.461,72| 0,9 g :_g“
(7,950000%) g
NTN-B 150535 0,26 0,27 0 0,27 -2,08 | 0,68 1.098.643,39| 0,07 @ g
(1]
(5,396600%) <
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GUARUJA - NCV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
NTN-B 150535 0,26 0,29 0,28 -1,83 | 0,75 37.293.884,88 | 2,25
(6,180000%)
NTN-B 150535 0,31 0,32 0,32 -1,36 | 0,8 1.141.982,52| 0,07
(6,770000%)
NTN-B 150840 0,26 0,27 0,27 2,08 | 0,68 1.456.722,98 | 0,09
(5,390000%)
NTN-B 150840 0,26 0,29 0,29 -1,82 | 0,75 48.816.166,23 | 2,95
(6,200000%)
NTN-B 150840 0,26 0,31 0,31 -1,52 | 0,83 13.910.132,81| 0,84
(7,160000%) @
NTN-B 150840 0,39 0,35 0,35 -1,01 | 0,83 14.154.959,52 | 0,86 P
(7,190000%) §
NTN-B 150840 0,26 0,32 0,31 -1,46 | 0,84 7.722.190,52 | 0,47 8
(7,330000%) &
NTN-B 150840 0,26 0,32 0,31 -1,46 | 0,84 3.850.114,98 | 0,23 Q
(7,350000%) §
NTN-B 150840 0,26 0,32 0,31 -1,43 | 0,85 34.696.874,43 | 21 =
(7,420000%) 3
NTN-B 150545 0,26 0,27 0,27 -2,06 | 0,69 440.591,60 | 0,03 o
(5,470100%) g
NTN-B 150545 0,26 0,27 0,27 2,05 | 0,69 49.449,87 0 =
(5,480000%) @
NTN-B 150545 0,26 0,27 0,27 2,05 | 0,69 6.211.83512| 0,38 §
(5,500000%) 3
NTN-B 150545 0,26 0,27 0,27 2,02 | 0,7 2.937.153,20| 0,18 g
(5,600500%) O
NTN-B 150545 0,26 0,28 0,28 -1,91 10,73 7.206.742,48 | 0,44 g
(5,931500%) g
NTN-B 150545 0,26 0,28 0,28 -1,88 | 0,73 27.535.321,50 | 1,66 §
(6,015000%) £
NTN-B 150545 0,26 0,28 0,28 -1,87 | 0,74 48.933.74344 | 2,96 E
(6,060000%) Q £
NTN-B 150545 0,26 0,28 0,28 -1,85 | 0,74 11.161.762,73 | 0,67 2 §
(6,105000%) 93
NTN-B 150545 0,26 0,28 0,28 -1,85 | 0,74 19.494.24890 | 1,18 3¢
(6,131000%) 53
NTN-B 150545 0,26 0,29 0,28 -1,84 | 0,74 6.896.478,55| 0,42 2 g,
(6,142000%) Sy
NTN-B 150545 0,26 0,29 0,29 18 1075 67.475.109,23 | 4,08 2 f
(6,260000%) o8
NTN-B 150545 0,26 0,29 0,29 -1,77 | 0,76 17.655.066,13 | 1,07 % f
(6,381000%) <g
NTN-B 150545 0,26 0,29 0,29 -1,76 | 0,77 3.371.808,00f 0,2 Zg
(6,400000%) < 7
> o
NTN-B 150545 0,25 0,29 0,29 -1,74 | 0,79 6.551.859,73| 0,4 58
(6,670000%) g g
NTN-B 150545 0,41 0,36 0,36 -0,95 | 0,83 6.715.594,02 | 0,41 232
(7,170000%) a2
NTN-B 150850 0,26 0,27 0,27 2,04 | 0,69 4.284.615,03| 0,26 g :_g“
(5,520000%) ge
NTN-B 150850 0,26 0,28 0,28 -1,95 | 0,72 1.737.584,18 | 0,1 7 S
(5,797500%) < e
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R DD\ / Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio ?
GUARUJA T NCV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
NTN-B 150850 045 0,35 0 035 | -1,06 | 0,74 43.982.679,13| 2,66
(6,140000%)
NTN-B 150850 0,26 0,29 0 029 | -18 |075 36.861.298,58 | 2,23
(6,270000%)
NTN-B 150850 0,26 0,29 0 029 | 1,76 | 0,76 24.747.85055| 15
(1]
(6,385000%)
NTN-B 150850 0,26 0,29 0 029 | -1,75 | 0,77 35.509.230,53 | 2,15
(6,427000%)
NTN-B 150850 0,25 0,31 0 03 | -155 | 0,84 447118412 027
(7,260000%) o
NTN-B 150555 0,26 027 0 027 | 203 | 0,69 6.131.846,78 | 0,37 S
(5,548000%) 3
NTN-B 150555 0,26 0,27 0 027 | -202 | 07 2.767.437.21| 0,17 8
(5,595500%) ¢
NTN-B 150555 0,26 0,27 0 027 | 1,99 [ 0,71 12.863.113,26 | 0,78 Q
(5,670000%) 2
NTN-B 150555 0,26 0,28 0 028 | -1,86 | 0,74 5.484544 37| 0,33 S
(6,080000%) g
NTN-B 150555 0,26 0,28 0 028 | -1,84 | 0,74 64.081.133,94 | 3,87 o
(6,135000%) E
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 029 | 1,82 [ 075 25.534.999,97 | 1,54 <
(6,210000%) 9
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 029 | 1,81 | 075 5.968.174,44| 0,36 §
(6,230000%) @
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 029 | -1.8 |075 43.998.452,99| 2,66 g
(6,270000%) 3
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 029 | -1,78 | 0,76 5.026.507,66 | 0,3 g
(6,325000%) <
NTN-B 150555 0,26 0,29 0 029 | 1,77 | 0,76 23.089.208,81| 1,39 §
(6,372000%) =
NTN-B 150555 0,25 0,29 0 029 | -1,73 | 0,78 5.799.974,08| 0,35 E
(6,630000%) a E
NTN-B 150555 0,25 03 0 03 | -164 | 081 6.159.43620| 037 | 3 S
(6,900000%) 3
NTN-B 150555 0,26 0,31 0 031 | -1,54 | 0,82 6.194.80559| 037 | 8 &
(7,080000%) 53
Sub-total 0,26 0,29 0,03 1,67 | 0,78 | 976.464.847,87| 59 Ze: E
Artigo 7°1, Alinea b 8
% | 5%
Valor(R o 2
Ativo Volatilidade() | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. aWorRY) | ¢ reira 28
CAIXA BRASIL 2030 273 143 0 085 | -031 | 037 455721348 028 | 2 §
Il TITULOS 22
PUBLICOS FIRF ey
[a]
FI CAIXA BRASIL 274 1,43 0 085 | -0,31 | 0,38 1.863.128,77| 0,11 > o
2030 Il TP RF s
ICATU VANGUARDA 3,08 1,84 0 042 | 004 | 1,1 16.271.52510 | 0,98 28
PRE FIXADO FIRF LP acs
Sub-total 2,86 1,64 0,01 011 [ 09 22.691.867,35| 1,37 53
Artigo 7° 1ll, Alinea a “é g
28
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N D I \[ 2\ f-"" Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio q@
GUARUJA I / Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

%
Valor(R o
Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. (RS) Carteira

BB PREV RF FLUXO 0,01 0,38 0 0,46 825 | 1,13 11.182.579,38 | 0,68
FIC

BRADESCO FIF 0,02 0,42 0 0,56 027 | 122 201.798.951,82 | 12,19
RENDA FIXA
REFERENCIADA DI
PREMIUM - RESP
LIMITADA

FIC FI CAIXA BRASIL 0 0,38 0 0,07 871 | 1,13 11.815,74 0
DISPONIBILIDADES
RENDA FIXA
SIMPLES

ITAU INSTITUCIONAL 0,62 0,53 0 0,69 0,05 | 125 12.915.312,25| 0,78
JANEIRO RENDA
FIXALP FIF CIC
RESP LIMITADA

SANTANDER 0,02 0,42 0 0,56 028 | 1,22 28.264.769,98 | 1,71
INSTITUCIONAL
PREMIUM RF
REFERENCIADO DI
CIC FIF RESP
LIMITADA

WESTERN ASSET DI 0,08 0,43 0 0,65 064 | 127 92.240.036,11| 5,57
MAX RENDA FIXA
REFERENCIADO
FUNDO DE
INVESTIMENTO

Sub-total 0,03 0,32 0 041 | 123 346.413.465,28 | 20,93

Renda Variavel
Value-At-Risk: 6,84%
Artigo 8° |

%
Valor(R) | _ %
Ativo Volatilidade() | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. aorRS) | - rteira

AZ QUEST SMALL 15,2 8,2 0,04 2,85 0,13 | 313 12.498.881,09| 0,76
MID CAPS
INSTITUCIONAL FIC
FIA

BAHIA AM 9,95 6,02 0,02 1,57 0,35 | 4,66 7.500.812,46 | 0,45
VALUATION FIC DE
FIA

BTG PACTUAL 12,97 7,24 0,12 3,85 02 |377 41.781.396,77 | 2,52
ABSOLUTO
INSTITUCIONAL FIQ
FIA

CONSTANCIA 11,86 6,15 0,01 2,75 0,16 | 3,11 6.406.993,52 | 0,39
FUNDAMENTO FI DE
ACOES

DAYCOVAL 8,87 0 0,18 | 2,79 0 0
IBOVESPA ATIVO FIA

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/A849-C426-DC55-2CAB e informe o c6digo A849-C426-DC55-2CAB

Assinado por 1 pessoa: LAYDIANNE ALVES DA SILVA ROSA GONCALVES

I=
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e D\ / Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio 9
GUARUJA FrRCvV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
ITAU INSTITUCIONAL 12,62 6,76 0 2,54 0,16 | 3,26 1.037.804,63| 0,06
ACOES PHOENIX
FICFI
VINCI TOTAL 11,39 6,59 0,03 3,12 0,27 | 432 14.434.399,88 | 0,87
RETURN
INSTITUCIONAL FIF
CLASSE DE
INVESTIMENTO EM
ACOES RESP
LIMITADA
Sub-total 12,23 6,84 0,23 021 | 3,79 83.669.288,35| 5,06 g
Investimentos no Exterior 5
Value-At-Risk: 4,86% 2
Artigo 9° II S
Valor(R$) % 3
Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira <
ACCESS USA 12,75 0 0,07 | 2,16 0 0 %’
COMPANIES FIA - o
INVESTIMENTO NO o
EXTERIOR g
GENIAL MS US 18,39 10,76 0,03 9,98 0,12 | 343 8.74491558 | 0,53 ot
GROWTH FIF §
MS GLOBAL 9,95 6,08 0,04 6,01 -0,07 | 0,49 25.633.441,84| 1,55 e
OPPORTUNITIES 8
ADVISORY FIC FIAIE &
SANTANDER GO 9,32 4,52 0,04 3,12 0,22 | 3,28 23.537.607,52| 1,42 2
GLOBAL EQUITY s
ESG REAIS IS El
MULTIMERCADO IE - §
FIF RESP LIMITADA G
=
SCHRODER 9,01 5,12 0 5,33 0,17 |-0,32 2.533.695,82| 0,15 .
SUSTENTABILIDADE g 3
ACOES GLOBAIS 238
USD FIF CIC ACOES S <
IS IE RESP LIMITADA S e
< g
Sub-total 7,92 4,79 0,11 0,04 | 1,52 60.449.660,76 | 3,65 8 &
, x 3
Artigo 9° Il g F
% n E
Valor(R 0 S
Ativo Volatilidade() | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. AWorRY) | carteira| & 3
WESTERN ASSET 12,32 6 0,12 2,16 0,05 | 0,62 53.024.118,55| 3,2 g g
FIA BDR NIVEL | 24
Sub-total 12,32 6 0,12 0,05 | 0,62 53.024.118,55| 3,2 ”é §
<2
Investimentos Estruturados S
Value-At-Risk: 3.48% 33
Artigo 10° | S8
Valor(R$) | . % is
Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) |BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira g g
3 8
s
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ICATU VANGUARDA 5,61 3,03 0 2,71 0,1 1,76 2.594.262,05| 0,16
IGARATE LONG
BIASED FIF
MULTIMERCADO -
RESP LIMITADA
RIO BRAVO 2,34 1,57 0,02 1,57 0,34 | 2,01 28.513.127,90 | 1,72
PROTECAO
PORTFOLIO FI
FINANCEIRO
MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE @
LIMITADA QO
b
RIO BRAVO 3,28 1,8 0,01 1,8 0,08 | 149 9.763.938,58 | 0,59 §
PROTECAO $
PORTFOLIO Il FIF )
MULTIMERCADO - g
RESPONSABILIDADE <
LIMITADA 2
Q
SICREDI FIF CIC 7,13 4 0,1 1,15 043 | 4,31 55.464.792,97| 3,35 °
MULTIMERCADO £
BOLSA AMERICANA £
LP RESP LIMITADA s
<
Sub-total 4,81 2,88 0,13 042 | 3,26 96.336.121,50 | 5,82 &
Artigo 10° II 83
0 a
_ . Valor(R$) | % 8
Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira o
BTG PACTUAL 30,61 17,64 0 17,7 0,32 | -8,65 411.019,21| 0,02 g
INFRAESTRUTURA I g
FEEDERFIP 3
MULTIESTRATEGIA 2
BTG PACTUAL 0,71 0,46 0 0,63 2,01 |-0,21 2.443.055,26 | 0,15 %
TIMBERLAND FUND | 0 E
FIC DE FIP 5 g
' o
PATRIA PRIVATE 58,51 27,42 0,05 274 0,02 | 0,14 9.441.620,52 | 0,57 é 3
EQUITY VII 3 g
ADVISORY FIP < S
MULTIESTRATEGIA e g
CLASSEC <3S
Sub-total 1,48 21,06 0,05 0,75 | 0,1 12.295.694,99 | 0,74 EI %L
Fundos Imobiliarios s 2
Value-At-Risk: 25,19% s 8
Artigo 11° < g
Valor(R$) % z
Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira é g
CAIXA RIO BRAVO FI 132,88 66,35 0 65,9 0,02 | 4,08 948.150,00 | 0,06 <8
DE FIl - CXRI11 5§ 3
7 o
FI IMOBILIARIO 0,01 21,23 0 21,2 -112 0 2.484.459,81| 0,15 232
MACAM SHOPPING - sS3
BLUE11 g 8
Sub-total 4,85 25,19 0 0 1,24 3.432.609,81| 0,21 2 ©
Consignados 2 %
Value-At-Risk: 0,00%

I=
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Artigo 12°
Valor(R$) %
Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Carteira
Empréstimo 0 0 0,41 367.045,74 | 0,02
Consignado
Sub-total 0 0 367.045,74 | 0,02

Detalhamento:

(1) Volatilidade (Vol) anualizada do ativo no periodo (%). A volatilidade € uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das oscilagdes no prego de um ativo. Quanto maior a Vol maior o risco.

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%) — Cvar ¢ uma medida que indica a perda média que excede o VaR, ou
seja, quantifica "qudo" grande &, na média, a perda (risco) a que se esta sujeito em uma determinada carteira, fornecendo dessa
forma informacdes sobre a distribuigdo da cauda’.

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%). O VaR busca estimar perdas em condi¢des normais de
mercado, para uma carteira composta de um ou mais ativos. O BVaR tem a mesma finalidade, porém estima a perda em relagao
a um benchmark determinado.

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/A849-C426-DC55-2CAB e informe o c6digo A849-C426-DC55-2CAB
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4. Fluxo de movimentagoes estratégicas de investimentos

Deliberagdes do Comité de Investimentos na 22 Reunido Extraordinaria dia
14/08/2025:

No més de setembro foi realizada a aplicacdo no Fundo Vinci Total Return no valor
de R$ 4.022.209,91 orientada pelo Comité. O valor foi a maior devido a valorizagdo do

Fundo resgatado (Daycoval Ibovesta Ativo FIA)

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/A849-C426-DC55-2CAB e informe o c6digo A849-C426-DC55-2CAB
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Deliberagdes do Comité de Investimentos na 92 Reunido Ordinaria dia 18/09/2025

2- APLICAGOES
& TIPO DE
SEGREGACAO RESGATE FUNDO CNPJ VALOR
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 929.452,10
FINANCEIRO TOTAL BRADESCO FIF RF REFERENCIADA

PARA DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 R$ 929.452,10
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 7.795.953,18

PREVIDENCIARIO | PARCIAL BTG PACTUAL HOSPITALIDADE
PARA RETORNO TOTAL Fil 43.120.902-0001-74 R$ 7.795.953,18
DE ACCESS USA COMPANIES FIA 11.147.668/0001-82 R$ 7.794.115,77

PREVIDENCIARIO | PARCIAL BTG PACTUAL HOSPITALIDADE
PARA RETORNO TOTAL Fil 43.120.902-0001-74 R$ 7.794.115,77

SCHRODER SUSTENTABILIDADE

’ DE USD FIF CIC ACOES IS IE 37.308.394/0001-50 R$ 15.523.739,18

PREVIDENCIARIO | PARCIAL BTG PACTUAL HOSPITALIDADE
PARA RETORNO TOTAL Fil 43.120.902-0001-74 | R$ 15.523.739,18
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Abaixo seguem as movimentagdes realizadas conforme deliberagdo do Comité de
Investimentos na reunido do dia 18/09/2025

RESGATE BNP ACCESS COMPANIES

» VALOR VALOR DATA
SEGREGACAO | 4piENTADO RESGATADO | DIFERENCA MOTIVO RESGATE
PREVIDENCIARIO | R$7.794.11577 | R$7.802.857.88 | R$8.74211 | ValorizacdodoFundo | »q 000
até a data de resgate
» VALOR VALOR DATA
SEGREGACAO | 4RiENTADO RESGATADO | DIFERENCA MOTIVO RESGATE
PREVIDENCIARIO | R$ 12.992.504.25 | R$ 12.987.345.85 | -R$ 5.248 40 ES;;?)"’riza@éo do 26/09/2025

Na ata foi colocado o valor total do fundo somando Previdenciario e Financeiro, o valor

correto que constava no previdenciario no dia 15/09/2025 era de R$ R$ 12.992.594,25

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://guarujaprev.1doc.com.br/verificacao/A849-C426-DC55-2CAB e informe o c6digo A849-C426-DC55-2CAB

%]
w
>
|
<
O
=z
o
O]
<
2]
o
o
<
>
=
0
<
[a]
%]
w
>
|
<
w
=z
z
<
[a]
>
<
—
@
o
7]
7]
@
o
I
S
=%
o
°
©
c
‘0
0
<




avI2-5500-9Z7D-678V 06Ip9d 0 swloul 8 GYIZ-GSDA-92YD-678Y/0IBILIBA/I] W0 00pT Asidelnienty/:sdny assade ‘seinjeuisse sep apepleA & Jedllian eied
SIATVONOD VSOH VATIS VA SAATY INNVIAAVY ‘eossad T Jod opeuissy

(13) 334390508
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antoénio @
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

SETEMBRO 2025

VALOR APLICADO POR GESTOR
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6. Recurso da Taxa Reserva

SALDO APLICACAO | RESGATE | RENDIMENTO VALOR RENT. | BENCH

GESTOR |  NOMEFUNDO | sntERIOR(RS) | (RS) (RS) (RS) TOTAL(RS) | MES | MARK

CAIXA FI BRASIL

CEF | ReFDILP

16.910.012,06 208.875,82 | 17.118..887,88 | 1,24% | CDI

Guaruja, 31 de outubro de 2025.

(Assinatura digital)

Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves
Membro do Nucleo de Investimentos
Analista Previdenciario Economista

GuarujaPrev
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