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Introducgao

O Nducleo de Investimentos € o setor responsavel pelo acompanhamento e
monitoramento diario e continuo dos riscos de todas as posi¢cdes dos recursos investidos
da GuarujaPrev, de acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos.

O Nucleo devera mensalmente emitir o relatorio de Gestdo de Risco e enviar ao
Comité de Investimentos, sendo de responsabilidade de seus membros a interpretagao
dos dados e as tomadas de decisdes posteriores.

Este relatério, portanto, destina-se a subsidiar o Comité de Investimentos no
gerenciamento dos riscos da Carteira de Investimentos da GuarujaPrev e auxiliar as
diretrizes técnicas enviadas a Diretoria Executiva, a fim de proteger e capitalizar o

patrimoénio da GuarujaPrev, sempre com seguranga, eficiéncia, ética e zelo.

1. Cenario Macroeconémico

Em maio, o cenario internacional foi marcado por uma melhora relevante no sentimento de
risco global, impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e China. Dessa forma, as
bolsas globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas pela redugédo das tensdes
comerciais. No entanto, dada a auséncia de acordos definitivos, a economia global prevalece
em um ambiente de elevada incerteza. Nos EUA, o debate fiscal ganhou forga com a piora nas
contas publicas, que resultou na revisdo negativa do rating. Propostas de corte de impostos e
tensbes geopoliticas, somadas a guerra comercial, elevaram as taxas de longo prazo e
aumentaram a percepgao de risco soberano. Nesse cenario, o presidente do Fed destacou a
cautela como principal orientagéo da politica monetaria. Onda, a taxa de juros sera mantida
até que haja maior clareza sobre os efeitos das tarifas e da incerteza fiscal. Embora a economia
continue crescendo, € apontado repasses de custos aos consumidores e maior cautela nas
contratagbes. Com riscos a inflagéo e duvidas sobre o mercado de trabalho, o Fed adotou
postura de espera, evitando decisdes precipitadas em um cenario instavel. Na China, a politica
econdmica tem respondido de forma pragmatica com estimulos internos e foco em inovagao.

A trégua tarifaria com os EUA trouxe alivio temporario e as exportagdes seguem fortes,
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sustentando uma projecéo de crescimento do PIB. No entanto, riscos internos como deflagao,
desemprego e fragilidade no setor imobiliario ainda preocupam. Assim, no més de maio de
2025, os principais indices de agdes globais encerraram o més em territorio positivos, o MSCI
ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,15% e +5,51%, todos em “moeda
original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos positivos de +12,02%
e +11,96%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com
variagao cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos
de +7,05% e 6,41%, devido a valorizagao do Délar frente ao Real, no més. Assim, acumulam

retornos de +22,00% e +21,94% nos ultimos 12 meses.

BRASIL

No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais
curtos e intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo anuncio do
aumento das aliquotas do IOF. Por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de
encerramento do ciclo de alta da taxa de juros. Na parte fiscal, a primeira revisdo orgamentaria
do governo central surpreendeu positivamente o mercado. Houve o anuncio de um
contingenciamento de despesas publicas da ordem de R$ 31,3 bilhdes, acima das
expectativas. Junto a esse anuncio, foi divulgado o aumento das aliquotas do IOF sobre
diversas operacgdes. No entanto, considerando os impactos adversos e a reacao negativa de
segmentos empresariais a respeito do aumento de aliquota, € provavel que grande parte
dessas medidas seja revertidas. Pelo lado da atividade econémica, o PIB do primeiro trimestre
confirmou o vigor da demanda interna, impulsionada pelo mercado de trabalho aquecido e por
estimulos, como as novas regras para o crédito consignado no setor privado e a futura
ampliagdo da isengdo do imposto de renda. Ja o IPCA mais recente veio abaixo das
expectativas do mercado, sinalizando certa moderagéo nas pressdes inflacionarias. Em linha
com as expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual,
alcangando 14,75% ao ano. Embora tenha sinalizado a possibilidade de encerrar o ciclo de
alta, o cenario de inflagdo acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade
econdmica ainda resiliente justifica a manutengéo de uma postura monetaria mais restritiva.
Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o

IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.06.2025, e apresentada
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no item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para

9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,21% a.a., continuando acima da taxa
maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025. O Ibovespa encerrou
o més com desempenho positivo, registrando valorizagao de +1,45%. No acumulado do ano,
apresenta alta de +13,92% e, nos ultimos 12 meses, avango de +12,23%. Mediante a todo
esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatoério disponibilizado, tentando elucidar
muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a
estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na
“ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em
especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a

reducéo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da

“marcacgao na curva” do preco desse ativo.
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2. Patrimonio de Recursos Previdenciario

2.1. Distribuicao dos recursos por segmento e patrimonio x resolugao

a) Distribuicao dos recursos por segmento e patrimoénio x resolugao — Fundo
Financeiro

Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 147.546.661,07 | 39,78 0 33,44 100 0 100
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos 10.578.434,78 2,85 0 2,36 100 0 100
Publicos
Artigo 7° Ill, Alinea a Fundos Renda Fixa 155.316.286,37 | 41,87 0 48 60 0 80
Total Renda Fixa 313.441.382,22 84,5 100
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Acdes 14.974.383.83 | 4,04 0 \ 2,5 \ 30 | 0 50
Total Renda Variavel 14.974.383,83 4,04 50
Investimentos no Exterior
Artigo 9° Il Fundos de Investimento no 17.433.168,31 4,7 0 5 10 0 10
Exterior
Total Investimentos no 17.433.168,31 4,7 10
Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | | Fundos Multimercados 25.083.039,18| 6,76 0 | 62 | 10 | 0 15
Total Investimentos Estruturados 25.083.039,18 6,76 20
Total 370.931.973,54 100

Fonte: SistemalLDB
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b) Distribuicao dos recursos por segmento e patriménio x resolugdo — Fundo
Previdenciario

Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alineaa | Titulos do Tesouro 780.470.849,87 63,54 59,36 100 100
Nacional
Artigo 7° I, Alinea b | Fundos 100% 19.346.718,49 1,58 1,79 100 100
Titulos Publicos
Artigo 7° Ill, Alinea a | Fundos Renda Fixa 171.192.525,90 | 13,94 17 60 80
Artigo 7°V, Alinea b | FI RF - Crédito 0 0 2 5 20
Privado
Total Renda Fixa 971.010.094,26 | 79,06 100
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agbes 65.500.806,02 5,33 4 30 50
Total Renda Variavel 65.500.806,02 5,33 50
Investimentos no Exterior
Artigo 9° I Fundos de 61.203.009,20 4,98 5 10 10
Investimento no
Exterior
Artigo 9° 1l Fundos de Agdes - 52.135.678,55 4,24 3,25 10 10
BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior 113.338.687,75 9,23 10
Investimentos Estruturados
Artigo 10°1 Fundos 64.290.487,23 523 5 10 15
Multimercados
Artigo 10° I Fundo de 11.404.435,04 0,93 1,5 5 15
Participagéo
Total Investimentos Estruturados 75.694.922,27 6,16 20
Fundos Imobiliarios
Artigo 11° Fundo de 2.716.181,10 0,22 0,6 5 20
Investimento
Imobiliario
Total Fundos Imobiliarios 2.716.181,10 0,22 20
Total 1.228.260.691,40 100

Fonte: SistemalLDB
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c) Distribuicdo dos recursos por segmento e patriménio x resolugao -
Consolidado

Renda Fixa
Artigo 7° I, Alinea a | Titulos do Tesouro 928.017.510,94 | 58,03 20 53,16 80 0 100
Nacional
Artigo 7° 1, Alinea b | Fundos 100% Titulos 29.925.153,27 1,87 10 1,93 70 0 100
Publicos
Artigo 7° Ill, Alinea | Fundos Renda Fixa 326.508.812,27 | 20,42 2 24,41 60 0 80
a
Artigo 7° V, Alinea | FI RF - Crédito Privado 0 0 0 1,52 8 0 20
b
Total Renda Fixa 1.284.451.476,48 | 80,32 100
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 80.475.189,85| 5,03 0 \ 3,64 \ 25 | 0 50
Total Renda Variavel 80.475.189,85 5,03 50
Investimentos no Exterior
Artigo 9° I Fundos de Investimento 78.636.177,51 4,92 0 5 8 0 10
no Exterior
Artigo 9° 1l Fundos de Agdes - BDR 52.135.678,55 3,26 0 3,07 8 0 10
Nivel |
Total Investimentos no Exterior 130.771.856,06 8,18 10

Investimentos Estruturados

Artigo 10°1 Fundos Multimercados 89.373.526,41 5,59 0 5,29 15 0 15
Artigo 10° I Fundo de Participagao 11.404.435,04 | 0,71 0 1,14 5 0 15
Total Investimentos Estruturados 100.777.961,45 6,3 20

Fundos Imobiliarios

Artigo 11° Fundo de Investimento 2.716.181,10 0,17 0 0,46 3 0 20
Imobiliario
Total Fundos Imobiliarios 2.7116.181,10 | 0,17 20
Total 1.599.192.664,94 100

Fonte: Sistema LDB



(13) 33439050 &
@guarujaprevidencia [
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio

G UARUJA P R EV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000 @

3. Risco

3.1 Risco por artigo

VaR (Value at Risk) € um indicador de risco, calculado estatisticamente, que
mostra a exposigao ao risco financeiro que um ativo ou uma carteira de ativos podem ter
em um determinado periodo (dia, semana, més, ano(s)) em um certo intervalo de
confianga em condigdes normais de mercado.

A Politica de Investimentos para 2025 da GuarujaPrev estipulou o limite para o
VaR conforme tabela abaixo:

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimento no exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
Empréstimo Consignado 5%

a) Risco Fundo Financeiro

Artigo 7° 0,35 0,1 5 0 -0,47 0,93 |313.441.382,22| 845
Artigo 8° 13,49 7,32 20 0,17 0,07 2,06 14.974.383,83 | 4,04
Artigo 9° 14,92 12,98 20 0,42 -0,03 0,61 17.433.168,31 47
Artigo 10° 75 7,09 20 0,34 0,38 3,95 25.083.039,18| 6,76
GUARUJA 1,33 0,94 0,94 0,04 116 | 370.931.973,54| 100
FINANCEIRO

b)
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¢) Risco Fundo Previdenciario

Artigo 7° 0,27 0,17 0,01 | -1,19 | 0,77 | 971.010.094,26 | 79,06
Artigo 8° 12,8 7,43 026 | 005 |1,71 65.500.806,02| 5,33
Artigo 9° 12,77 8,85 20 0,73 | -0,02 | 0,87 | 113.338.687,75| 9,23
Artigo 10° 741 5,57 20 0,31 032 | 345 75.694.922,27| 6,16
, 56,67 7,94 20 0 0,21 - 2.716.181,10| 0,22
Artigo 11° 1064
GUARUJA ] 1,72 1,3 1,3 | -0,08 | 0,96 |1.228.260.691,40 | 100
PREVIDENCIARIO
d)

c) Risco Consolidado

Volatilidade(1) | VaR(2) | Limite(5) | CVaR(3) | Sharpe | Rent. Valor(RS) % Carteira

Artigo 7° 3,69 0,15 5 -0,01 0,19 | 1,8 |1.284.451.476,48 80,32
Artigo 8° 12,9 74 20 0,25 0,05 | 1,77 80.475.189,85 5,03
Artigo 9° 12,92 8,81 20 0,63 -0,02 | 0,84 | 130.771.856,06 8,18
Artigo 10° 7,41 5,94 20 0,33 0,33 | 3,57 | 100.777.961,45 6,3
Artigo 11° 56,67 7,94 20 0 -0,21 |-10,6 2.716.181,10 0,17
GUARUJA 3,84 1,2 1,2 0,2 | 1,85 |1.599.192.664,94 100
CONSOLIDADO
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3.2 Risco X Retorno por Ativo

a) Risco X Retorno por Ativo — Fundo Financeiro

Artigo 7° 1, Alinea a

N(ghéssogggos/se 0,24 0,21 0 0,22 -1,86 0,65 1.860.086,24 0,5
N(mfogggo%s 0,24 0,21 0 0,22 -1,83 0,65 21.497.997,63 58
N(-g\éz;ggo%s 0,24 0,21 0 0,22 -1,81 0,66 1.681.879,19 0,45
N(-g\;l;oBog)gg?/SG 0,24 0,21 0 0,22 -1,79 0,66 1.616.413,20 0,44
N(y\ifoggg%e 0,24 0,21 0 0,22 -1,75 0,67 39.551.056,91 10,66
N(grégoaggoe/oz)e 0,24 0,21 0 0,22 -1,73 0,68 4.830.100,53 1,3
N(;I\(l)goggg%e 0,24 0,21 0 0,22 -1,56 0,72 13.681.721,30 3,69
N(';I\;Eoggg%ﬁ 0,24 0,21 0 0,22 -1,34 0,77 5.151.032,11 1,39
N(y\égBoggg.,B/SG 0,24 0,21 0 0,22 0,97 0,86 27.510.045,12 7,42
N(mgog)ggos/g 0,24 0,21 0 0,22 -1,22 0,8 25.646.932,32 6,91
,\g'\é%gggos/f; 0,24 0,21 0 0,22 -1,06 0,84 3.569.715,53 0,96
N(;I\ésBoggg%S 0,25 0,21 0 0,22 -1,38 0,76 949.680,99 0,26

Sub-total 0,24 0,21 -0,01 -1,48 0,74 147.546.661,07 39,78

Artigo 7°1, Alinea b

CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP

LIMITADA

ICATU VANGUARDA
PRE FIXADO FIRF LP

Sub-total 1,36 1 0 0,31 1,52 10.578.434,78 2,85

0,06 0,03 0 0,02 0,19 1,11 7.513.520,30 2,03

4,59 3,42 0 1,04 0,32 2,55 3.064.914,48 0,83

Artigo 7° Ill, Alinea a
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BB PREVFFCF FLUXO 0,02 0,02 0 0,01 509 | 102 | 133186215 | 036
BB RENDA FIXA ATIVA
PLUS LONGO PRAZO 289 227 | 001 207 | 056 | -052 | 680043186 | 183
FIC FI

BRADESCO FIF
RENDA FIXA
REFERENCIADA DI 0,02 0,02 0 0,01 0,61 1,11 89.591.754,51 24,15
PREMIUM - RESP
LIMITADA

RIO BRAVO
ESTRATEGICO IPCA 24,48 NaN 0 NaN 0,2 5,94 0 0
FIRF

SANTANDER
INSTITUCIONAL
PREMIUM RF
REFERENCIADO DI
CIC FIF RESP
LIMITADA

WESTERN ASSET DI
MAX RENDA FIXA
REFERENCIADO 0,07 0,04 0 0,04 0,52 1,14 33.119.582,23 8,93

FUNDO DE
INVESTIMENTO

Sub-total 0,37 0,1 0,01 -0,05 1,08 155.316.286,37 41,87

0,03 0,03 0 0,02 0,24 11 24.472.655,62 6,6

Artigo 8° |

AZ QUEST SMALL MID
CAPS INSTITUCIONAL 15,35 6,53 0,04 57 0,08 2,34 4.697.392,32 1,27
FIC FIA

BAHIA AM VALUATION
FIC DE FIA

BTG PACTUAL
ABSOLUTO
INSTITUCIONAL FIQ
FIA

ITAU INSTITUCIONAL
ACOES PHOENIX 15,26 8,42 0,01 2,52 -0,05 0,35 993.770,16 0,27
FICFI

Sub-total 13,49 7,32 0,17 0,07 2,06 14.974.383,83 4,04

11,28 7,75 0,05 1,92 0,11 2,39 4.201.887,10 1,13

15,18 8,94 0,08 5,14 0,05 1,88 5.081.334,25 1,37
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Artigo 9° Il

19,03 20,53 0,08 19,72 0,09 2,83 1.933.971,89 0,52

GENIAL MS US
GROWTHFIC FIA IE

MS GLOBAL
OPPORTUNITIES 15,72 13,1 0,31 14,44 -0,02 0,8 13.006.766,23 3,51
ADVISORY FIC FIA IE

SCHRODER
SUSTENTABILIDADE
AGOES GLOBAIS USD
FIF CIC DE AGOES IS 15,8 10,1 0,03 12,54 0,2 -2,02 2.492.430,19 0,67
IE -
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Sub-total 14,92 12,98 0,42 -0,03 0,61 17.433.168,31 4,7

RIO BRAVO
PROTECAO
PORTFOLIO Il FIF
MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

3,53 3,54 0,07 3,54 0 1,08 9.508.584,92 2,56

SICREDI FIC FIM
BOLSA AMERICANA 10,17 9,4 0,28 1,03 0,46 5,79 15.574.454,26 4,2
LP

Sub-total 75 7,09 0,34 0,38 3,95 25.083.039,18 6,76
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b) Risco X Retorno por Ativo — Fundo Previdenciario

Artigo 7° 1, Alinea a

’\'(%48038808/38 0,25 0,21 0 022 | 152 | 072 | 503647110 | 041
N(gh;fogggos/go 0,24 0,21 0 022 | -181 | 066 | 16.717.72020 | 1,36
’\'(?;25038808/32 0,25 0,21 0 022 | -133 | 077 | 643600015 | 052
N(;%Eogggf/gz 0,24 0,21 0 022 | 127 | 079 | 14.983.281,17 | 1,22
N(g'igeéggf/f 0,24 0,21 0 022 | -207 | 059 | 1.077.43060 | 0,09
N(msBogggf/g‘% 0,24 0,21 0 022 | -183 | 065 | 3650296871 | 297
N(g'ifogggf/f 0,27 0,21 0 023 | -15 | 07 | 111615210 | 0,09
N(?igoggg%o 0,24 0,21 0 022 | 207 | 059 | 146831198 | 0,12
N(ENZ(?OSS%O 0,24 0,21 0 022 | -182 | 065 | 49.213.22965 | 4,01
N(mgogggos/so 0,24 0,21 0 022 | -153 | 073 | 14.028.361,14 | 1,14
“‘(?1950333?/30 0,37 0,21 0 023 | -087 | 077 | 14.27544364 | 1,16
N(;hizsogggos/so 0,24 0,21 0 022 | -144 | 075 | 34.996.202,78 | 2,85
N(?ifo}ggf/s‘r’ 0,24 0,21 0 022 | 205 | 06 432.005,77 0,04
N(?issogggos/ss 0,24 0,21 0 022 | -205 | 06 48.485,07 0
N(?égoaggf/;‘r’ 0,24 0,21 0 022 | 204 | 06 | 6.090.33313 | 05
N(yé(?oggg%fs 0,24 0,21 0 022 | -201 | 061 | 287898654 | 023
N(yé; ;ggos/ss 0,24 0,21 0 022 | -191 | 063 | 7.05823166 | 057
N(mfsgggf/f 0,24 0,21 0 022 | -188 | 064 | 2696232550 | 22
N(mgogggf/f 0,24 0,21 0 022 | 187 | 064 | 47.910.16260 | 3.9
N(mfsgggf/f 0,24 0,21 0 022 | -185 | 065 | 10927.071,07 | 089




| -] (13) 3343-9050 &
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GUARUJA e oeron s s 00
N(-g\i-; 88805/35 0,24 0,21 0 0,22 -1,84 | 0,65 19.083.130,00 1,55
N(gﬂzgggos/ss 0,24 0,21 0 0,22 -1,84 | 0,65 6.750.849,71 0,55
N(ggfogggos/j)s 0,24 0,21 0 0,22 -1,8 0,66 66.031.048,69 5,38
N('g\:l))-; 88805/35 0,24 0,21 0 0,22 1,77 | 0,67 17.272.074,21 1,41
1\1(2150(1)8805/35 0,24 0,21 0 0,22 -1,76 | 0,67 3.298.509,44 0,27
N(-g\é%gggos/ss 0,27 0,21 0 0,23 -1,49 | 0,69 6.405.144,50 0,52
N(‘m%ggg?/f 0,35 0,21 0 0,23 -1,05 | 0,73 6.557.296,54 0,53
l\l(gr\éfogggos/go 0,24 0,21 0 0,22 -2,03 0,6 4.316.867,94 0,35
,\1(2\;57;8808/30 0,24 0,21 0 0,22 -1,95 | 0,62 1.751.166,76 0,14
N(mfogggos/go 0,39 0,22 0 0,24 -1,16 | 0,65 44.343.081,17 3,61
N(ggfosggos/go 0,24 0,21 0 0,22 -1,8 0,66 37.169.176,80 3,03
N(gg-sBsgggos/So 0,24 0,21 0 0,22 -1,76 | 0,67 24.957.981,61 2,03
N(mggggos/go 0,24 0,21 0 0,22 -1,75 | 0,67 35.812.572,16 2,92
N(g\éfsgggos/gs 0,24 0,21 0 0,22 -2,02 | 0,61 6.011.195,92 0,49
N(g\égs;ggos/gs 0,24 0,21 0 0,22 -2,01 0,61 2.712.665,57 0,22
N(g\éfogggos/gs 0,24 0,21 0 0,22 -1,99 | 0,61 12.606.195,69 1,03
N(-g\(l)gogggos/gs 0,24 0,21 0 0,22 -1,86 | 0,65 5.369.551,73 0,44
N(-gﬂfsgggos/gs 0,24 0,21 0 0,22 -1,84 | 0,65 62.729.072,27 511
N(-ggfogggos/gs 0,24 0,21 0 0,22 -1,82 | 0,66 24.991.625,11 2,03
N(-g\égogggf)/gs 0,24 0,21 0 0,22 -1,81 0,66 5.840.879,89 0,48
N(-g\éfogggf)/gs 0,24 0,21 0 0,22 -1,8 0,66 43.055.797,58 3,51
N(-g\égsgggf)/gs 0,24 0,21 0 0,22 -1,78 | 0,66 4.918.144 17 04
N(y\é?zgggff)s 0,24 0,21 0 0,22 -1,77 | 0,67 22.588.835,80 1,84
N(ggfogggos/ss 0,28 0,21 0 0,23 -1,44 | 0,69 5.670.658,01 0,46
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4 Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @
GUARUJAPREV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

NTN-B 150555

(6,900000%) 0,28 0,21 0 0,23 -1,38 | 0,71 6.018.119,83 0,49
NTN-B 150555

(7,080000%) 0,24 0,21 0 0,22 -1,55 | 0,72 6.050.034,21 0,49

Sub-total 0,24 0,21 -0,01 1,78 | 0,67 | 780.470.849,87 | 63,54

Artigo 7° 1, Alinea b

CAIXA BRASIL 2030
[l TITULOS 2,72 2,04 0 0,98 0,11 | 0,79 4.661.512,07 0,38
PUBLICOS FI RF
FI CAIXA BRASIL
2030 || TP RF 2,72 2,03 0 0,98 0,11 | 0,79 1.906.315,98 0,16
ICATU VANGUARDA
PRE FIXADO FIRF LP 4,59 3,42 0 1,04 0,32 | 255 | 12.778.890,44 1,04
Sub-total 3,72 2,84 0 023 | 1,95 | 19.346.718,49 1,58
Artigo 7° lIl, Alinea a

=N

BBPREVFEFFLUXO 0,02 002 | 0 001 | -500 | 102 | 148225268 | 012

BRADESCO FIF
RENDA FIXA
REFERENCIADA DI 0,02 0,02 0 0,01 0,61 1,11 97.410.140,81 7,93
PREMIUM - RESP
LIMITADA

FIC FI CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RENDA FIXA
SIMPLES

0,01 0,01 0 0 -13,18 | 1,01 535,7 0

SANTANDER
INSTITUCIONAL
PREMIUM RF
REFERENCIADO DI
CIC FIF RESP
LIMITADA

0,03 0,03 0 0,02 0,24 1,1 16.511.137,98 1,34

WESTERN ASSET DI
MAX RENDA FIXA
REFERENCIADO 0,07 0,04 0 0,04 0,52 1,14 55.788.458,73 4,54

FUNDO DE
INVESTIMENTO

Sub-total 0,03 0,02 0 0,57 111 | 171.192.525,90 | 13,94
Artigo 7° V, Alinea b

S EEE— MR
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~ Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @
G UARUJA P R EV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
BB PREV RF
CREDITO PRIVADO 1,07 NaN 0 NaN -0,31 0,77 0 0
IPCAIIFI
Sub-total 0,85 NaN 0 -093 | 0,31 0 0

AZ QUEST SMALL
MID CAPS
INSTITUCIONAL FIC
FIA

15,35 6,53 0,02 5,7 0,08 | 2,34 7.294.224,95 0,59

BAHIA AM
VALUATION FIC DE 11,28 17,75 0,01 1,92 0,11 2,39 2.710.299,53 0,22
FIA

BTG PACTUAL
ABSOLUTO
INSTITUCIONAL FIQ
FIA

CONSTANCIA
FUNDAMENTO FI DE 6,36 5,62 0,01 3,56 0,18 | -0,04 6.304.480,11 0,51
ACOES

DAYCOVAL
IBOVESPA ATIVO 10,65 6,46 0,01 1,51 003 | 137 3.943.903,24 0,32
FIA

VINCI TOTAL
RETURN
INSTITUCIONAL FI
EM ACOES

Sub-total 12,8 743 0,26 0,05 | 1,71 65.500.806,02 5,33

15,18 8,94 0,18 5,14 0,05 | 1,88 35.457.919,18 2,89

10,91 6,83 0,04 3,23 0,06 1,7 9.789.979,01 08

Artigo 9° I

ACCESS USA
COMPANIES FIA -
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

GENIAL MS US
GROWTHFIC FIA IE

17 1346 | 0,07 8,09 0,04 | 044 7.333.277,49 0,6

19,03 20,53 | 0,05 19,72 | 0,09 | 283 6.160.802,63 05

MS GLOBAL
OPPORTUNITIES 15,72 13,1 0,05 14,44 | -0,02 0,8 13.174.525,85 1,07
ADVISORY FIC FIA IE




GUARUJAPREV

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY
ESG REAIS IS
MULTIMERCADO IE -
FIF RESP LIMITADA

12,75

8,27

0,13

3,18

0,19

(13) 3343-90508&
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

347 21.740.535,19 1,77

SCHRODER
SUSTENTABILIDADE
ACOES GLOBAIS
USD FIF CIC DE
ACOES IS IE -
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

15,8

10,1

0,02

12,54

0,2

-2,02 | 12.793.868,04 1,04

Sub-total

12,83

8,71

0,32

0,01

1,27 | 61.203.009,20 4,98

WESTERN ASSET
FIABDR NIVEL |

Artigo 9° IlI

52.135.678,55

Sub-total

52.135.678,55

Artigo 10°1

ICATU VANGUARDA
IGARATE LONG
BIASED FIF
MULTIMERCADO -
RESP LIMITADA

474

5,15

0,01

5,04

0,07

1,44 2.503.276,92 0,2

RIO BRAVO
PROTECAQ
PORTFOLIO FI
FINANCEIRO
MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

5,84

343

0,06

343

0,07

1,51 27.114.005,15 2,21

SICREDI FIC FIM
BOLSA AMERICANA
LP

10,17

0,24

1,03

0,46

579 | 34.673.205,16 2,82

Sub-total

7,72

0,31

0,35

3,77 | 64.290.487,23 523

Artigo 10° I




GUARUJAPREV

BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURA
Il FEEDER FIP
MULTIESTRATEGIA

22,02

1,31

1,3

0,32

-6,01

(13) 3343-9050&
@guarujaprevidencia ]
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

525.183,84

0,04

BTG PACTUAL
TIMBERLAND FUND |
FIC DE FIP

0,98

0,12

0,13

-14

0,28

2.461.511,16

0,2

PATRIA PRIVATE
EQUITY VI
ADVISORY FIP
MULTIESTRATEGIA
CLASSE C

9,47

0,13

0,21

0,17

2,7

8.417.740,04

0,69

Sub-total

5,69

0,11

0,09

1,62

11.404.435,04

0,93

CAIXA RIO BRAVO FI
DE Fll - CXRI11 126,98 21,63 21,34 | 001 | 202 958.500,00 0,08
FI IMOBILIARIO

MACAM SHOPPING - 63,18 4,01 402 | 028 |-16,31 | 1.757.681,10 0,14

BLUE11
Sub-total 56,67 7,94 021 |-10,64 | 2.716.181,10 0,22




(13) 3343-9050&
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GUARUJAPREV e s oo ¥

¢) Risco X Retorno por Ativo — Consolidado

N(ghésBogggos/SG 0,24 0,21 0 0,22 -1,86 0,65 1.860.086,24 0,12
N(m?o;ggoa/se 0,24 0,21 0 0,22 -1,83 0,65 21.497.997,63 1,34
N('gl\é‘legggoB/SG 0,24 0,21 0 0,22 -1,81 0,66 1.681.879,19 0,11
hl(ghégogggos/ie 0,24 0,21 0 0,22 -1,79 0,66 1.616.413,20 0,1
N(-g\ifoggg%e 0,24 0,21 0 0,22 -1,75 0,67 39.551.056,91 2,47
N(glégoggg%e 0,24 0,21 0 0,22 -1,73 0,68 4.830.100,53 0,3
%;2;088808/36 0,24 0,21 0 0,22 -1,56 0,72 13.681.721,30 0,86
N(mfogggoe/oz)e 0,24 0,21 0 0,22 -1,34 0,77 5.151.032,11 0,32
’\1(;25088808/36 0,24 0,21 0 0,22 0,97 0,86 27.510.045,12 1,72
’\1(2\15088805/02)7 0,24 0,21 0 0,22 -1,22 08 25.646.932,32 1,6
N(g\é?ogggos/g 0,24 0,21 0 0,22 -1,06 0,84 3.569.715,53 0,22
N(';f\(l)48088808/02)8 0,25 0,21 0 0,22 -1,52 0,72 5.036.471,10 0,31
N(.;’\ésBoaggog/sg 0,25 0,21 0 0,22 -1,38 0,76 949.680,99 0,06
N(y\;foaggog/;o 0,24 0,21 0 0,22 -1,81 0,66 16.717.720,20 1,05
N(';I\;ZBOSSB)?/SZ 0,25 0,21 0 0,22 -1,33 0,77 6.436.000,15 0,4
N(%Ssogggos/zz 0,24 0,21 0 0,22 -1,27 0,79 14.983.281,17 0,94
N(y\égBﬁ;gg?/gS 0,24 0,21 0 0,22 2,07 0,59 1.077.430,60 0,07
N(-g\igoggg?/f 0,24 0,21 0 0,22 -1,83 0,65 36.502.968,71 2,28




(13) 3343-9050 &
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GUARUJA e B iaruié/Sp- CEP 11430 - 000
N(g\;?ogggos/ss 0,27 0,21 0,23 -1,5 0,7 1.116.152,10 0,07
N(gg—slaaogggos/j)o 0,24 0,21 0,22 2,07 0,59 1.468.311,98 0,09
N(gg—gsogggos/j)o 0,24 0,21 0,22 -1,82 0,65 49.213.229,65 3,08
N(m-gogggos/j)o 0,24 0,21 0,22 -1,53 0,73 14.028.361,14 0,88
N(mgogggos/so 0,37 0,21 0,23 -0,87 0,77 14.275.443,64 0,89
N(';l\‘llfoggg%o 0,24 0,21 0,22 -1,44 0,75 34.996.202,78 219
N(?\i;;olggos/ss 0,24 0,21 0,22 -2,05 0,6 432.005,77 0,03
,\1(?15088805/35 0,24 0,21 0,22 -2,05 0,6 48.485,07 0
,\g'\é(?ogggos/ss 0,24 0,21 0,22 -2,04 0,6 6.090.333,13 0,38
,\g'\é(?o;ggos/ss 0,24 0,21 0,22 -2,01 0,61 2.878.986,54 0,18
N(-lf;!\é-; ;(5)805/35 0,24 0,21 0,22 -1,91 0,63 7.058.231,66 0,44
N(g%—%gggos/ss 0,24 0,21 0,22 -1,88 0,64 26.962.325,50 1,69
N(-g\égogggos/ss 0,24 0,21 0,22 -1,87 0,64 47.910.162,60 3
N(gﬂgsgggos/ss 0,24 0,21 0,22 -1,85 0,65 10.927.071,07 0,68
N(-g\i-; 88805/35 0,24 0,21 0,22 -1,84 0,65 19.083.130,00 1,19
N(gl\izgggos/ss 0,24 0,21 0,22 -1,84 0,65 6.750.849,71 0,42
N(gl\égogggos/ss 0,24 0,21 0,22 -1,8 0,66 66.031.048,69 413
N(g'\é; (1)3805/35 0,24 0,21 0,22 1,77 0,67 17.272.074,21 1,08
N(E'i?oéﬁ’gf}‘ﬁs 0.24 021 022 | 1,76 | 067 | 329850944 | 021
N((Tsré%gggos/ss 0,27 0,21 0,23 -1,49 0,69 6.405.144,50 04
N(m?ogggos/ss 0,35 0,21 0,23 -1,05 0,73 6.557.296,54 0,41
N(?\ézBogggog/So 0,24 0,21 0,22 -2,03 0,6 4.316.867,94 0,27
N(g;g;ggg/zo 0,24 0,21 0,22 -1,95 0,62 1.751.166,76 0,11
N(gﬁfogggos/go 0,39 0,22 0,24 -1,16 0,65 44.343.081,17 2,77
l. 20 de 30
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GUARUJAPREV e Saaret/ b - GEP 12450 000 0
"‘(2275038308/30 0,24 021 | 0 | 02 | -8 | 066 | 37.169.17680 | 2,32
“12%5588808/30 0,24 021 | 0 | 022 | -176 | 067 | 24.957.981,61 | 156
"‘(2'125788808/30 0,24 021 0 | 022 | 175 | 067 | 3581257216 | 224
N(g'éfsgggf/f 0,24 0,21 0 022 | 202 | 061 | 601119592 | 0,38
"‘(gngBsgggf/st 0,24 0,21 0 | 022 | 201 | 061 | 271266557 | 017
"‘(g'éfogggfg 024 021 | 0 | 022 | -199 | 061 | 1260619569 | 079
"‘(g'f)gogggf/f 024 0,21 0 022 | -1,86 | 065 | 536955173 | 034
N(mfsgggf/f’ 0,24 021 | 0 | 022 | -184 | 065 | 6272907227 | 392
"‘&1‘3088805/35 0,24 021 | 0 | 022 | -182 | 066 | 2499162511 | 156
N(m,fogggf;gf’ 0,24 0,21 0 022 | 181 | 066 | 584087989 | 037
"‘(227‘30388335 0,24 021 | 0 | 022 | 8 | 066 | 4305579758 | 269
N(yé;sgggf/f 0,24 021 | 0 | 022 | 178 | 066 | 491814417 | 031
N(yéfzgggf/f 024 0,21 0 | 022 | 77 | 067 | 2258883580 | 141
N(g'éfogggf/f 0,28 0,21 0 023 | 144 | 069 | 567065801 | 035
N(g';gogggf/f 028 0,21 0 | 028 | 138 | 071 | 601811983 | 038
"‘(;%5088805/35 0,24 0,21 0 022 | 155 | 072 | 6.050.03421 | 038

Sub-total 024 021 | 001 A74 | 068 | 92801751094 | 58,03
Artigo 7° |, Alinea b

CAIXA BRASIL 2030 Il
TITULOS PUBLICOS FI 2,72 2,04 0 0,98 0,11 0,79 4.661.512,07 0,29
RF

CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP
LIMITADA

0,06 0,03 0 0,02 0,19 1,11 7.513.520,30 0,47

FI CAIXA BRASIL 2030
TP RF

2,72 2,03 0 0,98 0,11 0,79 1.906.315,98 0,12




GUARUJAPREV

ICATU VANGUARDA
PRE FIXADO FIRF LP

4,59

3,42

(13) 33439050 &
@guarujaprevidencia [
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

0,32 2,55 15.843.804,92 0,99

Sub-total

2,87

2,18

0

0,24 1,8 29.925.153,27 1,87

BB PREV RF FLUXO
FIC

0,02

0,02

Artigo 7° IIl, Alinea a

-5,09 1,02 2.814.114,83 0,18

BB RENDA FIXA ATIVA
PLUS LONGO PRAZO
FICFI

2,89

2,27

-0,56 -0,52 6.800.431,86 0,43

BRADESCO FIF
RENDA FIXA
REFERENCIADA DI
PREMIUM - RESP
LIMITADA

0,02

0,02

0,61 1,11 187.001.895,32 | 11,69

FIC FI CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RENDA FIXA SIMPLES

-13,18 1,01 535,7 0

RIO BRAVO
ESTRATEGICO IPCA
FIRF

24,48

NaN

SANTANDER
INSTITUCIONAL
PREMIUM RF
REFERENCIADO DI
CIC FIF RESP
LIMITADA

0,03

0,03

0,24 11 40.983.793,60 2,56

WESTERN ASSET DI
MAX RENDA FIXA
REFERENCIADO

FUNDO DE
INVESTIMENTO

0,07

0,04

0,52 1,14 88.908.040,96 5,56

Sub-total

13,56

0,05

0,29 499 | 326.508.812,27 | 20,42

Artigo 7° V, Alinea b
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4 Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @
GUARUJAP REV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
BB PREV RF CREDITO
PRIVADO IPCA I FI 1,07 NaN 0 NaN -0,31 0,77 0 0
Sub-total 0,85 NaN 0 -0,93 0,31 0 0

Artigo 8° |

AZ QUEST SMALL MID
CAPS INSTITUCIONAL 15,35 6,53 0,02 57 0,08 2,34 11.991.617,27 0,75
FIC FIA

BAHIA AM VALUATION

FIC DE FIA 11,28 7,75 0,02 1,92 0,11 2,39 6.912.186,63 0,43

BTG PACTUAL
ABSOLUTO
INSTITUCIONAL FIQ
FIA

CONSTANCIA
FUNDAMENTO FI DE 6,36 5,62 0,01 3,56 0,18 -0,04 6.304.480,11 0,39
ACOES

15,18 8,94 0,15 5,14 0,05 1,88 40.539.253,43 2,53

DAYCOVAL IBOVESPA

ATIVO FIA 10,65 6,46 0,01 1,51 0,03 1,37 3.943.903,24 0,25

ITAU INSTITUCIONAL
ACOES PHOENIX 15,26 8,42 0 2,52 0,05 0,35 993.770,16 0,06
FICFI

VINCI TOTAL RETURN
INSTITUCIONAL FI EM 10,91 683 | 003 | 323 | 006 | 17 9.789.979,01 0,61
ACOES

Sub-total 12,9 74 0,25 0,05 1,77 80.475.189,85 5,03

Artigo 9° Il

ACCESS USA
COMPANIES FIA -
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

17 13,46 0,05 8,09 -0,04 0,44 7.333.277,49 0,46




GUARUJAPREV

GENIAL MS US
GROWTHFIC FIA IE

19,03

20,53

0,06

19,72

0,09

(13) 3343-90508&
@guarujaprevidencia [}
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio
Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

2,83 8.094.774,52 0,51

MS GLOBAL
OPPORTUNITIES
ADVISORY FIC FIAIE

15,72

13,1

0,09

14,44

0,02

0,8 26.181.292,08 1,64

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG
REAIS IS
MULTIMERCADO IE -
FIF RESP LIMITADA

12,75

8,27

0,1

3,18

0,19

3,47 21.740.535,19 1,36

SCHRODER
SUSTENTABILIDADE
AGOES GLOBAIS USD
FIF CIC DE AGOES IS
E -
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

15,8

10,1

0,02

12,54

0,2

-2,02 15.286.298,23 0,96

Sub-total

13,08

9,4

0,32

1,13 78.636.177,51 4,92

Artigo 9° IlI

WESTERN ASSET FIA
BDR NiVEL | 12,69 11,29 0,31 2,04 -0,05 0,41 52.135.678,55 3,26
Sub-total 12,69 11,29 0,31 -0,05 0,41 52.135.678,55 3,26

Artigo 10°1

ICATU VANGUARDA
IGARATE LONG
BIASED FIF
MULTIMERCADO -
RESP LIMITADA

474

5,15

0,01

5,04

0,07

1,44 2.503.276,92 0,16
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~ Av. Adh de B , 230 - Bairro S Antoni
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RIO BRAVO
PROTECAO
PORTFOLIO FI
FINANCEIRO 5,84 3,43 0,05 3,43 0,07 1,51 27.114.005,15 17
MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

RIO BRAVO
PROTEGCAO
PORTFOLIO Il FIF
MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

3,53 3,54 0,02 3,54 0 1,08 9.508.584,92 0,59

SICREDI FIC FIM
BOLSA AMERICANA 10,17 9,4 0,26 1,03 0,46 5,79 50.247.659,42 3,14
LP

Sub-total 7,63 6,69 0,33 0,36 3,82 89.373.526,41 5,59

Artigo 10° II

BTG PACTUAL
INFRAESTRUTURAIII
FEEDER FIP
MULTIESTRATEGIA

22,02 1,31 0 1,3 -0,32 -6,01 525.183,84 0,03

BTG PACTUAL
TIMBERLAND FUND | 0,98 0,12 0 0,13 -14 -0,28 2.461.511,16 0,15
FIC DE FIP

PATRIA PRIVATE
EQUITY VII ADVISORY
FIP 9,47 0,13 0 0,21 0,17 2,7 8.417.740,04 0,53
MULTIESTRATEGIA
CLASSE C

Sub-total 5,69 0,11 0 0,09 1,62 11.404.435,04 0,71

CAIXA RIO BRAVO FI

DE FIl - CXRI11 126,98 21,63 0 21,34 | 001 | 202 958.500,00 0,06
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FI IMOBILIARIO

MACAM SHOPPING - 63,18 4,01 0 4,02 0,28 | -16,31 1.757.681,10 0,11
BLUE11

Sub-total 56,67 7,94 0 021 | 1064 | 2.716.181,10 0,17

Detalhamento:

(1) Volatilidade (Vol) anualizada do ativo no periodo (%). A volatilidade & uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das oscilagdes no prego de um ativo. Quanto maior a Vol maior o risco.

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuigdo no risco da carteira (%) — Cvar € uma medida que indica a perda média que excede o VaR, ou
seja, quantifica "qudo" grande €, na média, a perda (risco) a que se esta sujeito em uma determinada carteira, fornecendo dessa
forma informagdes sobre a distribuicdo da cauda’.

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%). O VaR busca estimar perdas em condi¢des normais de
mercado, para uma carteira composta de um ou mais ativos. O BVaR tem a mesma finalidade, porém estima a perda em relagao
a um benchmark determinado.

! https://www.maxwell.vrac.puc-rio.br/35343/35343_6.PDF
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4. Fluxo de movimentagoes estratégicas de investimentos

Deliberacdes do Comité de Investimentos na 52 Reunido Ordinaria do dia 15/04/2025:

DE WESTERN ASSET DI MAX RF REF 05.090.727/0001-20 R$ 3.559.457,35

FINANCEIRO PARCIAL

PARA | NTNB 2027 - R$ 3.559.457,35

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI

DE  |rr

13.077.415/0001-05 R$ 7.208.318,68

FINANCEIRO TOTAL
PARA | NTNB 2027 - R$ 7.208.318,68

DE WESTERN ASSET DI MAX RF REF 05.090.727/0001-20 R$ 5.000.000,00

PREVIDENCIARIO | PARCIAL
PARA | NTNB 2040 - R$ 5.000.000,00
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Abaixo seguem as movimentagdes realizadas conforme deliberagdo do Comité de
Investimentos sobre Titulos Publicos.

Arredondamento
de valor do
PU dos Titulos
Publicos

FINANCEIRO R$ 3.559.457,35 R$ 3.559.365,41 -R$ 91,94 17/06/2025

Arredondamento

de valor do
PU dos Titulos
Publicos

PREVIDENCIARIO | R$12.208.318,68 | R$ 14.239.488,40 | R$ 2.031.169,72 17/06/2025

O valor a mais deve-se ao valor resgatado do Fundo de Renda Fixa Crédito Privado

Banco do Brasil que teve o dinheiro liquidado apenas em junho.
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5. Alocacao por instituicao

VALOR APLICADO POR GESTOR
JUNHO 2025
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6. Recurso da Taxa Reserva

CAIXA FI BRASIL
REF DI LP 16765005,82 184823,9 16.949.829,72 | 1,10% | CDI

CEF

Guaruja, 29 de julho de 2025.

(Assinatura digital)
Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves
Membro do Nucleo de Investimentos
Analista Previdenciario Economista
GuarujaPrev




