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Introducgao

O Nucleo de Investimentos é o setor responsavel pelo acompanhamento e
monitoramento diario e continuo dos riscos de todas as posi¢gdes dos recursos investidos
da GuarujaPrev, de acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos.

O Nucleo devera mensalmente emitir o relatério de Gestao de Risco e enviar ao
Comité de Investimentos, sendo de responsabilidade de seus membros a interpretacéo
dos dados e as tomadas de decisdes posteriores.

Este relatério, portanto, destina-se a subsidiar o Comité de Investimentos no
gerenciamento dos riscos da Carteira de Investimentos da GuarujaPrev e auxiliar as
diretrizes técnicas enviadas a Diretoria Executiva, a fim de proteger e capitalizar o

patrimdénio da GuarujaPrev, sempre com seguranga, eficiéncia, ética e zelo.
1. Cenario Nacional

Em marco de 2025, olindice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) teve inflagao de 0,56%, uma desaceleragao de 0,75 ponto percentual (p.p.) em relagéo
a taxa de fevereiro, que foi de 1,31%. Com o resultado, o IPCA acumulado dos ultimos 12
meses sobe de 5,10% para 5,48%.

O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, fechou o més com ganhos de 6,08%,
acumulando valorizacao de 1,68% nos ultimos 12 meses.

Com relagdo ao cambio, o Délar Comercial encerrou o més cotado a R$ 5,70. A

divisa caiu 3,57% em margo e acumula baixa de 7,67% em 2025.

A Taxa Basica de Juros (Selic) definida pelo Banco Central fechou 0 més de margo
em 14,25% a.a., vigente desde 20/03/2025.
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2. Patrimonio de Recursos Previdenciario
2.1. Distribuicao dos recursos por segmento e patrimonio x resolugao

a) Distribuicao dos recursos por segmento e patrimoénio x resolugao — Fundo

Financeiro
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA — FUNDO FINANCEIRO
Pro-
" Politica de Investimentos Gestao
: . b Nivel 4
Tipo de Ativo Valor(R$) Carteira .IVGI
Minimo Objetivo Méximo imite
egal
Artigo 7° I, Alinea a Lg‘;ﬂgir Tesouro 11158361223 | 3157 | 000 | 3344 | 100,00 | 0,00 | 100,00
-
Artigo 7° I, Alinea b Ezgﬁ;’jsmo“'t”'“ 10094.489.07| 286 | 000 | 236 | 10000 | 0,00 | 100,00
Artigo 7° Ill, Alineaa | Fundos Renda Fixa 180.548.861,21 | 51,10 0,00 48,00 | 60,00 | 0,00 | 80,00
Total Renda Fixa 302.226.962,51| 85,53 100,00

Artigo 8° | Fundos de Agdes 12.825.580,00 | 3,63 0,00 2,50 30,00 | 0,00 | 50,00

Total Renda Variavel 12.825.580,00 | 3,63 50,00

Fundos de Investimento

Artigo 9° Il 15.235.220,52 | 4,31 0,00 5,00 10,00 | 0,00 | 10,00

no Exterior

Total Investimentos no Exterior 15.235.220,52 | 4,31 10,00

Artigo 10° | Fundos Multimercados 23.055.900,89 | 6,53 0,00 6,20 10,00 | 0,00 | 15,00

Total Investimentos Estruturados 23.055.900,89 | 6,53 20,00

353.343.663,92
Fonte: GuarujaPrev
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b) Distribuicao dos recursos por segmento e patriménio x resolugdao — Fundo

Previdenciario
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA - FUNDO PREVIDENCIARIO
Pro-
Politica de Investimentos Gestao

% ALM  Nivel 4

Carteira
Minimo Objetivo Maximo

Tipo de Ativo Valor(R$)
Limite
Legal

Titulos do Tesouro

Artigo 7° I, Alinea a 700.449.665,37 | 60,88 0,00 59,36 | 100,00 | 0,00 | 100,00

Nacional
__
Artigo 7° I, Alinea b Ezgﬁé’;mo“'t“'“ 18.047.36086| 156 | 000 | 179 | 10000 | 000 |10000
Artigo 7° Ill, Alinea a | Fundos Renda Fixa 193.429.384,70 | 16,81 0,00 17,00 | 60,00 | 0,00 | 80,00

Artigo 7° V, Alinea b | FI RF - Crédito Privado 6.336.718,52 | 0,55 0,00 2,00 500 | 0,00 | 20,00

Total Renda Fixa 918.263.129,45 | 79,80 100,00

Artigo 8° | Fundos de AcBes 5586853159 | 486 | 000 | 400 | 30,00 | 0,00 | 50,00
Total Renda Variavel 55.868.531,50 | 4,86 50,00
Artigo 9° Il Fundosde 5520035054 | 480 | 000 | 500 | 10,00 | 0,00 | 10,00
Investimento Exterior
Artigo 9° Il Fundos de Agdes - 4794067581 | 416 | 000 | 325 | 1000 | 0,00 | 10,00
BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior 103.150.035,35| 8,96 10,00
Artigo 10° | Fundos Multimercados |  58.852.95209| 511 | 000 | 500 | 10,00 | 0,00 | 1500
Artigo 10° I Fundo de Participagio |  10.920.79648| 095 | 000 | 150 | 500 | 000 | 1500
Total Investimentos Estruturados 69.773.748,57 | 6,06 20,00

Fundo de Investimento
Imobiliario

Artigo 11° 3.579.492,63 | 0,31 0,00 0,60 500 | 0,00 | 20,00

Total Fundos Imobiliarios 3.579.492,63 | 0,31 20,00

1.150.634.937,59

Fonte: GuarujaPrev
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c) Distribuicdo dos recursos por segmento e patrimoénio x resolugdo -
Consolidado

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA - CONSOLIDADO

Pro-
Gestdo
Nivel 4

Politica de Investimentos

Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira

Minimo Objetivo Méximo il
Legal

Artigo 8° |

Fundos de Agdes

68.694.111,59

4,57

0,00

3,64

25,00

Artigo 7° I, Alinea a Lgﬂ'igflglﬂe””m 812.033277,60| 5399 | 2000 | 5316 | 80,00 | 0,00 | 100,00
—

Attigo 7° 1, Alina b | Fundos 100%Titulos | 5g 141 84993 187 | 1000 | 193 | 7000 | 0,00 | 100,00
Publicos

Artigo 7° Il, Alinea a | Fundos Renda Fixa | 37397824591| 2487 | 200 | 2441 | 6000 | 0,00 | 80,00

Attigo 7°V, Alinea b | £ 1P - Credito 633671852 042 | 000 | 152 | 800 | 000 | 2000
Privado

Total Renda Fixa 1.220.490.091,96 81,15 100,00

0,00

50,00

Total Renda Variavel

68.694.111,59

4,57

50,00

Fundos

. Fundos de
Artigo 9° Il S e e eror| 7043558006 468 | 000 | 500 | 800 | 000 | 10,00
Artigo 9° Il Fundos de AGdes - | 47 04967581| 319 | 000 | 307 | 800 | 0,00 | 1000
BDR Nivel
Total Investimentos no Exterior 118.385.255,87 7,87 10,00

Artigo 10° | TS o 8190885298 | 545 | 000 | 529 | 1500 | 0,00 | 1500
Artigo 10° I E:rr‘tfgp‘;zao 1092079648| 073 | 000 | 114 | 500 | 000 | 1500
Total Investimentos Estruturados 92.829.649,46 6,17 20,00

1.503.978.601,51

Fundo de

Artigo 11° Investimento 3.579.492,63 0,24 0,00 0,46 3,00 | 0,00 | 20,00
Imobiliario

Total Fundos Imobiliarios 3.579.492,63 0,24 20,00

Fonte: GuarujaPrev
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3. Risco

3.1 Risco por artigo

VaR (Value at Risk) € um indicador de risco, calculado estatisticamente, que
mostra a exposigao ao risco financeiro que um ativo ou uma carteira de ativos podem ter
em um determinado periodo (dia, semana, més, ano(s)) em um certo intervalo de
confianga em condi¢gdes normais de mercado.

A Politica de Investimentos para 2025 da GuarujaPrev estipulou o limite para o
VaR conforme tabela abaixo:

VaR - Politica de Investimentos 2025

Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimento no exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios 20%
Empréstimo Consignado 5%

a) Risco Fundo Financeiro

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,00%
Value-At-Risk (R$): 2.952.221,43
Value-At-Risk: 0,84%

Artigo 7° 0,64 0,17 0,05 0,41 1,22 302.226.962,51| 85,53
Artigo 8° 12,01 6,54 0,11 0,06 1,72 12.825.580,00| 3,63
Artigo 9° 25,72 12,37 | 0,39 045 | -10,69 15.235.220,52 | 4,31
Artigo 10° 14,85 5,73 0,28 0,36 | -4,43 23.055.900,89 | 6,53

GUARUJA
FINANCEIRO 2,36 0,84 0,84 0,29 | 0,28 353.343.663,92 | 100,00
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b) Risco Fundo Previdenciario

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,00%
Value-At-Risk (R$): 11.348.360,72
Value-At-Risk: 0,99%

Artigo 7° 047 019 | -001 | 074 | 131 | 918263.12945| 79,80
Artigo 8° 12,52 706 | 015 | 005 | 037 | 5586853159| 486
Artigo 9° 2152 853 | 065 | 047 | -944 | 103150.03535| 896
Artigo 10° .72 385 | 020 | 026 | 241 | 69.77374857| 6,07
Artigo 11° 87.96 255 | 000 | 025 |2130| 357949263| 031
PRE?I:JI;};I%]I?RIO 2,05 099 | 099 | -035 |-007 [1.150.634.937,59| 100,00

c¢) Risco Consolidado

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,00%
Value-At-Risk (R$): 14.158.000,80
Value-At-Risk: 0,94%

Artigo 7° 050 047 | 000 | 066 | 129 | 1220490.091.96| 8115
Artigo 8° 12,37 695 | 044 | 003 | 062 | 6869411159| 457
Artigo 9° 2189 878 | 058 | 047 | 935 | 11838525587| 7.87
Artigo 10° 1247 426 | 022 | 029 | 260 | 9260064946 617
Artigo 11° 87.96 255 | 000 | 025 | 2130  357949263| 0.2

coﬁggfrrjﬁno 2,80 094 | 094 | -034 | 001 | 1.503.978.601,51| 100,00
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3.2 Risco X Retorno por Ativo

a) Risco X Retorno por Ativo — Fundo Financeiro

RISCO X RETORNO - FUNDO FINANCEIRO
Renda Fixa

Value-At-Risk: 0,17%

0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Carﬁeira
NTN-B 150525 (5,970000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,04 1,37 1.605.690,08 | 0,45
NTN-B 150525 (6,211000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,08 1,39 2241411731 | 6,34
NTN-B 150826 (6,080000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,06 1,38 1.814.15714 | 0,51
NTN-B 150826 (6,170000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,08 1,38 20.962.865,59 | 5,93
NTN-B 150826 (6,242500%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,09 1,39 1.639.742,58 | 0,46
NTN-B 150826 (6,300000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,10 1,39 1.575.709,81 | 0,45
NTN-B 150826 (6,420000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 38.544.552,65| 10,91
NTN-B 150826 (6,500000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,14 1,41 4.706.329,66 | 1,34
NTN-B 150826 (7,020000%) 0,40 0,21 0,00 0,22 1,22 1,44 13.315.369,02 | 3,77
NTN-B 150826 (7,730000%) 0,40 0,21 0,00 0,22 1,35 1,49 5.005.078,39 | 1,42
Sub-total 0,39 0,21 -0,01 1,13 1,40 |[111.583.612,23 | 31,58
0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Carﬁeira
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,03 0,03 0,00 0,03 -0,42 0,95 7.273.742,92 | 2,06
:Ecléglill’ ANGUARDA PRE FIXADO 852 504 | 000 | 195 | 041 | 190 | 2:820.74615| 0,80
Sub-total 2,39 1,41 0,00 0,11 1,21 10.094.489,07 | 2,86
0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca rﬁe ira
BB PREV RF FLUXO FIC 0,03 0,03 0,00 0,03 -2,71 0,88 780.187,21| 0,22
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS
LONGO PRAZO FIC Fl 3,61 2,45 0,00 2,46 -0,18 0,30 6.758.74512 | 1,91
BRADESCO FIF RENDA FIXA
REFERENCIADA DI PREMIUM - 0,07 0,04 0,00 0,03 0,64 1,00 86.686.476,60 | 24,53
RESPONSABILIDADE LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL
DINAMICO RF LP FIC,FI 0,46 0,17 0,00 0,17 -0,58 0,70 26.805.249,67 | 7,59
S'FO BRAVO ESTRATEGICO IPCAFI 947 362 | 006 | 364 | 030 | 379 | 1270598754| 360
SANTANDER INSTITUCIONAL
PREMIUM RF REFERENCIADO DI 0,06 0,05 0,00 0,04 0,25 0,98 9.941.160,84 | 2,82
CIC FIF RESP LIMITADA
WESTERN ASSET DI MAX RENDA
FIXA REFERENCIADO FUNDO DE 0,08 0,10 0,00 0,10 0,50 1,00 36.871.054,23 | 10,43
INVESTIMENTO
Sub-total 0,69 0,23 0,06 0,22 1,11 [180.548.861,21 | 51,10
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Renda Variavel

Value-At-Risk: 6,54%

0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca r{‘; ira

AZ QUEST SMALL MID CAPS
INSTITUCIONAL FIC FIA 11,38 3,96 0,02 10,68 0,13 2,42 4.048.071,12| 1,15
BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 14,26 8,56 0,03 2,03 0,32 5,50 3.701.201,99 | 1,05
BTG PACTUAL ABSOLUTO
INSTITUCIONAL FIQ FIA 14,55 8,29 0,05 4,82 -0,25 -2,64 4.183.896,94 | 1,18
ITAU INSTITUCIONAL ACOES
PHOENIX FICF| 15,21 8,08 0,01 2,01 0,26 4,96 892.409,95| 0,25

Sub-total 12,01 6,54 0,11 0,06 1,72 12.825.580,00 | 3,63

Investimentos no Exterior

Value-At-Risk: 12,37%

%

Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira

GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE 48,16 20,68 0,07 18,18 | -0,32 | -14,25 1.521.240,16 | 0,43
MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY FIC FIA IE 26,30 12,75 0,29 1242 | 045 | -10,80 | 11.357.51565| 3,21
SCHRODER SUSTENTABILIDADE
AGOES GLOBAIS USD FIF CIC DE 17,18 9,83 0,03 9,89 -0,50 -7,68 2.356.464,71 | 0,67
ACOES IS IE - RESP LIMITADA

Sub-total 25,72 12,37 0,39 0,45 | -10,69 | 15.235.220,52 | 4,31

Investimentos Estruturados
Value-At-Risk: 5,73%

0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca r{‘; ira
RIO BRAVO PROTEGAO
PORTFOLIO Il FIF MULTIMERCADO - 6,27 3,07 0,06 3,07 -0,69 -3,37 9.208.303,86 | 2,61
RESPONSABILIDADE LIMITADA
SICREDI FIC FIM BOLSA
AMERICANA LP 21,20 7,77 0,23 1,60 0,29 -512 | 13.847.597,03| 3,92
Sub-total 14,85 5,73 0,28 -0,36 -4,43 | 23.055.900,89 | 6,53
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b) Risco X Retorno por Ativo — Fundo Previdenciario

RISCO X RETORNO - FUNDO PREVIDENCIARIO

Renda Fixa
Value-At-Risk: 0,19%

Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca:{:zira
NTN-B 150828 (7,040000%) 0,41 0,21 0,00 0,22 1,19 1,45 490137511 043
NTN-B 150830 (6,240000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,09 1,39 | 16.298.967,55| 1,42
NTN-B 150832 (7,720000%) 0,40 0,21 0,00 0,22 1,31 1,49 6.253.797,26 | 0,54
NTN-B 150832 (7,950000%) 0,38 0,21 0,00 0,22 1,45 1,51 14.551.693,67 | 1,26
NTN-B 150535 (5,396600%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,93 1,33 1.082.177,08 | 0,09
NTN-B 150535 (6,180000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,08 1,38 | 36.656.808,88| 3,19
NTN-B 150535 (6,770000%) 0,37 0,21 0,00 0,23 1,25 1,43 1.120.752,33| 0,10
NTN-B 150840 (5,390000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,93 1,33 1.434.318,38| 0,12
NTN-B 150840 (6,200000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,08 1,38 | 47.984.86538| 4,17
NTN-B 150545 (5,470100%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,95 1,33 433.624,37 | 0,04
NTN-B 150545 (5,480000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,95 1,33 48.667,08| 0,00
NTN-B 150545 (5,500000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,95 1,33 6.113.300,16| 0,53
NTN-B 150545 (5,600500%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,97 1,34 2.890.084,70| 0,25
NTN-B 150545 (5,931500%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,03 1,37 7.087.525,45| 0,62
NTN-B 150545 (6,015000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,05 1,37 | 27.076.35291| 2,35
NTN-B 150545 (6,060000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,06 1,37 | 48.114.803,18| 4,18
NTN-B 150545 (6,105000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,07 1,38 | 10.974.21485| 0,95
NTN-B 150545 (6,131000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,07 1,38 | 19.165.94564 | 1,67
NTN-B 150545 (6,142000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,07 1,38 6.780.223,00| 0,59
NTN-B 150545 (6,260000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,09 1,39 | 66.326.021,38| 5,76
NTN-B 150545 (6,381000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 | 17.351.34723| 1,51
NTN-B 150545 (6,400000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 3.313.712,57 | 0,29
NTN-B 150545 (6,670000%) 0,44 0,21 0,00 0,23 1,04 1,42 6.436.509,49 | 0,56
NTN-B 150850 (5,520000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,96 1,34 4215.671,87| 0,37
NTN-B 150850 (5,797500%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,01 1,36 1.709.029,51| 0,15
NTN-B 150850 (6,140000%) 0,43 0,21 0,00 0,23 0,98 1,38 | 43.242.70528| 3,76
NTN-B 150850 (6,270000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,10 1,39 | 36.235.672,56| 3,15
NTN-B 150850 (6,385000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 | 24.324.78969| 2,11
NTN-B 150850 (6,427000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 | 34.900.681,71| 3,03
NTN-B 150555 (5,548000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,96 1,34 6.032.204,03| 0,52
NTN-B 150555 (5,595500%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,97 1,34 2.722.336,83 | 0,24
NTN-B 150555 (5,670000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,99 1,35 | 12.652.556,52| 1,10
NTN-B 150555 (6,080000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,06 1,38 5.392.733,59 | 0,47
NTN-B 150555 (6,135000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,07 1,38 | 63.005.476,02| 5,48
NTN-B 150555 (6,210000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,08 1,39 | 25.104.796,74| 2,18
NTN-B 150555 (6,230000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,09 1,39 5.867.522,58 | 0,51
fl. 10 de 18
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NTN-B 150555 (6,270000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,10 1,39 | 43254.99452| 3,776
NTN-B 150555 (6,325000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,11 1,39 494135117 043
NTN-B 150555 (6,372000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,11 140 | 22.697.190,03| 1,97
NTN-B 150555 (6,630000%) 0,45 0,21 0,00 0,23 1,01 1,42 5.700.364,54 | 0,50
NTN-B 150555 (6,900000%) 0,45 0,21 0,00 0,23 1,06 1,44 6.052.500,53 | 0,53
Sub-total 0,39 0,20 -0,01 1,11 1,39 | 700.449.665,37 | 60,88
0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca r{:. ira
CAIXA BRASIL 2030 IIl TITULOS
PUBLICOS FI RF 4,20 2,74 0,00 1,16 0,15 1,57 4.461.873,57| 0,39
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 4,20 2,74 0,00 1,16 0,15 1,57 1.824.635,17| 0,16
CRTY VANGUARDA PRE FIXADO 8,52 504 | 000 | 195 | 011 | 190 | 11.76085212| 1,02
Sub-total 6,83 411 0,01 0,12 1,78 18.047.360,86 | 1,57
0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Car{:eira
BB PREV RF FLUXO FIC 0,03 0,03 0,00 0,03 -2,71 0,88 1.051.327,44| 0,09
BRADESCO FIF RENDA FIXA
REFERENCIADA DI PREMIUM - 0,07 0,04 0,00 0,03 0,64 1,00 94.251.328,56 | 8,19
RESPONSABILIDADE LIMITADA
FIC FI CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES RENDA FIXA 0,03 0,03 0,00 0,00 -2,94 0,88 519,80 0,00
SIMPLES
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL
DINAMICO RE LP FIC FI 0,46 0,17 0,00 0,17 -0,58 0,70 | 23.319.314,24| 2,03
SANTANDER INSTITUCIONAL
PREMIUM RF REFERENCIADO DI 0,06 0,05 0,00 0,04 0,25 0,98 16.023.817,20 | 1,39
CIC FIF RESP LIMITADA
WESTERN ASSET DI MAX RENDA
FIXA REFERENCIADO FUNDO DE 0,08 0,10 0,00 0,10 0,50 1,00 58.783.077,46 | 5,11
INVESTIMENTO
Sub-total 0,10 0,04 0,00 0,00 0,96 |193.429.384,70 | 16,81
0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca r{:. ira
Ty CREDITOFRIVADO 2,69 173 | 000 | 175 | 032 | 182 | 6336.71852| 055
Sub-total 2,69 1,73 0,00 0,32 1,82 6.336.718,52 | 0,55

Renda Variavel
Value-At-Risk: 7,06%

0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Car{:eira

AZ QUEST SMALL MID CAPS

eSS M € 1138 306 | 001 | 1068 | 013 | 242 | 628594322| 055
BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 14.26 856 | 001 | 203 | 032 | 550 | 2387.34782| 021
BTG PACTUAL ABSOLUTO

ST TUIONAL BFA 1455 829 | 009 | 482 | 025 | 264 | 2919553642| 254
ngggANC'A FUNDAMENTO Fi DE 1378 699 | 001 | 366 | 040 | 640 | 588336027| 051
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DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA 14,62 7,78 0,01 1,09 0,32 5,59 3.715.202,10 | 0,32

VINCITOTALRETURN
INSTITUCIONAL FI EM ACOES

Sub-total 12,52 7,06 0,15 -0,05

Investimentos no Exterior
Value-At-Risk: 8,53%

13,59 7,05 0,02 3,27 0,09 2,13 8.401.141,76| 0,73
0,37 | 55.868.531,59 | 4,86

%

Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira
ACCESS USA COMPANIES FIA -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 31,00 9,67 0,05 7,01 047 | -13,46 | 6.660.853,58 | 0,58
GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE 48,16 20,68 0,06 18,18 0,32 | -14,25 | 4.846.016,84 | 0,42
MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY FIC FIA IE 26,30 12,75 0,08 12,42 -0,45 | -10,80 | 11.504.003,44| 1,00
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY
ESG REAIS IS MULTIMERCADO IE - 16,65 7,00 0,10 2,05 0,32 -4,29 | 20.093.540,67| 1,75
FIF RESP LIMITADA
SCHRODER SUSTENTABILIDADE
AGOES GLOBAIS USD FIF CIC DE 17,18 9,83 0,05 9,89 -0,50 -7,68 | 12.095.945,01| 1,05
ACOES IS IE - RESP LIMITADA
Sub-total 19,41 8,28 0,33 -0,49 -8,52 | 55.200.359,54
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira
WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | 23,95 9,81 0,32 3,45 -0,45 9,86 | 47.949.67581| 4,17
Sub-total 23,95 9,81 0,32 045 | -9,86 | 47.949.675,81| 4,17

Investimentos Estruturados

Value-At-Risk: 3,85%

0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca r{:. ira
ICATU VANGUARDA IGARATE
LONG BIASED FI MULTIMERCADO 7,36 4,56 0,00 4,83 0,08 1,52 2.407.962,29| 0,21
RIO BRAVO PROTECAO
PORTFOLIO FI FINANCEIRO 5,99 3,17 0,02 317 -0,15 0,07 25.616.264,45| 2,23
MULTIMERCADO - RESP LIMITADA
SICREDI FIC FIM BOLSA
AMERICANA LP 21,20 7,77 0,17 1,60 -0,29 -5,12 | 30.828.725,35| 2,67
Sub-total 13,33 4,58 0,20 -0,27 | -2,66 | 58.852.952,09| 5,11
0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Car{:eira
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA
Il FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA 18,42 25,07 0,00 25,06 0,32 | -493 626.670,94 | 0,05
D10 PACTUAL TIMBERLANDFUNDT| 9,89 034 | 000 | 034 | -148 | 022 | 248028917| 022
PATRIA PRIVATE EQUITY VII ]
ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA 6,08 0,31 0,00 0,35 0,12 1,68 7.813.836,37 | 0,68
CLASSEC
Sub-total 3,06 1,43 0,00 -0,04 0,84 10.920.796,48 | 0,95

Fundos Imobiliarios
Value-At-Risk: 2,55%
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- At ]
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) | BVaR(4) | Sharpe | Rent. Valor(R$) Ca:{:eira
CXRI1 200 | 077 | 000 | 543 | 027 | -493 | 94710000 008
FIIMOBILIARIOMACAM SHOPPING | 400,11 | 334 | o000 | 335 | -025 | 2580 | 263230263 023
Sub-total 87,96 | 255 | 000 025 | 21,30 | 3.579.49263| 0,31

¢) Risco X Retorno por Ativo — Consolidado

RISCO X RETORNO - CONSOLIDADO
Renda Fixa

Value-At-Risk: 0,17%

Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) BX:;R Sharpe | Rent. | Valor(RS) Ca:{‘;ira
NTN-B 150525 (5,970000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 104 | 137 | 1605690,08| 0,11
NTN-B 150525 (6,211000%) 039 021 | 000 | 022 | 108 | 139 | 2241411731| 149
NTN-B 150826 (6,080000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 106 | 138 | 1814157.14] 0412
NTN-B 150826 (6, 170000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 108 | 138 | 20.96286559| 1,39
NTN-B 150826 (6,242500%) 0,39 021 | 000 | 022 | 109 | 139 | 1639.74258| 0,11
NTN-B 150826 (6,300000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 140 | 139 | 157570081] 0,10
NTN-B 150826 (6,420000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 142 | 140 | 3854455265| 2,56
NTN-B 150826 (6,500000%) 039 021 | 000 | 022 | 114 | 141 | 470632066 031
NTN-B 150826 (7,020000%) 040 021 | 000 | 022 | 122 | 144 | 1331536902| 089
NTN-B 150826 (7,730000%) 040 021 | 000 | 022 | 135 | 149 | 500507839| 033
NTN-B 150828 (7,040000%) 041 021 | 000 | 022 | 119 | 145 | 490137511| 033
NTN-B 150830 (6,240000%) 039 021 | 000 | 022 | 109 | 139 | 16.298.967,55| 108
NTN-B 150832 (7,720000%) 040 021 | 000 | 022 | 131 | 149 | 6253.797.26| 042
NTN-B 150832 (7,950000%) 038 021 | 000 | 022 | 145 | 151 | 1455169367| 097
NTN-B 150535 (5,396600%) 039 021 | 000 | 022 | 093 | 133 | 1.082177.08] 007
NTN-B 150535 (6,180000%) 039 021 | 000 | 022 | 108 | 138 | 36.656.80888| 244
NTN-B 150535 (6,770000%) 037 021 | 000 | 023 | 125 | 143 | 112075233| 007
NTN-B 150840 (5,390000%) 039 021 | 000 | 022 | 093 | 133 | 143431838| 0.0
NTN-B 150840 (6,200000%) 039 021 | 000 | 022 | 108 | 138 | 47.98486538| 3.9
NTN-B 150545 (5470100%) 0,39 021 | 000 | 022 | 095 | 133 | 43362437| 0,03
NTN-B 150545 (5480000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 095 | 133 48667,08| 0,00
NTN-B 150545 (5,500000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 095 | 133 | 6113.30016] 041
NTN-B 150545 (5,600500%) 0,39 021 | 000 | 022 | 097 | 134 | 2890.08470] 0,19
NTN-B 150545 (5,931500%) 0,39 021 | 000 | 022 | 103 | 137 | 7.087.52545| 047
NTN-B 150545 (6,015000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 105 | 137 | 27.07635291| 1.80
NTN-B 150545 (6,060000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 106 | 137 | 48.11480318| 320
NTN-B 150545 (6,105000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 107 | 138 | 10.97421485] 073
NTN-B 150545 (6,131000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 107 | 138 | 19.16594564| 1.27
NTN-B 150545 (6, 142000%) 0,39 021 | 000 | 022 | 107 | 138 | 6780.223,00] 045
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NTN-B 150545 (6,260000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,09 1,39 | 66.326.021,38 | 4,41
NTN-B 150545 (6,381000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 17.351.347,23 | 1,15
NTN-B 150545 (6,400000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 3.313.712,57 | 0,22
NTN-B 150545 (6,670000%) 0,44 0,21 0,00 0,23 1,04 1,42 6.436.509,49 | 0,43
NTN-B 150850 (5,520000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,96 1,34 421567187 0,28
NTN-B 150850 (5,797500%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,01 1,36 1.709.029,51 | 0,11
NTN-B 150850 (6,140000%) 0,43 0,21 0,00 0,23 0,98 1,38 | 43.242.70528 | 2,88
NTN-B 150850 (6,270000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,10 1,39 | 36.235.672,56 | 2,41
NTN-B 150850 (6,385000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 | 24.324.789,69 | 1,62
NTN-B 150850 (6,427000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,12 1,40 | 34.900.681,71| 2,32
NTN-B 150555 (5,548000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,96 1,34 6.032.204,03 | 0,40
NTN-B 150555 (5,595500%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,97 1,34 2.722.336,83 | 0,18
NTN-B 150555 (5,670000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 0,99 1,35 12.652.556,52 | 0,84
NTN-B 150555 (6,080000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,06 1,38 5.392.733,59 | 0,36
NTN-B 150555 (6,135000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,07 1,38 | 63.005.476,02 | 4,19
NTN-B 150555 (6,210000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,08 1,39 | 25.104.796,74 | 1,67
NTN-B 150555 (6,230000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,09 1,39 5.867.522,58 | 0,39
NTN-B 150555 (6,270000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,10 1,39 | 43.254.994,52| 2,88
NTN-B 150555 (6,325000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,11 1,39 494135117 0,33
NTN-B 150555 (6,372000%) 0,39 0,21 0,00 0,22 1,11 1,40 | 22.697.190,03| 1,51
NTN-B 150555 (6,630000%) 0,45 0,21 0,00 0,23 1,01 1,42 5.700.364,54 | 0,38
NTN-B 150555 (6,900000%) 0,45 0,21 0,00 0,23 1,06 1,44 6.052.500,53 | 0,40

Sub-total 0,39 0,20 | -0,01 1,11 1,39 |812.033.277,60 | 53,99

0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) BX:;R Sharpe | Rent. | Valor(RS) | ,.%.

CAIXA BRASIL 2030 [l TITULOS
S 420 274 | 000 | 116 | 045 | 157 | 4461.87357| 030
CAIXA BRASIL TTULOS PUBLICOS
A A ap Lo, 0,03 003 | 000 | 003 | 042 | 095 | 727374292| 048
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 420 274 | 000 | 146 | 045 | 157 | 182463517| 012
ﬁgﬂg/ ANGUARDA PRE FIXADO 8,52 504 | 000 | 195 | o011 | 190 | 1458159827| 097

Sub-total 5,24 314 | 0,01 042 | 158 | 28.141.849.03| 1,87

0,
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) BXSR Sharpe | Rent. | Valor(RS) | o.%.

BB PREV RF FLUXO FIC 0,03 003 | 000 | 003 | 271 | 088 | 183151465 012
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO
RN 3,61 245 | 000 | 246 | 048 | 030 | 675874512| 045
BRADESCO FIF RENDA FIXA
REFERENCIADA DI PREMIUM - 0,07 004 | 000 | 003 | 064 | 1,00 |180.937.805,16| 12,03
RESPONSABILIDADE LIMITADA
FIC FI CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES RENDA FIXA 0,03 003 | 000 | 000 | 294 | 088 519.80| 0,00
SIMPLES
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL
DINAMICO RF LP FIC Fi 0,46 047 | 000 | 047 | 058 | 070 | 50.12456391| 333
ELO BRAVO ESTRATEGICO IPCAFI 947 362 | 001 | 364 | 030 | 379 | 1270598754| 085
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SANTANDER INSTITUCIONAL
PREMIUM RF REFERENCIADO DI CIC 0,06 0,05 0,00 0,04 0,25 0,98 | 25.964.978,04| 1,73
FIF RESP LIMITADA
WESTERN ASSET DI MAX RENDA
FIXA REFERENCIADO FUNDO DE 0,08 0,10 0,00 0,10 0,50 1,00 | 95.654.13169| 6,36
INVESTIMENTO
Sub-total 0,34 0,12 0,01 0,22 1,04 |373.978.245,91 | 24,87
. . BVaR %
’AtIVO Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) (4) Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira
ﬁ,BCZFf“E\élRF CREDITO PRIVADO 269 173 | 000 | 175 | 032 | 182 | 633671852| 042
Sub-total 2,69 1,73 0,00 0,32 1,82 6.336.718,52 | 0,42

Renda Variavel
Value-At-Risk: 6,95%

) - BVaR %
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) (4) Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira

AZ QUEST SMALL MID CAPS

el e 1138 396 | 001 | 1068 | 013 | 242 | 10.334.01434| 069

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 1426 856 | 001 | 203 | 032 | 550 | 6.08854981| 040

BTG PACTUAL ABSOLUTO

STTUCIONAL P Ei 1455 829 | 008 | 482 | -025 | -264 | 3337943336| 222

CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi DE 1378 699 | 001 | 366 | 040 | 640 | 5883.36027| 039

ACOES

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA 14,62 778 | 001 | 109 | 032 | 559 | 371520210| 025

ITAU INSTITUCIONAL ACOES

Ao 15,21 808 | 000 | 201 | 026 | 49 89240095| 0,06

VINCI TOTAL RETURN

NSTITUCIONAL FLEM AGOES 1359 705 | 002 | 327 | 009 | 213 | 840114176| 056
Sub-total 12,37 695 | 0414 003 | 062 | 68.69411159| 457

Investimentos no Exterior
Value-At-Risk: 8,78%

Ativo Volatilidade(1) | Var(2) | cvaR(3) | BY@R | Sharpe | Rent. | Valor(RS) 2
(4) ' Carteira
ACCESS USA COMPANIES FIA -
e o S A 31,00 967 | 003 | 701 | 047 |-1346 | 6.660.85358| 044
GENIAL MS US GROWTH FIC FIA [E 4816 | 2068 | 006 | 1818 | 032 | 1425 | 6367.257,00| 042
MS GLOBAL OPPORTUNITIES

ADVISORY FIC FIA IE 26,30 12,75 | 0,12 12,42 -045 | -10,80 | 22.861.519,09| 1,52

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY

ESG REAIS IS MULTIMERCADO I - 1665 | 700 | 008 | 205 | 032 | -429 | 2009354067| 1,34
FIF RESP LIMITADA
SCHRODER SUSTENTABILIDADE
AGOES GLOBAIS USD FIF CIC DE 1718 | 983 | 005 | 989 | 050 | 768 | 1445240072| 0,96
ACOES IS IE - RESP LIMITADA
Sub-total 2049 | 901 | 034 2049 | 9,00 | 70.435.580,06| 468
- Afgoew
0,
Ativo Volatiidade(1)| VaR(2) | CVaR(3)| Z/AR | Sharpe | Rent. | ValorRS) | ¢ i
WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | 2395 | 981 | 024 | 345 | 045 | 9,86 | 47.94967581] 319
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Sub-total 2305 | 981 | 024 045 | -086 | 47.949.67581] 3,19

Investimentos Estruturados

Value-At-Risk: 4,26%

) - BVaR( %
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) 4) Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG
A vk 736 456 | 000 | 483 | 008 | 152 | 2407.96229| 016
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO
FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - 599 317 | 001 | 317 | 015 | 007 | 2561626445| 170
RESPONSABILIDADE LIMITADA
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO
Il FIF MULTIMERCADO - 6.27 307 | 001 | 307 | -069 | -337 | 9.208.30386| 062
RESPONSABILIDADE LIMITADA
E’LCRED' FIC FIMBOLSAAMERICANA | o4 95 777 | 049 | 160 | 020 | 512 | 44.67632238| 297

Sub-total 1372 484 | 022 030 | -316 | 81.908.852,08| 545

) - BVaR( %
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) 4) Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il
diatiaiiinecliielin) 1842 | 2507 | 000 | 2506 | -032 | -493 | 62667094| 0,05
EITCGDPEAEI;UAL TIMBERLAND FUND | 080 034 | 000 | 034 | -148 | 022 | 248028947| 0,16
PATRIA PRIVATE EQUITY VIl
ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA 6,08 031 | 000 | 035 | 012 | 168 | 7.813.83637| 052
CLASSE C

Sub-total 3,06 143 | 0,00 004 | 084 | 1092079648| 073

Fundos Imobiliarios
Value-At-Risk: 2,55%

) - BVaR( %
Ativo Volatilidade(1) | VaR(2) | CVaR(3) 4) Sharpe | Rent. Valor(R$) Carteira
CXRIM1 22,02 077 | 000 | 543 | 027 | -493 |  947.10000| 006
E'LBAE??'L'AR'O MACAM SHOPPING - 109,11 334 | 000 | 335 | -025 |-2589 | 2.632.39263| 018
Sub-total 87,96 255 | 0,00 025 | 2130 | 3579.492,63| 0,24

Detalhamento:

(1) Volatilidade (Vol) anualizada do ativo no periodo (%). A volatilidade € uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das oscilagdes no prego de um ativo. Quanto maior a Vol maior o risco.

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuigdo no risco da carteira (%) — Cvar é uma medida que indica a perda média que excede o VaR, ou
seja, quantifica "qudo" grande €, na média, a perda (risco) a que se esta sujeito em uma determinada carteira, fornecendo dessa
forma informagdes sobre a distribuicdo da cauda’.

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%). O VaR busca estimar perdas em condigdes normais de
mercado, para uma carteira composta de um ou mais ativos. O BVaR tem a mesma finalidade, porém estima a perda em relagéo
a um benchmark determinado.

Lhttps://www.maxwell.vrac.puc-rio.br/35343/35343_6.PDF
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4. Fluxo de movimentagoes estratégicas de investimentos

Deliberagdes do Comité de Investimentos na 32 Reunido Ordinaria do dia 19/03/2025:

2 - APLICACOES

& TIPO DE
SEGREGAGAO RESGATE FUNDO CNPJ VALOR

DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 970.794,41

FINANCEIRO PARCIAL SANTANDER RF DI
PARA INSTITUCIONAL PREMIUM FIC F 02.224.354/0001-45 R$ 970.794,41
DE BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 R$ 8.128.040,28

PREVIDENCIARIO | PARCIAL SANTANDER RF DI
PARA INSTITUCIONAL PREMIUM FIC F 02.224.354/0001-45 R$ 8.128.040,28

Abaixo seguem as movimentagdoes realizadas conforme deliberacdo do Comité de
Investimentos sobre Fundos de Investimentos.

SANTANDER RF DI INSTITUCIONAL PREMIUM FIC F

» VALOR VALOR DATA
SEGREGAGAO | opiENTADO APLICADO | DIFERENGA L APLICAGAO
FINANCERO | R$970.79441 | R$970.79441 2410312025

PREVIDENCIARIO |  R$8.128.040,28 R$ 8.128.040,28 24/03/2025
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5. Alocacao por instituicao
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6. Recurso da Taxa Reserva

SALDO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO VALOR RENT. BENCH

GESTOR ~ NOMEFUNDO  anteRioR(RS)  (RS) (RS) (RS) TOTAL(RS) ~ MES  MARK
ceF | SAXAFIBRASIL 1 47.074.157 40 48576556 | 166.931,59 | 16.755.32343 | 0,98% | CDI

Guaruja, 24 de Abril de 2025.

(Assinatura digital)

Lucio Villafranca Motta
Membro do Nucleo de Investimentos
Analista Previdenciario Economista

GuarujaPrev



