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PREVIDENCIA PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE GUARUJA

GUARUJA PREVIDENCIA
ATO NORMATIVO N° 11/2020

“REGULAMENTA O CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADORES,
DISTRIBUIDORES, CUSTODIANTES, GESTORES, AGENTES AUTONOMOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS PELA GUARUJA PREVIDENCIA, E DA OUTRAS
PROVIDENCIAS.”

EDLER ANTONIO DA SILVA, Diretor Presidente da Guaruja Previdéncia, no uso
das atribuicbes que a Lei lhe confere, em especial o artigo 33 inciso XXII da Lei
Complementar n° 179/2015, e

Considerando o disposto na Portaria MPS/GM n° 519, de 24 de agosto de 2011 -
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, e a Resolugao CMN
n® 3.922/2010 e alteragdes vigentes;

Considerando o inciso IV do artigo 68 da Lei Complementar n°® 179/2015 que prevé
que o Comité de investimentos & 6rgao de assessoria da estrutura organizacional
da Guaruja Previdéncia,

Considerando o disposto nos artigos 100, inciso VIil, alineas “d” e “e”, e 101 do
Regimento Interno desta Autarquia, que tratam do processo de credenciamento de

instituicbes para receber aplicagées dos recursos do RPPS;

Considerando, por fim, a deliberacao do Comité de Investimentos da 122 Reuniao
Extraordinaria de 22 de dezembro de 2020.

-
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RESOLVE:

Art. 1° Para o credenciamento e cadastramento de administradores, distribuidores,
custodiantes, gestores, agentes autbnomos e fundos de investimentos para
Regimes Préprios de Previdéncia, pela Guaruja Previdéncia, deverdo ser
observados, pelos érgaos competentes, a conformidade com a Portaria MPS/GM
n°. 519, de 24 de agosto de 2011 - alterada pela Portaria MPS N2 440, de 09 de
outubro de 2013, e a Resolugdao CMN n°® 3.922/2010 e a alteragdes.

Secao | - Processo de Habilitagao

Art. 2° Ficam estabelecidos como critérios para a habilitagao ao processo de
credenciamento e cadastro de instituicbes e fundos de investimentos junto a

Guaruja Previdéncia o seguinte:

I. Constar na lista taxativa emitida pelo Ministério da Economia, Secretaria de

Previdéncia, Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social;

ll. Pelo menos uma das instituicoes responsaveis pelo fundo a ser passivel de

investimento (Administrador ou Gestor) esteja na lista referida no inc. | deste artigo.

lll. Os Fundos de Investimentos estejam enquadrados na Resolu¢gdgo CMN

3.922/2010 e alteragdes vigentes.

§ 1° - Fica expressamente vedado o credenciamento de instituicdo, onde nenhum
dos responsaveis pelo fundo a ser passivel de investimento (Administrador ou

Gestor) conste na referida lista de que trata o inc. | deste artigo.

§ 2° - A efetivagcao do credenciamento e preenchimento dos respectivos anexos
nao representa garantia ou compromisso de alocagao de recursos na instituicao,
tratando-se apenas de adequacgao pré-forma das instituigbes junto a Guaruja
Previdéncia.

Y
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Segao Il - Processo de Credenciamento e Cadastro

Art. 3° Para o Processo de Credenciamento e Cadastro do Administrador ou Gestor
de Fundos de Investimentos, que cumprem os requisitos previstos no inciso | do §
2° e § 8° do art. 15 da Resolugao CMN n° 3.922/2010, conforme relagao

disponibilizada em /sprev/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/, e, constam na

lista taxativa emitida Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia,
Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, utilizar-se-a
exclusivamente o termo de credenciamento fornecido pela Subsecretaria dos

Regimes Préprios de Previdéncia Social, conforme ANEXO | deste Ato Normativo.

I. Para os demais administradores ou gestores de Fundos de Investimentos, que
nao constam na lista, desde que ao menos uma das instituigbes responsaveis pelo
fundo a ser passivel de investimento (Administrador ou Gestor) esteja na lista. Para
tais instituicdes utilizar-se-a o termo de credenciamento fornecido pela Secretaria
Especial de Previdéncia e Trabalho (ANEXO Il) ou Questionario Due Diligence para

Fundos de Investimento — Sec¢ao 1”.

Il. Para os Distribuidores, Custodiantes e Agentes Autdnomos de Investimentos,
utilizar-se-a o termo de credenciamento fornecido pela Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho (ANEXO IIl).

lll. Para os fundos de investimentos, utilizar-se-a o termo de credenciamento
fornecido pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho (ANEXO V) ou
Questionario Due Deligence — segao Il; e constar a informagao no “Termo de
Analise e Atestado de Credenciamento do Administrador” e no “Atestado de

Credenciamento do Gestor”, se o fundo € ou nao elegivel para receber aplicagoes.

§ 1° Em caso de instituicdo Gestora ndo constante na lista, mas que o administrador
esteja, sera calculado pontuacao para critério de limite de aplicagao, que sera
utilizado para auxilio do Comité de Investimentos. Além do previsto no Anexo I,
devera o responsavel pelo credenciamento da Guaruja Previdéncia preencher as

-

informagdes do Anexo V, a fim de calculo da pontuagao. E, devera ejﬁ utilizar
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expressamente as informacdes solicitadas no anexo I, que é o formulario emitido

pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho.

§ 2° Para a pontuagao prevista no paragrafo anterior, sera considerada a

metodologia que consta no Anexo V deste Ato Normativo.

§ 3° Apos a analise pelo Comité de Investimentos, seus membros deverao assinar

o termo de credenciamento.
Segao lll - Metodologia utilizada no processo de credenciamento

Art. 4° A metodologia a que se refere essa se¢ao sera utilizada no processo de
credenciamento da Guaruja Previdéncia, nos casos em que o Gestor nao esteja na
lista exaustiva emitida pela Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia

Social, e o Administrador integrar a lista.

§ 1° - Os quesitos de pontuacao para o credenciamento serdo analisados de forma

a se obter uma nota média de 0% a 100%, observados os critérios abaixo:

| — C.R.: Critério para Rating de Gestao de Qualidade (0% a 60%): Seguira a tabela

do anexo V — Quadro 1 (C. R.) deste Ato Normativo; +

Il - C.V.: Critério para Volume de Recursos Administrados (0% a 10%):
Informacgdes sobre volume de recursos sob gestao, poderao ser obtidas para efeito
de comparacao através de fontes publicas, tais como ANBIMA, seguira a tabela do

anexo V — Quadro 2 (C.V.) deste Ato Normativo;

lll — C.T.: Critério para Tempo de Atuagado de Mercado (0% a 10%): Tempo de
atuacao da empresa no mercado de trabalho também sera utilizado como requisito
de pontuagao para os credenciamentos e seguira a tabela do anexo V — Quadro 3
(C.T)) deste Ato Normativo; e
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IV — C.A: Critério para Avaliagao de Aderéncia dos Fundos assumidos pela gestao
aos indicadores de desempenho (0% a 30%): Os fundos deverao ser analisados
com relagdo ao indice de referéncia atribuindo uma pontuagao referente as
informagdes de Retorno dos Ativos e Benchmarks. As informagdes devem ser dos
ultimos 24 meses tomando-se como referéncia o ultimo dia util do més anterior, e

seguird a tabela do anexo V — Quadro 4 (C.A.) deste Ato Normativo;

a) O resultado de C.A. sera a soma da pontuagao do retorno do Fundo comparado

com sua VaR.

b) Para a Instituicao que apresentar elevada quantidade de fundos, deverao ser

direcionados para fins de analise de aderéncia, os fundos especificos para RPPS.

c¢) Durante o periodo anual de avaliagdo, terdo preferéncia para analise de

aderéncia, os fundos presentes na carteira do RPPS.

V — PN: Sera penalizado (PN), com a perda de até 20% (vinte pontos percentuais)
na nota, a critério do Comité de Investimentos, os gestores com envolvimento em
situacdes que possam acarretar risco a imagem para o Instituto ou para a gestao

municipal, tais como:

a) Envolvimento em processos administrativos relativos a denlncia de
irregularidades praticadas na gestdo de fundos de investimentos ou contra

investidores.

b) Envolvimento em investigacdes por parte de é6rgaos publicos como Policia
Federal, Ministério Publico e CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios, relacionadas

a suspeitas de envolvimento em irregularidades praticadas.

VI - BN: Sera Bonificado (BN), com aumento de até 20% (vinte pontos percentuais)
na nota, a critério do Comité de Investimentos, os gestores que se destacarem ou
que possuam fundos diferenciados, ndo sendo passivel de competigdo com outros,

como no caso de casas que trabalhem apenas com Fundos de In:e,stimentos
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Imobiliarios ou Fundos de Investimentos em Participagdes. Tais fundos, geraimente
em época de captagao e investimentos, possuem retorno negativo devido as suas
caracteristicas de primeiro aplicar o capital e construir seu portfélio para
posteriormente obter o retorno (lucro) almejado.

VIl - IQG RPPS: As somatorias dos resultados dos subitens representam um nivel
de indice de Qualidade de Gestdao do Regime Préprio de Previdéncia Social,

demonstrado pela equagéao abaixo:
IQGRPPS =C.R+C.V.+C.T.+ C.A.- P.N. + B.N.

§ 2° Os Gestores que nao atenderem os requisitos minimos de Rating de Gestao,
de Qualidade definidos acima, estardo automaticamente inabilitados para o
credenciamento.

Sec¢ao IV — Processo de Cadastramento

Art. 5° Os casos omissos e controversos relacionados aos critérios proprios desta
Autarquia, serao deliberados pelo Comité de Investimentos, conforme previsto no

Regimento Interno da Guaruja Previdéncia.

Art. 6° Este Ato Normativo, aprovado pelo Comité de Investimentos e registrado na
Ata da 122 Reuniao Extraordinaria, de 22 de dezembro de 2020, apds revisto e
consolidado pela Presidéncia da Guaruja Previdéncia, entra em vigor na data de

sua publicagao, revogando-se disposi¢cdes em contrario.

Municipio de Guaruja, Estado de Sao Paulo, 28 de dezembro de 2020.

Edler Antonio da Silva
Diretor Presidente
Guaruja Previdéncia
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ANEXO |

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO QUE ATENDA AO PREVISTO NO
ART. 15, § 2° 1, DA RESOLUCAO CMN N° 3922/2010

Nos termos do inciso VI do art. 1° da Resolugao CMN n°® 3.922/2010, alterada pela
Resolugdo CMN n° 4.695, de 25 de novembro de 2018, os responsaveis pela
gestao do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) deverao realizar o prévio
credenciamento da instituicdo administradora dos fundos de investimento em que
serao aplicados os recursos do regime. O § 3° do art. 1° da Resolugao dispde que
credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e experiéncia
de atuacéao, o volume de recursos sob a gestdo e administracdo da instituicdo, a
solidez patrimonial, a exposi¢ao a risco reputacional, padrao ético de conduta e
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para
credenciamento estao previstos no art. 3°, §§ 1° e 2°, da Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011, sendo que o art. 6°-E, dispde que “a analise das informagbes
relativas a instituigdo credenciada e a verificagdo dos requisitos minimos
estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Analise
de Credenciamento” e de “Atestado de Credenciamento”, conforme modelos
disponibilizados no site da SPREV.

A principal alteragao promovida pela Resolucdo CMN n° 4.695/2018 & permitir
novas aplicagdes de recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em
que o administrador ou gestor do fundo seja instituicao autorizada a funcionar pelo
BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentacdo do CMN (art. 15, § 2°, |, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010). O
comité de auditoria, de que trata a Resolugdo CMN n°® 3.198, de 2004, é 6rgao
estatutario fundamental ligado a alta administracdo das instituicdes, e tem como
objetivo estabelecer as melhores praticas de governanga corporativa relacionadas
a todas as atividades desempenhadas em seu ambiente de negodcio. As instituicbes
financeiras obrigadas a constituir comité de riscos, por sua vez, devem reforcar as
praticas de governanga no gerenciamento de riscos de suas operagdes, inclusive
aqueles relacionados a prestagao dos servicos de administragao dos fundos de
investimentos e de carteiras de valores mobiliarios, nos termos da Resolu¢ao CMN
n° 4.557, de 2017.

Na pratica do mercado, essas condigbes estao mais relacionadas aos
administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao requisito
dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua
administracao devem representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos
recursos sob sua administracao, com o objetivo de que os administradores
elegiveis apresentem maior diversificagao de seu campo de atuagéao e evidenciem
reconhecida confianga e competéncia na administragcao de recursos de terceiros
pelo mercado.
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ANEXO Il

TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR OU GESTOR
DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI do art. 1° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, alterada pela
Resolugdo CMN n° 4.695, de 25 de novembro de 2018, os responsaveis pela
gestao do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) deverao realizar o prévio
credenciamento do administrador e do gestor dos fundos de investimento em que
irao aplicar os recursos do regime. O § 3° do art. 1° da Resolug¢do dispde que
credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o histérico e experiéncia
de atuagado, o volume de recursos sob a gestdo e administragéo da instituicao, a
solidez patrimonial, a exposi¢ao a risco reputacional, padrao ético de conduta e
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.

Os parémetros para credenciamento estdo previstos no art. 3° §§ 1° e 2° da
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, sendo que o art. 6°-E, dispbe que
“a analise das informacgdes relativas & instituicdo credenciada e a verificagdo dos
requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas
em Termo de Analise de Credenciamento” e de “Atestado de Credenciamento”,
conforme modelos disponibilizados no site da SPREV. Deve ser preenchido um
Termo de Analise de Credenciamento para cada Instituicdo administradora ou
gestora que se pretende credenciar para futura decisao de investimento pelo RPPS
e, ao final da analise, devera ser emitido o respectivo Atestado de Credenciamento
(modelo em anexo).

Considerando as alteragbes promovidas no art. 15 da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 pela Resolucdgo CMN n° 4.695/2018 os formularios anteriormente
disponibilizados pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda
(http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-
rpps/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/)
estdo sendo alterados. Registre-se que esta mantida a possibilidade de adocao
dos formularios QDD _Anbima como modelos dos Termos de Analise de
Credenciamento dos Administradores e Gestores de Fundos de Investimento,
conforme anteriormente divulgado no site da SPREV.

A utilizacao desse modelo nao afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS
pela criteriosa analise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS
e a sua adequacgao a politica de investimento do RPPS, ao perfil de sua carteira e
das obrigagées do seu passivo. Assim, deve também ser efetuada uma analise
individualizada de cada fundo de investimento, conforme modelo “Formulario de
Analise de Fundo de Investimento”, a ser anexada ao presente termo (contudo, isso
podera ocorrer oportunamente, em data tempestiva a decisao de investimento).

A principal alteragao promovida pela Resolugdo CMN n° 4.695/2018 & permitir
novas aplicagdes de recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em
que o administrador ou gestor do fundo seja instituicio autorizada a funcionar pelo
=
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ANEXO lll

TERMO DE ANALISE E CADASTRAMENTO DO DISTRIBUIDOR
(modelo minimo conforme PORTARIA MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011)

Nos termos do § 4° do art. 1° da Resolugao CMN n° 3.922/2010, alterada pela
Resolugcdao CMN n° 4.695, de 25 de novembro de 2018, e do inciso |l do § 2° do art.
3° da Portaria MPS n° 519/2011, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio
de Previdéncia Social (RPPS) deverdo, no processo de credenciamento das
instituicbes administradoras ou gestoras dos fundos de investimento (previsto no
inciso VI do art. 1° da Resolugdao CMN n° 3.922/2010 e nos §§ 1°e 2° do art. 3° da
Portaria MPS n°® 519/2011) efetuar a analise e o registro do distribuidor, instituicao
integrante do sistema de distribuicdo ou agente autbnomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediagao do produto ofertado
e a regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

O art. 6°-E da Portaria MPS n° 519/2011 dispbe que “a analise das informagbes
relativas a instituicdo credenciada e a verificagdo dos requisitos minimos
estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Analise
de Credenciamento” e de “Atestado de Credenciamento”, cujos conteudos minimos
constardao de formulario disponibilizado no enderego eletrénico do Ministério do
Trabalho e Previdéncia Social (MTPS) na Internet.

Para tanto, deverdo acompanhar os Termos de Analise e o Atestado de
Credenciamento das instituicbes administradoras e gestoras dos fundos de
investimento e dos respectivos fundos que receberao os recursos do RPPS, o
presente Termo de Analise e Cadastramento do Distribuidor com os requisitos
minimos a serem observados.

A titulo de orientacao do Termo de Analise de Credenciamento e de Analise de(s)
Fundo(s) de Investimento, estdo destacados na cor laranja os campos que provém
de informacgdes a serem repassadas a Unidade Gestora do RPPS pela Instituigao
a ser credenciada.

-
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LF RATING LFg3- 30,00%
LF RATING LFg4 0,00%
LF RATING LFg4+ 0,00%
LF RATING LFg5 0,00%
LF RATING LFg6 0,00%
LF RATING LFg7 0,00%
Moody's MQ1 60,00%
Moody's MQ2 60,00%
Moody's MQ2+ 60,00%
Moody's MQ2- 50,00%
Moody's MQ3 50,00%
Moody's MQ3+ 50,00%
Moody's MQ3- 50,00%
Moody's MQ4 0,00%
Moody's MQ4+ 0,00%
Moody's MQ4- 0,00%
Moody's MQ5 0,00%
Fitch ADEQUADO 0,00%
Fitch ADEQUADO + 0,00%
Fitch ADEQUADO - 0,00%
Fitch EXCELENTE 60,00%
Fitch FORTE 60,00%
Fitch FORTE+ 60,00%
Fitch FORTE - 60,00%
Fitch FRACO 0,00%
Fitch PROFICIENTE 50,00%
Fitch PROFICIENTE+ 50,00%
Fitch PROFICIENTE- 50,00%
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