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ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 18/09/2018 - Membros: Gestor, Nelson de Souza - Diretor Presidente, Everton
Sant’ana - Gerente de Planejamento, Orcamento, Contabilidade e Financas — Lucielma
Ferreira Feitosa — Membro do Comité, Marivaldo da Silva Dantas — Membro do Comité,
Fabio Enrique Camilo Jose Esteves. Convidados — Laydianne Alves da Silva Rosa
Goncalves - Analista Previdenciario Economista — Ana Paula dos Santos - Assessora
Institucional. As quinze horas do dia dezoito de setembro de dois mil e dezoito, reuniram-
se extraordinariamente os membros do comité abaixo-assinados para continuarem o
projeto de estruturacdo da Politica Econ6mica da Guaruja Previdéncia referente ao ano
de 2019. Dando inicio aos trabalhos, o Diretor Presidente da Guaruja Previdéncia
Everton Sant’ana procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise
pelos presentes:.. 1) Analise do Cenario Econbmico de 2018: O Comité de
Investimentos coletou informacfes e construiu o seguinte relatério sobre o cenario
econdmico de 2018: A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de
um cenario econdmico que deve levar em consideracao as possiveis variacdes que 0s
principais indicadores podem sofrer. O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus
em 14/09/2018 (Quadro 01 e 02) que representa a média das expectativas dos principais
agentes de mercado. Quadro 01: Relatério Focus 14/09/2018 — 2018 e 2019

2018 2019
Ag regado Hed  HA1 . Comp. —_— Hed WA . Comp Biesp, +*

semanas semana semanal SEMAanas semana semanal
IPCA (%) 415 405 409 4 (1) 113 410 411 411 = (2) 108
IPCA (atualizacdes dltimos 5 dias (teis, %) 415 414 419 4 (1) 38 413 410 419 & (2) e
PIB (% de crescimenta) 149 140 13 ¥ (4) T2 150 150 150 = (11) 68
Taxa de cimbio - Fim de periodo (R5/USS) 370 380 383 4 (1) o7 370 370 375 A (1) 79
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 650 650 650 = (16) 100 800 800 800 — ([35) 77
IGP-M (%) 18T 825 871 A (T) 63 449 449 450 A (1) 55 |
Precos Administrados (3) 1 2 130 A (1) 29 473 430 430 = (1) 28
Producio imdustrial (% de crescimenta) 213 226 267 A (1) 14 00 282 300 & (1) 13
Conta Corente (USS bilhdes) 19,90 -17,55 1800 ¥ (1) 27 00 e 32w = (2) 25
Balanga Comercial (US5 bilhdes) 5690 5500 5500 — (2) 27 4955 4700 4800 4 (1) 25
Investimenta Direto ne Pais (USS bilhdes) 6800 6100 e150 A (1) 26 700 7400 7530 & (1) 24
Divida Liquida do Setor Publico (3% do PIE) 5425 5420 5432 4 (1) 21 5,70 5760 50,75 A (1) 20 |
Resultado Primdric (% do PIB) 2,05 1,05 205 = (1) 28 1,50 1,50 15 = (1) 26
Resultado Mominal {3 do PIE) 740 740 740 —  (2) 17 685 685 <630 4 (1) 16

Quadro 02: Relatério Focus 14/09/2018 — 2020 e 2021

1 2021
Ag r'Egado ::11:::: :u::nl Hoaje f::nal‘ Rm’

IPCA (%) = 380 387 3m o. (1) ar
IPCA (atualizagtes Gltimos 5 dias dteis, %) = 400 375 38 . (1) £} |
PIB (% de crescimento) = 250 250 180 = (79) 49
Taxa de cambio - Fim de periodo (R5/USS) A 375 376 38 4 (2) 65
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) & B0 EM BN — (63) m
IGP-1 (%) A 400 400 400 — (61) 4
Precos Administrados (%) A 400 400 400 = (59) 22
Produgds Industrial (% de crescimenta) = iMm 3m 3m —  (27) 9
Conta Corrente (USS bilhdes) ¥ 4543 4895 4895 = (3) 13
Balanga Comercial (US5 bilhdes) = 4161 3/ w2 — (3) 13
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) & BO,00  BODD  BO0D — ([14) 15
Divida Liguida do Setor Pablico (% do FIB) v 6130 6180 6130 ¥ (1) 17
Resultade Primdric (% da PIB) A 035 038 025 A (1) 22
Resultade Mominal (3% de PIE) A B30 4D 590 A (1) 14
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Nesse cenario exposto acima, a Guaruja Previdéncia estd com a sua carteira de
investimentos aderente aos indicadores, podendo assim acruar a rentabilidade dos seus
principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta de
rentabilidade proposta. As discussfes da Reforma da Previdéncia no Congresso
Nacional constituem um importante ponto de atengéo para a Guaruja Previdéncia, dado
gue a sua possivel aprovacao pode afetar o instituto de duas maneiras: A sua aprovacao
podera diminuir a taxa estrutural de juros da economia, fazendo com que nesse cenario
seja efetuada a revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros exercicios; A
aprovacgao da reforma tera impacto importante no passivo atuarial do instituto, fato este
gue também acarretard uma revisdo da meta de rentabilidade atual e para os futuros
exercicios. 2) Analise da Atual Carteira do Instituto: Foi realizada a analise da
alocacao atual da Guaruja Previdéncia e verificou-se o seguinte posicionamento em 31
de julho de 2018:

ALOCACAO CAR-
ARTIGO TIPO DE ATIVO Iélll\s/'lll_;%kg TEIRA
31/07/2018

7° 1, "a" Titulos Publicos 100% 0,00%
7° 1, "b" Fundos 10090 Titulos Publicos - Referenciado 100% 51,64%
7°1, "c" Fundos de indice 100% Titulos Publicos - Referenciado 100% 0,00%
7° 11 Operacgdes Compromissadas 5% 0,00%

7° 111, ""a"™ | Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0,00%
7° 111, "b" | Fundos de Indice Renda Fixa Referenciados 60% 0,00%
7° 1V, "a" | Fundos de Renda Fixa 40% 25,80%
7°, 1V, "b" | Fundos de indice de Renda Fixa 40% 0,00%
7° V, "b" Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0,00%
7° VI, "a" | Cédula de Depésito Bancario 15% 0,00%
7°, VI, "b"™ | Poupanca 15% 0,00%
7°, VII, "a" | Cota Sénior de FIDC 5% 0,00%
7° V11, "b" | Fundos Renda Fixa ""Crédito Privado" 5% 1,83%
7° VII, "¢ | Fundo de Debéntures 5% 0,00%
Total Renda Fixa 79,27%

8% 1, “a” Fundos de Acbes Referenciados 30% 0,52%
8, 1, “b” Fundos de indices Referenciados 30% 0,00%
8, II, “a” | Fundos de Agdes 20% 12,80%
8°, 11, “b” | Fundos de Indice de Acdes 20% 0,00%
89, 111 Fundos Multimercados 10% 5,71%
8°, IV, “a” | Fundos de Participacdes 5% 1,35%
8°, IV, “b” | Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0,35%
Total Renda Variavel 20,73%

Total 100,00%
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3) Sugestao de Alocacgédo para 2019: O Comité apos analisar o cenario macroeconé-
mico de 2018, analisar a expectativa do mercado para 2018 e 2019, verificar varios indi-
cadores econdmicos, a carteira atual da autarquia e sua expectativa, sugerimos a se-

guinte alocacédo estratégica para o ano de 2019:

- Alocacao o ~ -
Artigo Tipo de Ativo Ln_mte ~Le- Carteira L|m|_te Alo_cagao L|m|'_[e
gislacao 31/07/2018 Inferior | Objetivo | Superior
7° 1, "a" Titulos Publicos 100% 0,00% 0% 17,00% 30%
[0) It Tbli -
71, "b" Eg][‘edr‘;ig%f Tl A 100% 51,64% 10% | 2900% | 50%
ndi 0, 1 -
70 1, e Fundos de Indice 100% Titulos Pu 100% 0,00% 0% 0,00% 0%
blicos - Referenciado
7° 11 Operacgdes Compromissadas 5% 0,00% 0% 0,00% 0%
7° 111, ""a"™ | Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0,00% 0% 0,00% 0%
70111, b llfeuni?gcsigse Indice Renda Fixa Refe- 60% 0,00% 0% 0,00% 0%
7° 1V, "a" | Fundos de Renda Fixa 40% 25,80% 10,00% 25,00% 40,00%
7°, 1V, "b" | Fundos de indice de Renda Fixa 40% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° V, "b" Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°, VI, "a" | Cédula de Dep6sito Bancario 15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°, VI, "b"™ | Poupanca 15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VII, "a" | Cota Sénior de FIDC 5% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
79, VII, "b" 5:(;‘(‘3.?5 Renda Fixa “Credito Pri- 5% 1,83% 1,00% | 3,00% | 500%
7°,VII, "*c" | Fundo de Debéntures 5% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa 79,27% 21,00% | 74,00% | 127,00%
81, “a” Fundos de Acbes Referenciados 30% 0,52% 0,00% 2,00% 5,00%
89, 1, “b” Fundos de indices Referenciados 30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
8°, 11, “a” | Fundos de Acles 20% 12,80% 5,00% 14,50% 20,00%
8°, I, “b” | Fundos de Indice de Acdes 20% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
89, 11 Fundos Multimercados 10% 5,71% 4,00% 6,00% 10,00%
8°, IV, “a” | Fundos de Participac@es 5% 1,35% 0,00% 2,50% 5,00%
8, IV, “b” filégdos de Investimentos Imobilia- 506 0,35% 0,00% 1,00% 5,00%
Total Renda Variavel 20,73% 9% 26% 45%
Total 100,00% 30% 100% 172%

4) Ateracdo de Alocacao para 2018 — Em 2018 as expectativas econdmicas tiveram
um amplo revés, e diante de novos fatores e da disponibilidade de produtos voltados ao
setor de regime proprio, de suas qualidades, da prospeccao para a economia de 2018,
o0 comité de investimentos, analisando as projecdes e a realidade da Guaruja
Previdéncia, decidiu realizar a mudanca na politica de investimentos no decorrer de

2018. Segue abaixo tabela com a nova proposta para o exercicio:
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Estratégia de Alocagdo - Politica de Investi-
mento de 2018
Limite Supe-
imi - | Limite Infe- | Estratégi i
Segmento Tipo de Ativo lelze da Reiolu ! te Infe strategia rior
¢do CMN % rior (%) Alvo (%)
(%)
Titulos Publicos - Art. 72,1, "a" 100,00% 0,00% 3,00% 10,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100,00% 30,00% 42,00% 70,00%
FI Referenciados RF - Art. 72, IlI, Alinea “a” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% 27,50% 40,00%
Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 2,00% 2,50% 5,00%
Subtotal 670,00% 42,00% 75,00% 135,00%
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, I, "a" 30,00% 0,00% 2,00% 2,00%
Fl em AgBes - Art. 82, II, "a" 20,00% 5,00% 13,50% 20,00%
FI Multimercado - Art. 89, Il 10,00% 5,00% 6,00% 10,00%
Renda Variavel
Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 1,00% 2,50% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 5,00% 1,00% 1,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 12,00% 25,00% 42,00%
Total Geral 790,00% 54,00% 100,00% 177,00%

Segue explicacdes referente as alteragdes propostas: Considerando que o artigo 7°,1 ,“b”
trata-se de fundos referenciados 100% titulos publicos e considerando ainda a mudanca
na legislacdo que permite a compra de titulos publicos com marcacdo na curva, este
comité decidiu altera os limites deste artigo que constava na politica com o limite inferior
de 30,00%, alvo de 45,00% e limite superior de 70,00% passara para 30,00%, 42,00% e
70,00% respectivamente. No artigo 7°, |, “a” que constava na politica com o limite inferior
de 0,00%, alvo de 0,00% e limite superior de 0,00% passara para 0,00%, 3,00% e
10,00% respectivamente.Nada mais a declarar eu, Lucielma Ferreira Feitosa encerro

esta ata.

Everton Sant’ana
Diretor Presidente
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Lucielma Ferreira Feitosa Marivaldo da Silva Dantas
Gerente de Planejamento, Orcamento Membro do Comité

Contabilidade e Financas

Fabio Enrique Camilo Jose Esteves
Membro do Comité
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