GUARUJAPREV

RELATORIO DE
DILIGENCIA

GUARUJA
PREVIDENCIA



(13) 33439050 &
@guarujaprevidencia 3
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @

4 Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antonio @
G UARUJA P R EV Guaruja/SP - CEP 11430 - 000
SUMARIO
TLOBUETIVO ...ttt ettt e ettt s et et et e et et et e se et et et e s e e et et e ee e et et eee e et et eae et et ea e et et ete et e tereans 2
2. METODOLOGIA DE ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS ...........cooviiiiiiiieceeeee et 2
3. CREDENCIAMENTO.........ooiiitiicie ettt ettt ettt ettt e b et e be b et e st e s e et e st et et ebe st ebe st ere et esbebe b ere st ere st eseabeberis 6
4. INSTITUIGOES FINANCEIRAS ...........ooooveoeeeeeeeeeeeeeeeeee e en e en s 8
5. FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES .............coooiiieieieeeeeeoeee oo 21
5.1. BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FIC DE FIP ..titetrereserrnessesessesessessssessesessessssessssesssssssessssessssessssssssssssessssesss 22
5.2. PATRIA PRIVATE EQUITY VIl ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA ....ovvvvereressssessssssssssssssssssssssssasssssnsssssssssanssss 24
6. FUNDO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS ... s 25
B. 1. FINMACAM ...ttt ettt s a4t e 4 bR s b bR e bR e R ettt e b et et ese et et e b e st s e ne e 25
6.2. CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ..o, 32
T.RISCODA CARTEIRA ... ..ottt ettt b et a et s a2 bRt e b et b e et e bR e et e bR e et e b s et et e se e bbb et et ens 35
TAVOLATILIDADE ..ottt sttt b e e b bRt b bR et et b e e b et et e et et b et et ene et enene e e 35
T2VALUE AT RISK = VAR .ottt bbbttt bbbttt n e bbb e e ne s e e 38
7.3 ANALISE DE LIQUIDEZ....u..courrersnssssssssssssssssssssasssssssssssssssssassssssssssssssssnssssssssansssssssssasssssnssssassssssssssasssssnssssassssanenss 40
8. ANALISE DE LASTROS DOS ATIVOS ... eeeeeseeeeeeee e eee s see s s seseeee s en e 43
8.1 TITULOS PUBLICOS — COMPRA DIRETA. .....coveveeeeeeeeeesieeeeesee st esseess st 49

9. CONCLUSAD ......oooovmmiivieiaaeeiess st 50




— ¢ (13) 3343-9050&®
@guarujaprevidencia 3

@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @&

4 Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antonio @
G UARUJA Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

INFORMACOES GERAIS

1. OBJETIVO

Com o objetivo de proporcionar maior transparéncia a gestao dos recursos da carteira
da GuarujaPrev e adotar as melhores praticas no que tange ao Programa de Certificacao
Institucional e Modernizacéo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social —
Pr6-Gestdo RPPS, seguem os resultados dos processos de diligéncia do segundo

semestre de 2023.

Verificagdo dos papéis fundos de investimentos aplicados pela GuarujaPrev,
acrescidos da andlise de situacao patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituicbes
investidas, tendo com suporte as informacfes prestadas pelas administradoras e
gestoras dos fundos de investimentos e demais informacfes disponiveis na internet de
conhecimento publico, além de outros meios disponiveis no mercado acessiveis pelos
RPPS (jornais, revistas, 6rgaos de regulacao e controle, agéncias de rating, associacéo

de entidades do mercado financeiro e de capitais, softwares, entre outros).

2. METODOLOGIA DE ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS

Ao longo do semestre, 0 nucleo de Investimentos e o Comité de Investimentos fazem
0 acompanhamento dos ativos investidos de forma diaria. Este trabalho consiste na
leitura e analise de cenarios, consulta a reportagens, relatorios, tais como Focus do
Banco Central, consulta dos extratos bancarios, rentabilidades, analise de riscos,
alinhamento a Politica de Investimentos e a Legislagdo vigente aos investimentos dos

Institutos de Previdéncia.

Segue abaixo, o0s pontos trabalhados ao longo do periodo, especificamente no que

se refere ao processo de diligéncia:
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a — Atualizagcdo do Credenciamento das Instituicdes Financeiras

Conforme definido pela Diretoria Executiva o credenciamento é padronizado pelo Ato
Normativo n°. 02/2023 “Regulamenta a forma de credenciamento e de cadastramento de
instituicbes financeiras, de administradores, de distribuidores, de custodiantes, de
gestores, de agentes autdbnomos, de corretoras, agente autbnomo de investimentos,
instituicdo bancéria emissora de ativos de renda fixa e de fundos de investimentos pela

GuarujaPrev, e da outras providéncias.”

Neste processo de atualizacdo do Credenciamento é possivel verificar a situacao
patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituicdes investidas.
A lista das instituicbes credenciadas € divulgada no site da GuarujaPrev

https://www.quarujaprevidencia.sp.gov.br.

b — Acompanhamento mensal: Visitas Técnicas e Atendimentos

No dia 07/11/2023 membros do Comité de Investimentos foram ao Forum de
Estratégias de Investimento 2024, realizada pelo Banco Bradesco, onde estava presente
o Presidente do Banco Central do Brasil e da CVM. Ambos falaram as suas expectativas
para o ano de 2024, podendo assim ampliar as visdes do Comité para 2024.

No dia 13/11/2023 membros do Comité de Investimentos foram presencialmente ao
Agente Autbnomo Grid Investimentos onde puderam se reunir com o gestor do Fundo
OCCAM FIC FIA, Sr. Pedro Menezes, do qual a GuarujaPrev é cotista. O gestor pode
falar sobre as principais movimenta¢des do Fundo e a expectativa para o ano de 2024.
O Sr. André Duarte, Economista do Exterior da OCCAM Asset, fez a leitura do cenario
econdémico de acordo com a casa.

No dia 13/11/2023 membros do Comité de Investimentos foram presencialmente a
Vinci Partners. O Sr. Marcelo Rabbat, Sécio executivo e responsavel pela area de
relacionamento com institucionais, apresentou a instituicdo aos presentes. O Sr. Gustavo
Kataguiri, gestor do Fundo Vinci Total Return Institucional FIA apresentou o Fundo, suas
principais posicdes e movimentagbes. O Sr. Thiago Freitas, gestor do Fundo Vinci

Valorem Multimercado apresentou o Fundo, sua equipe de gestdo, o histérico e a

(13) 3343-9050&®
@guarujaprevidencia 3
@guarujaprevidencia

guarujaprevidencia.sp.gov.br @&


https://www.guarujaprevidencia.sp.gov.br/

v

~ Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Antonio @
G UARUJA Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

perspectiva para o ano de 2024. Estavam também presentes o Sr. Marcelo Gengo, Sécio
e responsavel pela area de RPPS e o Sr. Eduardo Reichert, Officer RPPS.

No dia 05/12/2023 o Analista Previdenciario Economista, Sr. Ldcio e o membro do
comité de Investimentos Sr. Edler, foram presencialmente até Sdo Paulo no evento BB
Asset Renda Variavel, onde o economista Mauricio Shuck, Gestor de Divisdo de Fundos
de Ac¢bes Ativos, fez a leitura de cenério na visdo do Banco e apresentou os fundos BB
A(;@ES SMALL CAPS e BB AQOES DIVIDENDOS MIDCAPS FICFI.

Para apresentacdo e atualizacdo dos ativos de investimentos e das condicdes
patrimonial, fiscal, comercial e juridica, durante todo o semestre foram realizadas
reunides on-line e presenciais com varios gestores dos diversos fundos investimentos
gue compdem a carteira da GuarujaPrev. Todas as reunifes estao constantes nas Atas
do Comité de Investimentos referente ao segundo semestre de 2023.

¢ — Relatorio de Investimentos

O Relatério de Gestdo de Risco € elaborado mensalmente pelo Nucleo de
Investimentos e apresentado ao Comité de Investimentos e Diretoria Executiva para
analise. Além disso, o Comité de Investimentos realiza o seu relatorio mensal, utilizando,
além das informacgfes contidas no Relatério de Gestdo de Risco, outras informacdes,

COmo panorama mensal.

O Relatorio de Gestédo de Risco contém as seguintes informacdes:

e indice de Sharpe, VAR e Volatidade;

O Comité ao avaliar um fundo de investimento (ou qualquer ativo), leva em
consideracao a expectativa de cenario, o risco e o retorno do ativo. O retorno é apurado
pelo rendimento médio proporcionado pelo ativo em determinado periodo. O risco, por
sua vez, € medido pela volatilidade, ou desvio padréo, deste rendimento médio.

A volatilidade serve para avaliar a intensidade na variagdo dos precos dos ativos. Um

ativo mais arriscado é mais volatil (indices maiores), porém espera-se um retorno maior,
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enquanto um ativo mais seguro € menos Vvolatil (indices menores) com expectativas de

menores retornos.

O indice de Sharpe é utilizado para calcular a rentabilidade de um ativo, considerando

0 seu risco, baseado em uma formula matematica:

retorno do ativo — retorno ativo livre de risco

Indice Sharpe = volatilidade do ativo

Através do indice VaR é possivel saber até que ponto uma determinada carteira pode
se desvalorizar diante de um cenéario ruim, possibilitando uma analise quantificada de
gual a perda maxima que um investimento pode resultar em determinado periodo de
tempo. Ele recorre a diversos instrumentos estatisticos como distribuicdo normal, desvio

padrao e intervalo de confianca.
d — Acompanhamento Fundos de Investimentos e Participacdes

O Comité de Investimentos mantém acompanhamento mensal de todos os Fundos
de Investimentos em Participagcbes contidos em sua carteira, conhecendo o0s
acontecimentos e necessidades dos projetos dos Fundos com o intuito de dar

transparéncia e proteger o capital investido. Como formas de a¢cao podemos destacar:

«Acompanhamento mensal dos extratos;

*Consulta mensal ao site da CVM para atualizacdo e consulta aos fatos relevantes
divulgados;

*Acompanhamento e participacdo nas assembleias de cotistas;

*Reunido com gestor e administrador dos Fundos.

«Comunicacdo e troca de informac¢des com outros cotistas do Fundo que sejam
RPPS.
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Resumo do fluxo de acompanhamento dos Investimentos da GuarujaPrev:

O nucleo de Investimentos elabora, mensalmente, o relatério de gestao de risco o
gual cabe ao Comité de Investimentos analisar os dados e orientar a Diretoria Executiva
guanto a movimentacdes que devem ser tomadas.

A Diretoria Executiva, juntamente com os Economistas, formula relatérios mensais
de investimentos que proporcionam o acompanhamento do risco, retorno e da situagéo
financeira de cada fundo investido.

O Comité de Investimento também faz o seu relatério mensal, demonstrando os
resultados da carteira.

Os Conselhos, Fiscal e de Administracdo, acompanham mensalmente as
movimentacdes, atas e relatério do Comité.

Ademais, trimestralmente, os membros do Comité de Investimentos demonstram
presencialmente a carteira da GuarujaPrev ao Conselho de Administracdo a fim de

aumentar a transparéncia.
3. CREDENCIAMENTO

A GuarujaPrev, com base na Portaria 1.467/2022 e no Ato Normativo 02/2023,
verifica a cada 24 meses a situacdo patrimonial, fiscal, juridica e comercial das
instituicbes financeiras que possuem ou pretendem possuir ativos investidos com
recursos previdenciarios.

Este processo geralmente é mensal, de acordo com o vencimento de credenciamento

de cada instituicdo e tem como objetivos:

a. Avaliar as Instituicées no que se refere aos requisitos de saude institucional
(patrimonial, fiscal, juridica e comercial);

b. Fornecer a equipe de gestdo parametros atualizados para identificar,
mensalmente, possiveis desvios das informagdes fornecidas;

c. Fornecer informacdes para este presente relatério semestral.
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IV-  Itens analisados no processo de credenciamento
| — Patrimonial:

Os documentos buscam identificar a situacdo atual do patriménio da Instituicdo e o

controle de riscos internos para sua prevengao.

*Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence (QDD) para a instituicdo e para Fundos
de Investimento, preenchido e assinado pelos responsaveis da instituicdo financeira,
com as informacdes sobre a empresa e seus anexos;

*Relatério de Rating’s validos, conforme limites minimos estabelecidos na “Politica
de Investimentos”, com avaliacdo de grau de investimento de pelo menos uma das
seguintes agéncias classificadoras de risco:

e Standard & Poors,
eMoody’s,

eFitch Ratings,

e Austin Rating.

Il — Fiscal:

Os documentos permitem comprovar as situacdes fiscais em dia, no ato do

credenciamento:

e Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;
e Certiddo da Fazenda Municipal, Estadual e Federal e Divida Ativa da Uniao;

e Certiddo Estadual de Distribui¢cdes Civeis (Faléncia e Concordata);

[l = Juridico:

Os documentos permitem avaliar os atos de constituicdo da empresa, seus registros
de funcionamento junto aos 6rgéos de regulacéo e suas vinculacdes legais perante a

legislag&o vigente para os Institutos de Previdéncia.
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» Ato de registro ou autorizacdo expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comisséao de Valores Mobilidrios ou 6érgao competente;

+ Contrato Social ou Estatuto Social;

« Comprovar o atendimento aos requisitos previstos na Resolucdo CMN
4.963/2021 e alteracoes.

IV- Comercial:

Os documentos identificam a estrutura organizacional da equipe comercial que tera
relacionamento com a gestdo, estrutura prépria ou via Agente Autdbnomo de
Investimentos (AAl). Permite também dar ciéncia quanto aos contratos de remuneracao
com terceiros, sem entrar no mérito de valores. Caso a distribuicao dos ativos seja feita
por AAIl, a empresa, também é credenciada e apresenta todo o rol de documentacao

necessaria.

* Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence - Estrutura de distribuicdo dos
produtos de investimentos (propria ou por meio de Agente Autbnomo de

Investimentos — AAI)
4. INSTITUICOES FINANCEIRAS

O processo de diligéncia ocorre por meio da verificacdo da saude financeira das
instituices investidas.

Segue Gréfico 01 relatando a alocacao por instituicdo - sem a conta de reserva da
taxa de administracdo com posi¢cdo em dezembro de 2023.

As instituicbes estdo classificadas em ordem descrente de recurso, sendo a que

contém maior recurso em primeiro lugar e assim por diante.
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Grafico 01 - Alocacao por Instituicdo Financeira
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Fonte: GuarujaPrev

4.1 Analises das instituicdes
A seguir tem-se a analise das empresas que a GuarujaPrev investe, através de
Fundos ou Titulos Publicos. Inseriu-se também os Agente Autbnomos de Investimentos:

4.1.1. XP INVESTIMENTOS

A XP Investimentos € a maior corretora de investimentos e o maior grupo de
investimentos do Brasil. A XP Investimentos ja abriu seu capital em uma das bolsas de
valores dos Estados Unidos, a Nasdaq. Além disso, tem outras instituicdes financeiras
em seu grupo, como a Rico e a Clear.

Encaminhou a documentacédo completa e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condic¢des de patrimonio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacdo de contingéncia por parte do instituto. Possui equipe comercial propria. Como
corretora de recursos, distribui fundos de investimentos de outras gestoras assim como
também da Bahia e Morgan Stanley, gestoras estas selecionadas para aportes dos
recursos da GuarujaPrev.
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Fundo(s) investido(s):

« MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FIC ACOES

4.1.2. BTG PACTUAL

A BTG Pactual Asset Management é uma das maiores gestoras independente da
América Latina com presenca internacional. Com cerca de 30 anos de existéncia e mais
de R$ 542 bilhdes de ativos sob gestdo e administragdo, oferece uma ampla gama de
produtos e servicos de investimento, incluindo fundos brasileiros, de mercados
emergentes e globais.

Encaminhou a documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre nao foi encontrado indicios de que as
condicdes de patrimonio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacdo de contingéncia por parte do instituto. Possui equipe comercial prépria com

atendimento através de agéncia bancaria.
Fundo(s) investido(s):

* BTG EXPLORER INSTITUC FIRF
« BTG FIQ FI ACOES ABSOLUTO
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP

4.1.3. BANCO ITAU UNIBANCO (ITAU DTVM)

O Itau Unibanco € o maior banco do Brasil, segundo informa¢des do Banco Central.
Em julho de 2019 o valor de mercado da empresa era de US$ 92,4 bilhées e os ativos
sob sua administragdo somam R$ 1.200 bilh&es.

Encaminhou a documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as

condic¢des de patrimonio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
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atuacdo de contingéncia por parte do instituto. Possui equipe comercial prépria com

atendimento através de agéncia bancéria.
Fundo(s) investido(s):

« ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI
* ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI
* ITAU RF IMA-B 5

4.1.4. ICATU VANGUARDA

A Icatu Vanguarda é a empresa do grupo Icatu dedicada a gestdo de ativos. Com
sede no Rio de Janeiro, a Asset faz gestdo de uma familia completa de fundos de
investimentos que atende a variados perfis de investidores, com pessoas fisicas, Family
Offices, empresas e grandes fundos de pensao. Sob sua gestéo estdo aproximadamente
R$ 39 bilhdes (dezembro 2023).

Encaminhou a documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condi¢des de patrimdnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui Agente Autbnomo de distribuicdo por via contratual, Grid Investimentos.
Fundo(s) investido(s):
* ICATU LONG BASED MM
4.1.5. CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Excetuando as instituicbes custodiantes de Titulos Publicos, a Caixa Econdmica

Federal é a principal instituicdo da carteira da GuarujaPrev. Hoje em dia, € o maior banco
publico da América Latina, focado também em grandes operacdes comerciais.
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Encaminhou a documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condicdes de patrimbnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacdo de contingéncia por parte do instituto. Possui equipe comercial prépria com

atendimento através de agéncia bancéria.

Fundo(s) investido(s):

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADE RF

4.1.6. AZQUEST

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest € uma das
maiores gestoras independentes do pais, contando com mais de R$ 23 bilhdes em ativos
sob gestédo e uma grade de fundos bem diversificada.

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condi¢Bes de patrimdnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de

atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui equipe comercial representada por Agente Auténomo de Investimento (AAl),

Privatiza Investimentos, que também encaminhou documentacéo de credenciamento.
Fundo(s) investido(s):

« AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES
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4.1.7. BANCO DO BRASIL

Banco Publico com grande concentracdo de recursos do seguimento de RPPS. A BB
Asset Management é lider da industria nacional de fundos de investimento e carteiras
administradas, com patrimonio superior a R$ 1,4 trilhdo, conforme ranking da ANBIMA
de abril de 2023.

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condicdes de patrimbnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui equipe comercial prépria com atendimento através de agéncia bancéria.

Fundo(s) investido(s):

+ BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO FIC
« BB PREVIDENCIARIO IPCA Il
« BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA X

4.1.8. RIO BRAVO

A Rio Bravo € uma gestora de investimentos com foco em quatro estratégias, sendo
elas, fundos imobiliarios, de renda fixa, de renda variavel e multimercados.

Segundo o Questionario Due Diligente da Anbima Grupo Rio Bravo, desde agosto de
2016, possui como controlador a Fosun, um grande conglomerado chinés, que investe
no mundo todo, estruturado como uma holding de investimentos. Além de seus principais
sécios Gustavo Franco e Paulo Bilyk, o Grupo também apresenta em sua estrutura as
empresas Rio Bravo Investimentos Holding, Rio Bravo Advisory, Fundamental
Investimentos Ltda, Rio Bravo Investimentos Ltda e Rio Bravo Investimentos DTVM Ltda.

Encaminhou documentagdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condic¢des de patrimonio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de

atuacdo de contingéncia por parte do instituto.
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Possui equipe comercial propria e em alguns projetos possui representacdo por
Agente Autbnomo de Investimento (AAl), Privatiza Investimentos, que também

encaminhou documentacao de credenciamento.
Fundo(s) investido(s):

« CAIXA RIO BRAVO FUNDO IMOBILIARIO
* RIO BRAVO FIM II
* RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF

4.1.9. SANTANDER

Banco Privado que integra o Grupo Santander, que € um grupo bancario global,
liderado pelo Banco Santander, é o terceiro maior banco privado no Brasil.

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre nao foi encontrado indicios de que as
condi¢des de patrimdnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui equipe comercial propria com atendimento através de agéncia bancaria.
Fundo(s) investido(s):
* SANTANDER GO GLOBAL
4.1.10. SCHODER
A Schroder Investment Management tem mais de 200 anos de histéria no mercado
financeiro. Globalmente, a Schroders administra US$967.5 bilhdes, dados de
30/06/2021. A Schroders esta presente no Brasil h4 mais de 26 anos e gerindo fundos

locais desde 1998. Sdo uma empresa especialista em gestao de recursos de terceiros.
A Schorder Brasil possui R$ 24 bilhées (dezembro de 2023) sob gestéo.
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Ao longo do semestre nao foi encontrado indicios de que as condi¢des de patriménio,
fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de atuacao de contingéncia
por parte do instituto.

Possui equipe comercial representada por Agente Autbnomo de Investimento (AAI),

Privatiza Investimentos, que também encaminhou documentacéo de credenciamento.
Fundo(s) investido(s):
+ SCHRODER SUSTENT ACOES GLOBAIS FICFIA IE
4.1.11. CONSTANCIA INVESTIMENTOS

Gestora privada de recursos independentes desde 2009. Gerem fundos nos
segmentos de acdes, multimercado, renda fixa e crédito privado. Possui R$1,6 bilhdes
sob gestéo (janeiro de 2023).

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condi¢des de patrimdnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui equipe comercial representada por Agente Auténomo de Investimento (AAI),

Atina, que também encaminhou documentacéo de credenciamento.
Fundo(s) investido(s):
« CONSTANCIA FIA
4.1.12. OCCAM
A Occam Brasil € uma gestora independente que trabalha com fundos multimercado,

de acbes e de previdéncia. Com histérico de mais de 10 anos, possui mais de R$ 12

bilhdes de ativos sob gestdo (dezembro de 2023).
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Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condicdes de patrimbnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui equipe comercial representada por Agente Autdnomo de Investimento (AAl),
GRID Investimentos, que também encaminhou documentacéo de credenciamento.

Fundo(s) investido(s):
« OCCAM FIC ACOES
4.1.13.DAYCOVAL

Criada em 2004, a Daycoval Asset Management é a empresa especializada em
gestdo de recursos de terceiros do Grupo Daycoval, que existe ha mais de 50 anos.
Possui mais de R$ 10 bilhdes de ativos sob gestao (dezembro de 2023).

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condi¢des de patrimdnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui distribuicdo realizada por Agente Autbnomo de Investimentos, O Patriarca,

gue também credenciamento junto a GuarujaPrev.
Fundo(s) investido(s):
* DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES

4.1.14.BANCO BRADESCO

A Bradesco Asset Management esta entre as maiores gestoras de recursos do Brasil

e é umadas lideres de mercado tanto em volume sob gestédo quanto em inovagéao. Filiada



T
@guarujaprevidencia 3
@guarujaprevidencia
guarujaprevidencia.sp.gov.br @&
~ Av. Adhemar de Barros, 230 - Bairro Santo Anténio @
GUARUJA Guaruja/SP - CEP 11430 - 000

ao segundo maior banco privado do pais com 78 anos, possui mais de R$ 543 bilhdes
de ativos sob gestdo (dezembro de 2023).

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condicdes de patrimbnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui equipe comercial prépria com atendimento através de agéncia bancéria.

Fundo(s) investido(s):

*+ BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM

4.1.15.BAHIA

O Bahia Asset € uma partnership de gestdo de recursos de terceiros, através de
fundos Multimercados, Renda Variavel e Renda Fixa, com foco em resultados de médio
e longo prazos. Possui mais de R$ 543 bilhdes de ativos sob gestao (dezembro de 2023).

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condi¢des de patrimdnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui distribuicéo realizada pela XP Investimentos.
Fundo(s) investido(s):
* BAHIA AM VALUATION FIC FIA
4.1.16. BNP PARIBAS
A BNP Paribas Asset Management é uma gestora global que atua ha mais de 50

anos no mercado internacional e h4 mais de 20 anos no Brasil. Est4 presente em 37

paises com mais de 480 bilhdes de euros sob gestdo. No Brasil, esta entre as maiores

(13) 3343-9050&
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gestoras de recursos, com mais de R$ 51 bilhdes de reais sob gestdo (dezembro de
2023).

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condicdes de patrimbnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de

atuacao de contingéncia por parte do instituto.
Possui distribuicéo realizada por realizada por Agente Auténomo de Investimentos,

Magna, também credenciamento junto a GuarujaPrev.
Fundo(s) investido(s):
* BNP ACCESS USA COMPANIES
4.1.17. GENIAL

Corretora pertencente ao grupo Brasil Plural com mais de 10 anos e mais de R$ 54

bilhdes sob gestéao.
Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das

obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condi¢des de patrimdnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de

atuacao de contingéncia por parte do instituto.
Possui equipe comercial representada por Agente Auténomo de Investimento (AAl),

GRID Investimentos, que também encaminhou documentacao de credenciamento.
Fundo(s) investido(s):
* GENIAL GROWTH IE
4.1.18.— WESTERN ASSET

A empresa iniciou suas atividades de gestdo de recursos de terceiros no Brasil em

1970. Esta dentre as maiores gestoras independentes do pais e gestora possui grande
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experiéncia em investimentos no exterior. Possui mais de R$ 50 bilhdes de ativos sob
gestao (dezembro de 2023).

Encaminhou documentacdo e renovou seu credenciamento, dentro das
obrigatoriedades legais. Ao longo do semestre ndo foi encontrado indicios de que as
condicdes de patrimbnio, fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de
atuacao de contingéncia por parte do instituto.

Possui equipe comercial prépria com atendimento através de especialista de

investimentos. O contato se d& por meio de visitas, reunides virtuais e via e-mails.
Fundo(s) investido(s):
« WESTERN ASSET DI MAX RENDA FIXA REFENCIADO FlI
4.1.19. MASTER CAPITAL ASSET MANAGEMENT

A Master Capital Asset Management é nova uma gestora de recursos de fundos de
investimento, com atuacdo especifica no segmento imobiliario, de shoppings, varejo,
servicos e negocios relacionados. Seu resgistro na CVM é de 16/01/2023.

Apesar de ser uma nova gestora, seus gestores, possuem ampla experiéncia no
mercado de shopping centers. Foi aprovado em Assembleia a mudanca de gestdo do
Fundo FIP Legatus para a Master Capital e devido a isso, o Comité, decidiu credenciar
a instituicdo, sem a certiddo municipal, pois esta ainda encontra-se em registro devido a

empresa estar em estruturag:éo.

Nota: O Fundo FIP LA Shopping Centers Multiestratégia foi alterado para Fundo

Imobiliario com listagem na B3. Tal fato, foi aprovado em Assembleia.
Fundo(s) investido(s):

* MACAM FII SHOPPING
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4.1.20. PATRIA INVESTIMENTOS LTDA

O Patria Investimentos € um dos lideres em gestao de ativos alternativos na América
Latina, com mais de 30 anos de experiéncia em Private Equity, Infraestrutura, Real
Estate e Crédito.

Atualmente, o Pétria possui mais de 10 escritérios em alguns dos principais centros
financeiros do mundo. Possui mais de R$ 47 bilhSes de ativos sob gestdo (dezembro de
2023).

Ao longo do semestre nao foi encontrado indicios deque as condi¢des de patrimdnio,
fiscal, comercial ou juridica tenham se prejudicado ao ponto de atuacdo de contingéncia
por parte do instituto.

Possui distribuicéo realizada pela XP Investimentos.

Fundo(s) investido(s):

« PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA
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5. FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES

Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) € um tipo de fundo que tem como
objetivo investir em empresas em fase de desenvolvimento, seja ha gestdo da empresa
ou na construcdo. Apos o desenvolvimento do projeto, desfaz-se do ativo investindo

realizando assim o lucro com a venda.

Uma caracteristica muito forte do Fundo FIP & sua curva de investimentos “J".
Chama-se curva “J”, pois ha um periodo de saida de recursos, periodo esse onde ha a
necessidade de inserir dinheiro no projeto, ap6s finalizado o projeto, tem-se o

desenvolvimento do ativo trazendo assim o lucro.

Quando se investe em FIP tem-se que objetivar o lucro no longuissimo prazo, mais
de 10 anos, pois sao investimentos considerados ativos reais e que, por consequéncia

demandam tempo.

O grafico 02 abaixo ilustra a curva J de um Fundo FIP.

Grafico 02: Curva “J”

Curva "J"

eriodo de
desinvestimento =
saida de recursos

Periodo de
S investimento =
saida de recurso

Tempo

Fonte: GuarujaPrev
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5.1. BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FIC DE FIP

CNPJ.: 21.098.129/0001-54
Gestao: BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA
Administragcéo: CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Situacao CVM: Funcionamento Normal

O Administrador, o Gestor e o Fundo foram devidamente credenciados no primeiro
semestre de 2022, apresentando todas as certiddes negativas de débitos e rating de

gestao.

OBJETIVO DO FUNDO: O objetivo do Fundo é proporcionar aos Quotistas uma
valorizacdo anual de suas Quotas por meio da aquisicao de Valores Mobiliarios. As
Companhias Investidas sdo sociedades que, direta ou indiretamente, desenvolvem e
gerenciam portfélios florestais diversificados, adquirindo terrenos apropriados e

cultivando, gerenciando e realizando colheitas de florestas de eucalipto no Brasil.

A tabela 01 abaixo demonstra a rentabilidade do Fundo versus Meta Atuarial desde

a data da primeira aplicacao.

Tabela 01: Rentabilidade Fundo Timberland X meta Atuarial

2015 3,11% 7,32%
2016 -18,03% 12,93%
2017 -3,02% 8,10%
2018 -3,59% 9,83%
2019 12,26% 10,78%
2020 -2,10% 11,61%
2021 26,49% 16,00%
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2022 40,91% 10,97%
2023 12,49% 10,03%
Acumulado 63,63% 151,99%

Fonte: GuarujaPrev

Observa-se que o Fundo ja esta na segunda etapa de sua curva “J”, ou seja, na fase

de desinvestimento e realizag&o de lucro, conforme melhor se pode ver no grafico abaixo:

Gréfico 03: Curva J Fundo FIP Timberland
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Fonte: GuarujaPrev
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5.2. PATRIA PRIVATE EQUITY VII ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA

CNPJ.: 43.120.902/0001-74

Gestéo: Patria Investimentos LTDA
Administragcédo: XP Investimentos
Situacao CVM: Funcionamento Normal

Objetivo do fundo: O objetivo do Fundo é realizar investimentos no PATRIA
PRIVATE EQUITY FUND VII FEEDER 1 IQ LATAM FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ n°
45.639.055/0001-84 (“Fundo Feeder’), o qual possui como objetivo realizar
investimentos no segmento de private equity por meio do investimento em cotas do
PATRIA PRIVATE EQUITY FUND VII FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ n°
45.605.277/0001-86 (“Fundo Master’) e, também, direta ou indiretamente, em
Sociedades no Exterior e em companhias abertas sediadas no Brasil. Por sua vez, o
Fundo Master, tem por objetivo realizar investimentos no segmento de private equity por
meio do investimento em ativos de emissao de companhias fechadas brasileiras, com o

objetivo de obter retornos e valorizacdo de capital a longo prazo.

A GuarujaPrev subscreveu em maio de 2023 o valor de R$ 15.000.000,00 no Fundo

Patria Equity VII. O valor sera aplicado em chamadas de capital de acordo com a

necessidade do Fundo.
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6. FUNDO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Fundo de Investimento Imobiliario (FIl), geralmente sdo Fundos que investem em
ativos voltados ao mercado imobiliario, seja na forma de construcdo, gestdo, aquisicao
ou empréstimos.

Apesar de ndo ser aregra na CVM, estes fundos, dividem o recebimento de aluguéis,
venda ou lucro com os seus cotistas mensalmente. Segundo as regras da CVM os
Fundos de Investimentos Imobiliarios devem distribuir 95% do lucro auferido a cada seis

meses.

Os Fll podem ter as suas cotas negociadas na B3 ou fechada. Frise-se aqui que aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social s6 é permitido investirem em Fundos cujas cotas

sdo negociadas na B3.

6.1. FIl MACAM

CNPJ: 16.685.929/0001-31
Gestao: Legatus Asset Management LTDA
Administracédo: Banco BTG Pactual

Situacdo CVM: Em Funcionamento normal

OBJETIVO DO FUNDO: O objetivo do Fundo é a obtencdo de renda por meio da
exploracéo imobiliaria de Iméveis, bem como o ganho de capital, mediante a compra e
venda de Imoveis e a aplicagdo de recursos, preponderantemente em Ativos Imobiliarios
gue tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de
atividades relacionadas a exploracdo de shopping centers, centros de convengoes,
conglomerados de lojas/imoOveis comerciais, outros ativos do segmento imobiliario
comercial, bem como & aquisicao, locacéo de terrenos, participacdo em licitacoes, bem
com outras formas permitidas por lei, para a constru¢cdo de tal classe de Ativos

Imobiliarios, podendo ainda realizar a negociagéo de suas unidades/lojas.
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Tabela 03: Rentabilidade Fundo MACAM FIll SHOPPING X Meta Atuarial

DATA RENDIMENTO FUNDO § META ATUARIAL

2018 50,18% 9,59%
2019 11,70% 10,78%
2020 7,80% 11,61%
2021 -71,96% 16,00%
2022 4,01% 10,97%
2023 272,21% 10,03%
Total 96,30% 91,92%

Fonte: GuarujaPrev

Gréafico 04: Curva J Fundo MACAM FIl SHOPPING
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O Administrador, o Gestor e o Fundo foram devidamente credenciados no primeiro

semestre de 2022, apresentando todas as certidées negativas de débitos e rating

de gestao.

Em marco de 2023 o Administrador convocou uma Assembleia Geral Extraordinaria

onde os principais temas foram tratados:

aprovar a MASTER CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ.:
21.180.163/0001-73 como nova gestora.

Resultado: APROVADA 61,83% dos votos.

Alterar a taxa de administracdo do Fundo:

Valor Contabil do Patriménio Liquido ou Valor de T - x
Mercado do Fundo axa de Administragdo

Até R$ 100.000.000,00. 1,325% (um inteiro e trezentos e vinte e cinco
milésimos por cento) ao ano.

De R$ 100.000.000,01 até R$200.000.000,00. 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao
ano.

De R$ 200.000.000,01 até R$500.000.000,00. 1,28% (um inteiro e vinte e cito centésimos por
cento) ao ano.

Acima de R$500.000.000,01. 1,26% (um inteiro e vinte e seis centésimos por
cento) ao ano.

Resultado: APROVADA 61,83% dos votos.

A autorizacdo para que o Fundo, exclusivamente para fins de gestdo de caixa e
liquidez do Fundo e sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel: (a)
adquira cotas de fundos de investimento classificados como "renda fixa", nos
termos da regulamentacdo aplicavel, administrados e/ou geridos pela
Administradora; (b) realize aquisicbes e alienacdes, incluindo operacdes
compromissadas, tendo por objeto exclusivamente titulos publicos federais, que
tenham como contraparte parte relacionada a Administradora; (c) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo de partes relacionadas ao Administrador;
situacdes essas que caracterizam potencial conflito de interesses entre o Fundo e
a Administradora, nos termos do Art. 18, inciso Xll, e do Art. 34, ambos da
Instrucdo CVM 472. Resultado: APROVADA 62,86% dos votos.

fl. 27 de 52
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em caso de aprovacéao dos itens acima pelos Cotistas, aprovar a nova emissao de
cotas do Fundo (“Cotas”), no valor total de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), conforme as caracteristicas constantes do Regulamento (“Nova
Emissao”). As cotas objeto da Nova Emissdo serdo objeto de oferta publica, nos
termos da Resolugédo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugédo CVM 160%),
a qual sera realizada nos seguintes termos:

a) Rito: a Nova Emissao seguira o rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos do Art. 26, inciso VII, da Resolugdo CVM 160.

b) Publico-alvo: investidores em geral, observado o publico-alvo do Fundo.

c) Prospecto: necessario, nos termos do Art. 29, da Resolu¢cdo CVM 160.

d) Lamina: necessaria, nos termos do Art. 29, da Resolugcdo CVM 160.

e) Coordenador Lider: a Nova Emisséo sera distribuida pelo Master S/A Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o n°
33.886.862/0002-01.

f) Prazos: a subscricdo ou aquisicdo das Cotas, objeto da Nova Emisséao, deverao
ser realizadas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando do anuncio
de inicio de distribuicdo, conforme Art. 48, da Resolucdo CVM 160.

g) Limitacbes a negociacdo: as Cotas subscritas no ambito da Nova Emisséo,
somente serdo negociadas com investidores classificados como investidores em
geral, apos decorridos 6 (seis) meses, nos termos do Art. 86, inciso Il, alineas “a”
e “b”, da Resolugdo CVM 160. Resultado: APROVADA 62,86% dos votos.

Foi solicitado pelo Comité, analise da empresa de consultoria e analise do Nucleo de

Investimentos.

No dia 30/11/2023 teve a Convocacao da Assembleia Geral Extraordinéria onde teve

como pauta o itens abaixo:

Deliberar sobre a aprovagao de nova emissao de cotas do Fundo (“Nova Emissao” e

“‘Novas Cotas”) destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo,
observado que as Novas Cotas nao serdo objeto de oferta publica, conforme
facultado pelo art. 8°, inciso Il, da Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
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conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), uma vez que o Fundo se enquadra nos
requisitos do referido dispositivo, nos termos do Regulamento e das demais
disposigdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis (“‘Oferta”). As

principais caracteristicas da Nova Emisséo e da Oferta serdo as seguintes:

(i) Tipo de Distribuicdo: Primaria.

(if) Publico-Alvo da Oferta: A Oferta € destinada exclusivamente aos atuais Cotistas
do Fundo.

(iii) Regime de Distribuicdo: As Novas Cotas ndo serdo objeto de oferta publica,
conforme facultado pelo art. 89, inciso Il, da Resolugdo CVM n° 160 e observados
os termos da ICVM 472 e das demais disposi¢cOes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas
fracionadas.

(iv) Periodo da Oferta: As Novas Cotas poderéo ser subscritas na propria Assembleia
Geral de Cotistas que aprovar a Nova Emisséo e a Oferta e nos 15 (quinze) dias
subsequentes (“Periodo da Oferta”), podendo o Periodo da Oferta ser encerrado
antecipadamente pela Administradora apds atingido o Montante Minimo da Nova
Emisséo. Caso o Montante Minimo da Nova Emissao seja subscrito na propria
Assembleia Geral de Cotistas, a Oferta e o Periodo da Oferta poderdo ser
imediatamente encerrados a critério da Administradora.

(v) Direitos das Novas Cotas: As Novas Cotas atribuirdo aos seus titulares direitos
iguais aos das cotas ja existentes, inclusive no que se refere aos pagamentos de
rendimentos e amortizacdes, caso aplicavel.

(vi) Séries e Classe: Série e classe unicas.

(vii) Destinacdo dos Recursos: Os recursos a serem captados no ambito da Oferta
serdo destinados a aquisicdo de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez, observada a
Politica de Investimento do Fundo descrita no Regulamento.

(viii) Montante Total da Nova Emissdo: Até R$ 165.000.000,00 (cento e sessenta e
cinco milhdes de reais) (“Montante Total da Nova Emissao”).

(ix) Quantidade de Novas Cotas: Até 365.534 (trezentas e sessenta e cinco mil,

quinhentas e trinta e quatro) Novas Cotas, observada a possibilidade de
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distribuicdo parcial, conforme decisdo exclusiva do Administrador, nos termos

descritos abaixo.

(x) Montante Minimo por Cotista: N&o havera montante minimo por Cotista.
(xi) Preco de Emissdo: R$ 451,394369 por Nova Cota (“Preco de Emissao”).
(xii) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Nova Emissdo: Sera admitida a

distribuicdo parcial das Novas Cotas, respeitado o montante minimo da Nova
Emisséo, correspondente a 132.921 (cento e trinta e dois, novecentos e vinte e
um) Novas Cotas, totalizando o volume minimo de R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais) (“Montante Minimo da Nova Emissao”). Caso o Montante Minimo
da Nova Emissdo nao seja atingido, a Nova Emissdo e, consequentemente, a
Oferta, serdo canceladas, hipotese em que os valores ja integralizados serdo
devolvidos aos respectivos Cotistas, acrescidos de eventuais rendimentos
auferidos pelas aplicacOes realizadas pelo Fundo calculados pro rata temporis a
partir da data da integralizacéo até a

divulgacdo da comunicacao de cancelamento ou encerramento da Nova Emisséo,
conforme o caso, e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes. Na hipotese de restituicdo de valores aos Cotistas, estes deverao
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos. Adicionalmente, na
hipotese de colocacéo parcial da Nova Emisséo, o saldo de Novas Cotas nao

colocado sera cancelado pelo Administrador.

Em razao da possibilidade de distribuicdo parcial das Novas Cotas, os Cotistas que

qguiserem participar da Oferta, no momento da subscricdo das Novas Cotas na
Assembleia Geral de Cotistas: (i) deverdo manifestar interesse em exercer seus
Direitos de Preferéncia e/ou indicar a quantidade de Novas Cotas que pretendem
subscrever; e (ii) terdo a faculdade, como condicéo de eficacia a sua participacao
na Oferta, de condicionar sua adesdo a Nova Emissdo e a Oferta a que haja
distribuicdo: (a) da integralidade do Montante Total da Nova Emisséo; ou (b) de
uma quantidade de Novas Cotas ou montante financeiro maior ou igual ao
Montante Minimo da Nova Emissdo e menor que o Montante Total da Nova
Emisséo. Caso a aceitagcdo esteja condicionada ao item (b) acima, o Cotista

deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas objeto de sua
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manifestacdo de aceitacdo da Oferta; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporcéo entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacéao,
o interesse do cotista em receber a totalidade das Novas Cotas objeto de sua
manifestacao de aceitacdo da Oferta.

No caso de captagdo abaixo do Montante Minimo da Nova Emisséo, o Cotista que
tenha aderido a Oferta (inclusive por exercicio de seu Direito de Preferéncia) e
condicionado a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Total da Nova
Emisséo ou de quantidade minima de Novas Cotas que ndo tenha sido atingida
pela Nova Emissédo, ndo subscrevera Novas Cotas, sendo seu pedido cancelado
automaticamente. Caso referido Cotista ja tenha efetuado qualquer pagamento,

os valores ja depositados seréo devolvidos nos termos descritos acima.

(xiii) Subscricéo e Integralizacao das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo subscritas
durante o Periodo da Oferta e integralizadas a vista na data da subscricdo, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissao.

(xiv) Direito de Preferéncia: Os Cotistas detentores de Cotas nesta data terdo direito
de preferéncia para subscricdo das Novas Cotas até a propor¢cdo do niumero de
cotas integralizadas e detidas por cada Cotista, conforme aplicacdo do fator de
proporcao para subscricdo de Novas Cotas equivalente a 0,525440 (“Direito de

Preferéncia”), a ser exercido de acordo com o seguinte procedimento:

a) os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total
ou parcialmente, a partir desta data e até a realizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas (“Periodo da Preferéncia”);

b) o exercicio do Direito de Preferéncia devera ser manifestado na prépria Assembleia
Geral de Cotistas ou previamente em comunicacao escrita — inclusive por meio da
Manifestac@o de Voto objeto do Anexo | a este Edital — enviada & Administradora;

¢) nos termos do item 14.4.3 do Regulamento, sera permitido aos Cotistas ceder, a
titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas, devendo

tal cesséo ser informada a Administradora em comunicacao escrita no prazo de 5
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(cinco) dias a contar desta data — inclusive por meio da Manifestacdo de Voto
objeto do Anexo | a este Edital. Em caso de cesséo do Direito de Preferéncia, o
Cotista cessionario podera exercer seu Direito de Preferéncia relativo as suas
proprias Cotas em conjunto com o Direito de Preferéncia a ele cedido, observado
o Periodo de Preferéncia,;

d) os Cotistas que exercerem seus respectivos Direitos de Preferéncia deverao
subscrever as Novas Cotas no Periodo da Oferta, nos termos acima;

e) caso a gquantidade de Novas Cotas a serem subscritas por um Cotista em
decorréncia do Direito de Preferéncia ndo perfaca um numero inteiro, havera
arredondamento para baixo (ndo serdo consideradas as casas decimais,
mantendo-se apenas o numero inteiro), ndo havendo possibilidade de subscricdo
de Novas Cotas fracionarias.

f) qualquer Cotistas podera, durante o Periodo da Oferta, subscrever eventuais
Novas Cotas remanescentes apds o exercicio dos Direitos de Preferéncia.
Resultado: Aprovada 61,93%

6.2. CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO

CNPJ: 17.098.794/0001-70
Gestéo: RIO BRAVO
Administracao: CEF

Situacdo CVM: Em Funcionamento normal

A primeira aplicacdo no Fundo deu-se em dezembro de 2013, com o valor a época
de R$ 1.500.000,00.

De acordo com o regulamento:
3.1. O Fundo tem por objetivo a realizagdo de investimentos imobiliarios
mediante a aquisicdo de Ativos, com foco em Cotas de Fll, de forma a
proporcionar aos Cotistas obtencéo de renda para o investimento realizado, por
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meio do fluxo de rendimentos gerado pelos Ativos e do aumento do valor

patrimonial de suas Cotas

3.9. E vedado ao Fundo aplicar em ativos ou modalidades n&o previstas nas
Resolu¢cdes CMN n° 3.792/09 e 3.922/10.

Desde a primeira aplicacdo no Fundo (novembro de 2013) até dezembro de 2023 ele
distribuiu de pagamento de renda um total de R$ 1.731.858,17. Isso significa que, apenas
de dividendos, obteve um lucro de 115,46%. Em 2023 ele distribuiu cerca de R$
102.600,00.

A tabela 04 abaixo descreve em percentual o retorno do Fundo, contabilizando a

distribuicdo de renda e a valorizagcéo das cotas.
Tabela 04: Rentabilidade Fll Rio Bravo — com pagamento de dividendos

m RENDIMENTO FUNDO META ATUARIAL

2013 0,42% 1,21%

2014 15,91% 12,62%
2015 20,59% 17,90%
2016 56,59% 12,93%
2017 24,75% 8,10%

2018 10,60% 9,83%

2019 60,88% 10,78%
2020 0,62% 11,61%
2021 -47,04% 16,00%
2022 1,17% 10,97%
2023 38,55% 10,03%
Total 264,42% 215,54%

Fonte: GuarujaPrev
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Rendimento do Fundo desde a primeira aplicacéo (distribuicdo renda + valorizacao
das cotas): 264,42%
Meta Atuarial: 215,54%

Grafico 05: Curva de retorno Fll Rio Bravo contabilizando Dividendos pagos

Curva de Retorno - Fll RIO BRAVO - COM
DIVIDENDOS
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Fonte: GuarujaPrev
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7. RISCO DA CARTEIRA

Este topico tem o objetivo de analisa as variaveis de risco da carteira da GuarujaPrev

no segundo semestre de 2023.
7.1 VOLATILIDADE

A Volatilidade de uma carteira diz respeito as oscilacbes de preco de seus ativos.
Quanto mais volatil, mais os precos oscilam. Segundo a teoria econémica, espera-se
gue ativos mais volateis, rendem mais, devido a sua instabilidade e que ativo menos
volateis, por sua vez, remunerem menos.

Quanto maior é o prazo entre a realizacao dos investimentos e a retirada do recurso,
mais volatil no curto prazo pode ser o ativo. Pois o tempo, neste caso, é o ativo de maior

risco.
Para o calculo da volatilidade das carteiras foi utilizada a volatilidade anualizada.

Abaixo, tem-se a volatilidade da carteira da GuarujaPrev dos Fundo Financeiro,

Previdenciario e Consolidado.
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Gréfico 06: Volatidade Fundo Financeiro — 29/12/2023
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Fonte: GuarujaPrev

Gréfico 07: Volatidade Fundo Previdenciario — 29/12/2023
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Gréafico 08: Volatidade Consolidado — 29/12/2023
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7.2 VALUE AT RISK - VAR

O Value at Risk é uma mensuracgdo de risco que considera a perda maxima de uma
carteira de investimento em um determinado periodo de tempo com um certo intervalo

de confiancga.

Nos graficos abaixo estdo a VaR com data base em 29/12/2023, sendo calculada no

tempo de 21 dias com um intervalo de confianca de 95%.

Gréafico 09: VaR — Fundo Financeiro
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Fonte: GuarujaPrev

No grafico acima entende-se que em 21 dias a carteira do Fundo Financeiro da

GuarujaPrev teria uma perda maxima de 1,33% em 95% das vezes.
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Gréfico 10: VaR— Previdenciario

VaR - Fundo Previdenciario
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No grafico acima entende-se que em 21 dias a carteira do Fundo Previdenciario da

GuarujaPrev teria uma perda maxima de 0,84% em 95% das vezes.

Gréfico 11: VaR Consolidado
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No grafico acima entende-se que em 21 dias a carteira do Consolidao da GuarujaPrev

teria uma perda maxima de 0,94% em 95% das vezes.

7.3 ANALISE DE LIQUIDEZ

A liquidez desempenha um papel crucial no risco da carteira, ela mostra um equilibrio
de uma carteira de Investimentos de acordo com o seu objetivo. De acordo com estudos
econdmicos, quanto mais liquido o ativo, menor tende a ser o seu retorno, pois espera-
se que ativos muito liquidos tenham menor risco. Quanto trata-se de liquidez, refere-se

a transformar o ativo em dinheiro, sem perder significativamente o seu valor.

A GuarujaPrev possui duas carteiras com exigéncias diferentes de liquidez.

O Fundo Financeiro necessita de alta liquidez em sua carteira tendo, portanto, a
expectativa de ter um menor retorno. O Fundo Previdenciario, por sua vez, esta em
processo de capitalizacdo, podendo ter ativos menos liquidos, atingindo assim,

patamares superiores de retorno, tudo mais mantido constante.

Os graficos abaixo mostrardo a liquidez das carteiras da GuarujaPrev no Fundo

Financeiro, Previdenciario e Consolidado.
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Gréfico 12: Analise de Liquidez - Fundo Financeiro

FUNDO FINANCEIRO
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Fonte: GuarujaPrev

No Fundo Financeiro, a GuarujaPrev, encerrou o segundo semestre de 2023 com
82% de seus ativos podendo ser retirados até 30 dias, o que é considerada alta liquidez,

14% podem ser retirados até um ano e 4% acima de um ano. Isto demonstra que a

GuarujaPrev respeitou o perfil da carteira do Fundo Financeiro.
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Grafico 13: Andlise de Liquidez - Fundo Previdenciario

FUNDO PREVIDENCIARIO
ANALISE DE LIQUIDEZ
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Fonte: GuarujaPrev

No Fundo Previdenciario, a GuarujaPrev, encerrou o segundo semestre de 2023 com
35% de seus ativos podendo ser retirados até 30 dias, 9% podendo converter em
dinheiro em até um ano e 56% acima de um ano. Isto demonstra que a GuarujaPrev

respeitou o perfil da carteira do Fundo Previdenciario, podendo trava-la e atingir melhores

taxas.
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Grafico 14: Andlise de Liquidez - Carteira Consolidada:

CARTEIRA CONSOLIDADA
ANALISE DE LIQUIDEZ
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Fonte: GuarujaPrev

A carteira consolidada da GuarujaPrev reflete a ponderacgéo entre Fundo Financeiro
e Fundo Previdenciario. Vé-se que, no segundo semestre de 2023 com 46% de seus
ativos tinha liquidez de até 30 dias, 10% em até um ano e o restante, ou seja, 44% acima

de um ano.

8. ANALISE DE LASTROS DOS ATIVOS

Para melhor visualizar e gerir os ativos investidos, o processo de andlise de lastros
fornece a composicéo final dos ativos investidos, sejam eles realizados de forma direta,
caso do investimento nos titulos publicos, seja de forma indireta, caso dos investimentos

realizados via fundos de investimentos.

A Tabela 05 demonstra os lastros dos ativos contidos nos Fundos de Renda Fixa que

compde a carteira da GuarujaPrev.
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LASTROS DOS ATIVOS - 2° SEMESTRE 2023 — RENDA FIXA

BENGH CREDITO OP. COMPR. DEPOSITO TP (%) AQ'GE%O CAROTAHRA R$ TP NA CARTEIRA DA GUARUJAPREV

NOMEFUNDO | ST PL (RS) SRVADS CDB | DISP. | DEBEN. Ar;;\nzo NOFUNDO | GUARUA | : : :

LFT | NTNB |NTNF | LTN LFT | NTNB |NTNF | LTN (RS) e % LFT %GNTN-B GNTN-F %LTN
BRADESCO Fl
REFERENCIADO DI 10327.922,78 | 2942% | 2295% | - | | 237% | — |1010% | | 685% | — | - | 225% | 12252433047 | 1007% | 44430.574,66 | 2811933384 | 000 | 2.756.797 44
PREMIUM
BB
PREVIDENCIARIO 404917838919 | - 5201% | - | - | 585% | — | 000% | - |4124% | - | = | — | 174720209 | 014% | 72054614 | 92444463 0,00 0,00
RF FLUXO FIC
CAIXA FI BRASIL
DISPONIBILIDADE 959.626.212,50 - | 82,88% o | 2% | - | - e | | | 95230977 | 008% | 78934893 0,00 0,00 0,00
RF
CAIXA FI BRASIL
TITULOS PUBLICOS 11.756.324.47680 | -~ | 34,76% | 3312% | 148% |585% | 24.78% | 638402068 | 052% | 433347324 | 9448351 | 37346521 | 158196032
RF col
mtj\mggewsm 2357597.91423 | | 523% |446% | 333% | - | - | - — | 5532% | 16,20% 1819% | 44.027.022,01 | 362% | 2435574858 | 9.434.990,82 | 1963.605,18 | 9.474.615,14
WESTERN ASSET
DI MAX RENDA
D R 00 687.312.062,65 a0 | e | e | | 1300% | 1121% |6467% | -~ | - | - |101980.20748 | 839% | 65.956.420,48 | 4.099.966,14 0,00 0,00
FUNDO D
g‘E‘E‘SIFL'PBRAS'L 13988.008.512,08 | - e | | 2779% | 511% | | 9,60% | 2067% | - | — | — | 1655132026 | 134% | 491077672 0,00 000 | 4599.611,90
&Tgﬁﬁ%ﬁg‘? 996.153.469,50 - | 223% | - | - | | 7502% | 149% | — | 227% | 20521.197,70 | 1,69% | 19.751.652,79 | 30576585 0,00 465.831,19
BB
PREVIDENCIARIO | CREDITO
o R g | 304.620.986,10 - | 2075% | - | - |007% [ 1110% | — |6700% | — | — | 578654225 | 048% 0,00 5.140.764,13 0,00 0,00
15/08/2024
BB
PREVIDENCIARIO
PR O | maB | 215.228.460,08 - |o18% | - | e |0081% | — | — | 291022396 | 024% 0,00 2.909.932,94 0,00 0,00
08/2024

fl. 44 de 52
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LASTROS DOS ATIVOS - 2° SEMESTRE 2023 — RENDA FIXA ‘

TOTAIS

41,54%

165.565.824,31

217.900.071,31

BENCH CREDITO OP. COMPR. DEPOSITO P (%) AQ'GE?\'SO CAR"T/oEIRA R$ TP NA CARTEIRA DA GUARUJAPREV

NOMEFUNDO | Sried PL (RS) BRIVADO CDB | DISP. | DEBEN. | APRAZO NOFUNDO. | GUARUUA
LFT | NTN-B | NTN-F | LTN (CDI) LFT | NTN-B | NTN-F | LTN (RS) PREV % LFT %NTN-B %NTN-F %LTN

ﬁ/A}’;ARE;RAS'LZOZ“ 388642239807 | - | = o2d% | - | - | - 99.77% | — | — | 866234226 | 071% 0,00 8.642.418,87 0,00 19.923,39
FT CAIXA BRASIL
IMA B TITULOS 5157.307.073,53 | - - |- B0% | - | - | — | 003% |9695% | — | — |147.387.853,35 | 1212% | 4421636 |142.89252382 | 0,00 4.465.851,96
PUBLICOS RF LP
ITAU
INSTITUCIONAL 148692975008 | — | 002% |002% | 009% | — | — | - — | 008% |9980% | — | — | 864279352 | 071% 691423 | 8627.23649 | 1.72856 7.778,51
IMAB 5
ﬁ’}'F’,‘QERAS'LZOSO 1007.372677,67 | - o | 03% | - | - | - 99,65% | -~ | - | 195462163 | 016% 0,00 1.947.780,45 0,00 6.841,18

IMA-B5+
ﬁIAT";ARBFRAS“m 242.814.999,95 | - |o20% | —~ | — 9,71% | — | — | 477427522 | 039% 0,00 4.760.429,82 0,00 13.845,40
RIO BRAVO
ESTRATEGICO IPCA | 229.025.651,82 - | 036% | - | - — | 203% | — | — |9155%| 10759.50584 | 088% | 257.152,19 0,00 0,00 9.850.327,60
IPCA FI RF

Fonte: GuarujaPrev

‘ 505.574.858,49 ‘

2.338.798,95 ‘ 33.243.384,01
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A Tabela 06 demonstra os lastros dos ativos contidos nos Fundos de Renda Variavel, sendo estes acdes e multimercado que compde a carteira

da GuarujaPrev.

Tabela 06: Carteira aberta Fundos Renda Variavel e Multimercado

LASTROS DOS ATIVOS - 2° SEMESTRE 2023 - RENDA VARIAVEL

TOTAIS

OP. COMP T P % . [RS TP NA CARTEIRA DA GUARUJAPREV
NOME FUNDO BENCH MARK PL AGOES Ext | BOR PEROAT! B/EMPR. |0PGOES (D0PO | TP 3 TPRS aoes  VRLORTOTAL o o
AGOES : BEY R 0 0
LFT | LTN ¢ LFT | NTNB | LTN % LFT | %NTN-B o%GLTN
A A 47941024678 | 89.07% | 2.99% | - | = | 037% | 765% | 037% | — | 046% [046% | - — | 4766494 |922038228 |10.361942,61 | 0.85% |357.487.02 | 0,00 0,00
E{EH[')AEAF"I"AVALUAT'ON ACOESLIVRES | 20750747700 | 88,30% | 4,20% | - | = | 159% | 621% | 031% | — | 000% | — | - 000  |5821.26954 | 6.592.60423 | 0,54% |276.88938 | 0,00 0,00
/B\gggL'STF(')AQOES WCOESLIVRES |1.435426.94817 | 7624% | 405% | - |2006% | — | 048% | - | 048% | — | 000% | — | - 000  |32497.93795 |42625.836,76 | 350% [1.726.346,39| 0,00 0,00
CONSTANCIA FIA WCOESLIVRES |1.430.648502,14 | 84,04% | 195% | - — |181% | 065% | 7.98% | 0.65% [040% | 0,10% [010% | - — | 1253723 |10649.12357 |12537.23048 | 1,03% |257.01322 | 0,00 0,00
on SOVl BOVESPA  IBovesPa 133.004.606,04 | 9481% | 228% | 026% | - |178% | 007% | — | 006% | — | 000% | — | - 000  |846330641 |8.926596,78 | 073% |20352641 | 0,00 23.209,15
::TIQUHAQOES PHOENIX L COESLIVRES | 19656821740 | 9122% | - e | Jot0% | — |oto% | — |661% | — | -~ |661% | 6835188 | 94327658 |1.034.06773 | 0,09% | 0,00 0,00 68.351,88
OCCAM FIA WCOESLIVRES | 808.496.565,25 | 86,39% | 7.30% | - o | | - 5% | | | 000% | - | - 000 | 9.985360,08 |11558.46855 | 0,05% |843.76820 | 0,00 0,00
[CATU LONG BASED MM |MULTIMERCADO | 343.502317,20 | 60,36% | 524% | 021% | 634% | — | - | 219% | - | — |2832% [888% | 1944% | - | 65091941 |1406523,14 |2330223,89 | 0,19% |320.02761 |45299552 | 489347
ﬁ'g,&lm’o PROTECAO wULTIMERCADO | 18399679233 |  — | 040% | - | | 1289% |~ | 1269% | — |8699% [118% | - |8581% |2294242145 | 000 2637363082 | 217% |41670337 | 000 | 2263121261

4.410.761,60 | 452.995,52 22.727.667,11

Fonte: GuarujaPrev

23.730.894,90 ‘ 78.996.180,44

122.340.601,85 ‘ 10,05%
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A Tabela 7 demonstra os lastros dos ativos contidos nos Fundo do exterior que compde a carteira da GuarujaPrev.

Tabela 07: Carteira aberta Fundos Exterior
LASTROS DOS ATIVOS - 2° SEMESTRE 2023 - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
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TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

NOME FUNDO BENCH MARK PL IE% | OP.COMP. | DISP. TP % TP R$ IE R$ VALOR T‘()Ig;" FUNDO | o Carteira
BNP ACCESS USA COMPANIES RUSSEL 1000 185.025.161,51 99,20% 0,34% 0,34% 17.395,83 5.075.488,53 5.116.419,89 0,42%
GENIAL GROWTH IE Russell 1000 GROWTH 123.682.585 44 100,00% 0,00 4505.934,70 4505.934,70 0,37%
SANTANDER GO GLOBAL ACOES LIVRES 338.620.507,85 99,33% 0,38% 0,10% 0,39% 64.720,34 16.483.771,79 16.594.958,01 1,36%
?l‘f;i\OIDEER SUSTENT ACOES GLOBAIS ISE 313.084.759,07 99,09% 1,00% 0,00 11.730402,79 11.838.129,77 0.97%
MS GLOBAL INVEST EXTERIOR ACOES LIVRES 667.792.180,37 100,00% 0,00 10.901.032,21 10.901.032,21 0,90%

Fonte: GuarujaPrev

82.116,16 48.696.630,02

48.956.474,58

4,02%
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Legenda:

TP: Titulos Publicos
CRED. PRIV.: Titulo de Crédito Privado

ACOES: Operacdes com acdes negociadas da B3

IE: Investimento no Exterior
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OP. COMP: Operacdes Compromissadas
DISP.: Recursos em Disponibilidade

CERT.MOB/ EMPR.ACOES: Operacbes certificacéo
mobiliaria e/ou empréstimos de acdes

PL: Patrimbnio Liquido
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8.1 TITULOS PUBLICOS — COMPRA DIRETA

Durante o segundo semestre de 2023 a GuarujaPrev continuou aproveitando a
oportunidade de taxa alta da Selic e comprando Titulos Publicos a fim de garantir a
rentabilidade no longo prazo e atender ao estudo ALM. Abaixo tem-se a posi¢céo de

Titulos Publicos compra direta com posicdo no més de dezembro de 2023.

Grafico 15: Distribuicao de Titulos Publicos por vencimento

DISTRIBUICAO TiTULOS PUBLICOS
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Fonte: GuarujaPrev

O grafico 16 mostra as alocacbes em Titulos Publicos que a GuarujaPrev tem

contabilizado através de Fundos de Investimentos, Renda Fixa e Renda Variavel, como

também, pela compra direta.
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Grafico 16: Distribuigdo de Titulos Publicos Fundos de Renda Fixa, Renda Variavel e
compra direta
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9. CONCLUSAO

Este relatério buscou apresentar a metodologia de acompanhamento dos ativos
investidos e das institui¢des financeiras de acordo os propésitos de gestdo adotados pelo
Pré- Gestéo e estabelecidos pela GuarujaPrev.

Observando os lastros dos Ativos Investidos verifica-se que 0s investimentos
selecionados pelo Comité de Investimentos e aplicados pela Diretoria Executiva, estao
de acordo os parametros pretendidos pela legislacdo acerca da selecdo dos ativos
possiveis em carteira.

No decorrer do segundo semestre do ano de 2023 viu-se que a GuarujaPrev

continuou a realizar a diligéncia com relagédo ao Fundo FlIl MACAM Shopping.

L
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Principais diligéncias para o 1° semestre de 2024.

- Acompanhar a abertura de capital do antigo Fundo FIP LA Shopping Center e
sua evolugéo.

- Continuar em comunicagé&o com 0s outros cotistas do Fundo RPPS;

- Continuar a orientacao a Diretoria Executiva quanto aos votos nas assembleias;

- Solicitar juntamente com outros RPPS assembleias, caso necessario;

- Acompanhar o desenvolvimento do Fundo Caixa Rio Bravo

- Acompanhar a volatidade dos Fundos do exterior.

- Reunir-se com gestores do Fundos com rentabilidade acumulada negativa e

verificar a estimativa para o primeiro semestre de 2024.

A tabela 08 demonstra o resultado dos principais itens analisados nesse relatério de

diligéncia.

Tabela 08: Resultado dos principais itens analisados

ANALISES STATUS

Vinculagdo dos ativos investidos e a legislagéo vigente OK
Vinculagdo entre as estratégias pretendidas e os ativos vigente OK
Veracidade das informacgdes prestadas pelas instituigdes financeiras OK
Controle eficiente dos riscos dos ativos OK
Acompanhamento ativo de Fundos FIP OK

Fonte: GuarujaPrev

Este relatério foi elaborado pelos Analistas Previdenciarios Economistas, revisto pelo
Nucleo de Investimentos e dado conhecimento ao Comité de Investimentos e Diretoria

Executiva.
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