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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 16/02/2018 - Membros:, Diretor Presidente do Guaruja Previdéncia, Everton
Santana - - Gestor, Nelson de Souza - Gerente de Planejamento, Orcamento,
Contabilidade e Financas — Lucielma Ferreira Feitosa — Gerente Administrativo, Aline
Borges de Carvalho — Gerente de Previdéncia, Anténio Eduardo Teodoro da Silva. As
treze horas do vinte e nove de feveiro de dois mil e dezoito reuniram-se
extraordinariamente os membros do comité abaixo-assinados para esta reunido. Dando
inicio aos trabalhos, o Diretor Presidente da Guaruja Previdéncia Everton Sant’ana
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes:
1) Leitura e aprovacao da Ata anterior: Dispensada a leitura da ata e aprovacdo 2)
Avaliacdo do Mercado Financeiro - Retrospectiva: Para o ministro Henrique Meirelles,
a intencdo do governo €é aprovar a reforma da Previdéncia como ela esta e esta semana
sera decisiva para decidir se ocorrerdo novas concessoes. Ja o presidente da Camara
dos Deputados, Rodrigo Maia, disse no meio da semana passada que, se a reforma da
Previdéncia ndo for votada em fevereiro, ndo ird mais colocar o assunto em pauta.
Integrara a agenda do préximo presidente. Em relacdo a economia internacional, na zona
do euro, a agéncia Eurostat informou que dados preliminares indicam que o PIB do
guarto trimestre de 2017 avancou 0,6% sobre o trimestre anterior. No conjunto do ano o
PIB cresceu 2,5%. A taxa de desemprego de dezembro, por seu turno, permaneceu em
8,7%, enquanto a inflacdo do consumidor em janeiro recuou de 1,4% em dezembro, para
1,3% na base anual. Nos EUA, a criacdo de vagas de trabalho ndo agricola atingiu a
marca de 200 mil postos, quando a expectativa era de 160 mil. A taxa de desemprego,
de 4,1% permaneceu na minima de 17 anos e a renda média por hora trabalhada subiu
0,3%, depois de sélido ganho de 0,4% em dezembro. Ja o banco central americano, o
FED, em sua primeira reunido do ano e a Ultima sob a presidéncia de Janet Yellen,
manteve inalterada a taxa de juros, mas disse que espera que a inflacdo suba neste ano,
um indicio de uma aceleracdo na alta dos juros no futuro. Nos mercados de acoes
internacionais a semana foi de baixas. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema recuou
4,16%, o FTSE-100, da bolsa inglesa caiu 2,90%, o indice S&P 500, da bolsa norte-
americana 3,85% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa, 1,51%. Em relacdo a economia
brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-S acelerou ainda mais e
apresentou inflacdo de 0,69% no fim de janeiro, depois de ter registrado 0,59% na
terceira quadrissemana. Ja o IPC-Fipe apresentou ligeira desaceleracéo para 0,52%,
depois de ter registrado 0,49% na terceira quadrissemana. E por fim, o IGP-M avancou
0,76% em janeiro, frente a 0,89% em dezembro. Quanto a taxa de desemprego, o IBGE
informou que ela foi de 11,8% no trimestre encerrado em dezembro, quando 12,3 milhdes
de pessoas estavam desempregadas. E foi também divulgado na semana anterior, o
déficit priméario de R$ 32,3 bilhdes em dezembro que levou o déficit no ano de 2017 para
R$ 110,5 bilhdes, R$ 52,6 bilhdes abaixo da meta estipulada. Para a bolsa brasileira, foi
uma semana de queda, com o Ibovespa recuando 1,74%. Mesmo assim ainda acumula
alta de 10% no ano e de 29,39% em doze meses. O dolar, por sua vez, subiu 1,94%,
levando a queda no ano para 3,08%. O IMA-B Total, por sua vez, caiu 0,29% na semana,
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acumulando alta de 3,25% no ano. Comentario Focus - No Relatério Focus recém-
divulgado, a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 3,94% em 2018, frente
a 3,95% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba 4,25%, também
como na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatorio informou que, para o fim de 2018
a taxa Selic estard em 6,75%, como na ultima pesquisa e 7,89% no final de 2019, frente
a 7,88 na ultima pesquisa. Ja para o desempenho da economia previsto para este ano,
0 mercado estimou a evolugcdo do PIB em 2,70%, frente a 2,66% na semana anterior.
Para 2019 a estimativa € que o PIB cresca 3%, como na semana anterior. Para a taxa
de cambio, a pesquisa mostrou que a cotacdo da moeda americana estara em R$ 3,30,
no fim de 2018, como no ultimo relatério e em R$ 3,40 no final de 2019, como na semana
anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de
US$ 80 bilhdes em 2018 e 2019. Perspectiva - Nesta semana, na zona do euro, teremos
a divulgacao das vendas no varejo em dezembro. Nos EUA, teremos a divulgacédo da
confianca do consumidor em janeiro. No Brasil, teremos os resultados parciais da
inflacdo, o IPCA e de janeiro, as vendas no varejo em dezembro e a primeira reunido do
Copom no ano. Enquanto no exterior a agenda é de poucas divulgacdes, no Brasil,
teremos além da divulgacédo da inflacdo de janeiro, a reunido do Copom em que nova
reducdo da taxa Selic pode ser decidida, embora ja se vislumbre a inflacdo em patamar
ja mais elevado que em 2017, além do fracasso até aqui na conducdo da reforma
[T =3[0 (=] g ol T- T - VPP UPPRRTT

Relatdrio de Mercado - Focus — 02/02/2018

2018 2019
IPCA(%) ! | 3,94 4,25
IGP-DI(%) 4,50 4,28
IGP-M (%) 4,56 | 4,40
Meta Taxa de Cdmbio — Fim do Periodo (RS/USS) 3,30 3,35
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (%a.a.) 6,75 8,00
PIB (% crescimento) B 2,70 3,00
Produgdo Industrial (% crescimento) | 3,35 3,00
Balanca Comercial (USS bilhdes) ! | 54,04 ! | 45,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 80,00 80,00
Fonte: Banco Central i | Redugdo Estabilidade W Elevagio

3) Rentabilidade: arentabilidade do més janeiro/18 foi de R$ 8.998.237,97 (oito milhdes
novecentos e noventa e oito mil duzentos e trinta e sete reais e noventa e sete centavos).

MES SALDO ANTERIOR| SALDO ATUAL RETORNO ($) RETORNO (%) META (%) GAP (%)
Janeiro 370.364.777,04 385.026.326,77 8.998.237,97 2,39% 0,74% 322,87%
ACUMULADO DO ANO 8.998.237,97 2,39% 0,74% 322,87%
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4) Repasses dos Segurados e entes Patronais:
REPASSES
ENTE FINANCEIRO PREVIDENCIARIO TOTAL
SERVIDOR | PATRONAL SERVIDOR PATRONAL
07/02/2018 07/02/2018 07/02/2018 07/02/2018
PMG JAN/18 6.346.156,43
R$ 1.738.592,01 | R$ 2.070.504,09 | R$ 1.157.994,58 | R$ 1.379.065,75
06/02/2018
PMG PATRONAL 52.618.63
BENEFICIOS DEZ/17 R$  52.818.63
PMG PATRONAL 06/02/2018
COMPLEMENTO 201,31
SERVIDOR CEDIDO 08/02/2018 08/02/2018 999 55
A BERTIOGA JAN/18 R$ 456,23 | R$ 543,32 ’
_| owo2/2018
INATIVOS LE| 1212 29.933.50
FEV/17 R$  29.933,50
02/02/2018 02/02/2018
CAMARA JAN/17 122.695,68
R$  56.002,18 66.693,50
02/02/2018
INATIVOS CAMARA 14.586,66
JAN/17 R$  14.586,66
GUARUJA 07/02/2018 07/02/2018 07/02/2018 07/02/2018
PREVIDENCIA 20.011,72
NOV/17 R$  1.339,14 |R$  1.594,78 |R$  7.794,86 | R$  9.282,94

5) Alocacdo temporéaria dos repasses: 0s repasses acima, foram aplicados
automaticamente no Fundo Brasil Disponibilidade RF da Caixa Econdbmica Federal,
no valor total de R$ 6.587.403,48 (seis milhdes quinhentos e oitenta e sete mil
guatrocentos e trés reais e gquarenta e oito centavos) até a data desta reunido.
6)Sugestao da Credito e Mercado: Quanto as aplicacdes financeiras dos RPPS, por
conta dos ganhos ja obtidos com os investimentos em fundos e titulos de prazo mais
longo, inclusive com os avangos em janeiro e com as dificuldades na continuagdo da
aprovacao das reformas econd6micas e do ajuste fiscal, continuamos a recomendar uma
exposicdo ao vertice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total em 15%. E
consideramos de 10%, a exposi¢do em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestao do duration, produto a ser acompanhado com a maior atencao.Para
os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) a nossa recomendacéo € de uma
exposicao de 15%. Ja para os vertices de curto prazo, representados pelos fundos DI,
pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocacéo sugerida é de 30%. Lembramos
gue para evitar o desenquadramento aos limites da Resolucdo CMN n° 4.604/2017, o
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percentual maximo de alocacdo em fundos DI passa a ser de 40%. Permanece a
recomendacao de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolucdo editada pelo CMN, é oportuna a
avaliacdo de aplicagcdes em produtos que envolvam a exposi¢cado ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocacdes em vértices mais
longos. Quanto a renda variavel, continuamos a recomendar a exposicdo maxima de
30%, por conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade econémica no
préximo ano, que devera refletir em um melhor comportamento dos lucros das empresas
e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja incluidas as alocacbes em fundos
multimercado (10%) que com a nova resolucéo ficaram maiores, continua a mesma em
fundos de participacdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios Fll (5%), sendo que a
alocacdo em ac¢bes, com o novo perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%.
Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacbes em renda fixam, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda
variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo. 7) Analise e decisdo do Comité de
Investimento: apoés analise do mercado e perspectivas para o ano de 2018, o comité
decidiu aplicar o valor em fundos de curto prazo, devido o aguardo na analises de novos
fundos enviados a empresa Credito e Mercado. Segue, abaixo, as aplicacbes a serem
realizadas.............

INVESTIMENTOS

FUNDO FUNDO
FUNDOS / BANCOS FINANCEIRO PREVIDENCIARIO TOTAL
RENDA FIXA

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADE | R$ 4.032.265,80 | R$ 2.555.137,68 | R$ 6.587.403,48

SUB TOTAL (2) R$ 4.032.265,80 | R$ 2.555.137,68 | R$ 6.587.403,48

8) Credenciamento: Apds analise documental das instituices financeiras, distribuidores
e agentes autbhomos os membros deste comité autorizaram o credenciamento das
instituicoes relatadas abaixo:

INSTITUICAO CNPJ NOTA CREDENCIAMENTO
Queluz Gestdo de Recursos Financerios Ltda 07.250.864/0001-00 64% HABILITADA
Fidus Invest Agente Autonomo de Agente
. 11.239.495/0001-22 HABILITADA
Investimento Autonomo
Caixa Economica Federal 00.360.305/0001-04 100% HABILITADA
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INSTITUIGAO CNPJ NOTA CREDENCIAMENTO
BNP Paribas Brasil S/A 01.522.368/0001-82 100% HABILITADA
BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda 02.562.663/0001-25 100% HABILITADA
Itau Unibanco S/A 60.701.190/0001-04 100% HABILITADA
72.027.832/0001-02 98% HABILITADA

Nada mais a declarar eu, Lucielma Ferreira Feitosa encerro esta ata.

Everton Sant’ana
Diretor Presidente

Lucielma Ferreira Feitosa
Gerente de Planejamento, Orcamento
Contabilidade e Financas

Anténio Eduardo Teodoro da Silva
Gerente de Previdéncia
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Nelson de Souza
Responsavel Técnico

Aline Borges de Carvalho
Gerente Administrativo
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