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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/10/2017 - Membros: Gestor, Nelson de Souza, Diretora Presidente do Guaruja
Previdéncia, Célia Rodrigues Ribeiro - Gerente de Planejamento, Orcamento,
Contabilidade e Financas — Lucielma Ferreira Feitosa — Gerente Administrativo, Aline
Borges de Carvalho — Gerente de Previdéncia, Antdnio Eduardo Teodoro da Silva -
Convidada — Laydianne Alves da Silva Rosa Gongalves — Analista Previdenciario
Economista — Valter Batista de Souza, Conselheiro Fiscal. As nove horas do dia dez de
outubro de dois mil e dezessete reuniram-se extraordinariamente os membros do comité
abaixo-assinados para esta reunido. Dando inicio aos trabalhos, a Diretora Presidente
da Guaruja Previdéncia Célia Rodrigues Ribeiro procedeu a leitura da ordem do dia, que
passou a ser objeto de andlise pelos presentes: 1) Leitura e aprovacao da Ata anterior:
Leitura da ata e aprovacao; 2) Instituicbes Recebidas: recebemos nesta reunido o
Apex Capital Ltda e a AZ Quest Asset. Os representantes da Apex Sra. Cecilia e Sr.
Diney fizeram uma apresentacdo breve sobre a instituicdo e apresentaram um fundo
enquadrado na Resolucéo 3.922/10, o comité decidiu pesquisar sobre a instituicdo antes
de efetuar qualquer operacédo. Os representantes da AZ Quest Sr. Ubirajara e Sr. Franca,
fizeram uma breve apresentacdo da empresa e apresentaram o fundo Small Caps, nesta
reunido ficou decidido analisar novamente este fundo. 3) Avaliacdo do Mercado
Financeiro: Retrospectiva - No lado politico, o presidente da Comissao de Constituicdo
e Justica da Camara, o deputado Rodrigo Pacheco declarou que a votacdo da dendncia
contra o presidente Temer, na comissdo, deve acontecer apenas na proxima semana.
Em relacdo a economia internacional, na zona do Euro, as empresas cresceram mais
rapidamente em setembro, conforme revelou o PMI industrial. J& as vendas no varejo
recuaram 0,5% em agosto, quando a expectativa era de um avanco de 0,30%. Quando
a taxa de desemprego na regido, ficou mantida em 9,1% em agosto, quando se esperava
gue ela descesse para 9%. Nos EUA, em agosto, os pedidos industriais subiram 1,2%
em relagdo a julho, sobretudo no setor de transporte. Por sua vez, a atividade industrial
avancou em setembro, marcando o centésimo més consecutivo que o indice fica acima
de 50 pontos, a fronteira entre o crescimento e a contra¢do da atividade. Por outro lado,
pela primeira vez em sete anos, o nimero de vagas de emprego nao rural se contraiu,
devido aos furacdes. Foram perdidos 33 mil postos de trabalho. No entanto a taxa de
desemprego recuou de 4,4% para 4,2%, a taxa mais baixa desde fevereiro de 2001. Nos
mercados de agdes internacionais a semana foi novamente de altas. Enquanto o Dax,
indice da bolsa alema subiu 0,99%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, avancou 2,04%, o
indice S&P 500, da bolsa norte-americana 1,19%, depois de estabelecer nova pontuacéo
recorde e o Nikkey 225, da bolsa japonesa 1,64%. Em relacdo a economia brasileira, dos
indicadores parciais de inflacdo, o IPC-Fipe, que havia subido 0,10% em agosto,
encerrou setembro, com alta de 0,02%. J& o IPCA, que havia subido 0,19% em agosto,
avancou 0,16% em setembro, um pouco acima do que o mercado esperava. No ano o
indice acumulou elevacdo de 1,78% e de 2,54% em doze meses. Os grandes
responsaveis pela baixa inflacdo foram os precos dos alimentos. Por seu turno, a
producao industrial brasileira surpreendeu em agosto, ao apresentar queda de 0,8% em
comparacao com julho. Em um ano a alta foi de 4%. Para a bolsa brasileira, foi uma
semana de recorde, com o Ibovespa subindo 2,37% e atingindo os 78 mil pontos pela
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primeira vez na historia. Assim, acumulou alta de 26,28% no ano e de 24,46% em doze
meses. Lembramos que estamos desde o inicio do ano sugerindo o investimento em
acOes. O ddlar, por sua vez caiu 0,10%, aumentando a variagdo negativa para 2,89% no
ano. O IMA-B Total, por sua vez avancou 0,34% na semana, acumulando alta de 13,54%
no ano. No Relatério Focus publicado hoje, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 2,98% em 2017, frente a expectativa de 2,95% na semana anterior. Para
2018 a estimativa € que suba 4,02%, frente a 4,06% na semana anterior. Para a taxa
Selic, o relatério informou que agora, para o fim de 2017, a média das expectativas
situou-se em 7%, como na pesquisa anterior e para o final de 2018 também em 7%,
como na ultima pesquisa. Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o
mercado estima a evolucédo do PIB em 0,70%, como na pesquisa anterior e para 2018
um avanco de 2,43%, comparado a 2,38% no ultimo relatério. Para a taxa de cambio, a
pesquisa mostrou que a cotacdo da moeda americana estard em R$ 3,16, no fim de
2017, como na pesquisa anterior e para o final do proximo ano em R$ 3,30, também
como no ultimo relatério. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de
um ingresso de US$ 75 bilhdes em 2017 e 2018. Perspectiva - Na agenda internacional
desta semana esta prevista a divulgacédo, na zona do euro, da producado industrial em
setembro. Nos EUA, teremos a divulgacdo das vendas no varejo e da inflacdo do
consumidor em setembro, além da divulgacdo da ata da ultima reunido do FED no més
gue passou. No Brasil, serdo divulgados os indicadores parciais de inflagdo, além das
vendas no varejo em agosto. No exterior, as atencfes estardo voltadas para a ata da
reunido do FED e no Brasil, teremos a divulgacdo das vendas no varejo, em uma semana
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Relatorio de Mercado — Focus — 06/10/2017

2017 2018
IPCA(%) | 2,98 1
IGP-DI(%) | 0,92 4,50
IGP-M (%) | | -0,82 4,44
Meta Taxa de Cambio ~ Fim do Periodo (RS/USS) 3,16 3,30
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (%a.a.) 7,00 7,00
PIB (% crescimento) T 0,70 | 2,43
Produgdo Industrial (% crescimento) | 1,18 2,40
Balanga Comercial (USS$ bilhdes) | 63,03 | 50,85
Investimento Estrangeiro Direto (USS$ bilhdes) 75,00 75,00
Fonte: Banco Central B Redugio Estabilidade ¥ Elevagio
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4) Rentabilidade: a rentabilidade do més setembro/17 foi de R$ 5.278.817,28 (cinco
milhdes duzentos e setenta e oito mil oitocentos e dezessete reais e vinte e oito centa-
vos). Segue abaixo quadro da rentabilidade acumulada do ano: ..........ccccceeeeeiviiiiiieeenennnn,

MES SALDO ANTERIOR| SALDO ATUAL RETORNO ($) | RETORNO (%) | META (%) | GAP (%)
Janeiro 261.108.868,73 276.910.825,38 4.,987.600,78 1,83% 0,93% 197,23%
Fewereiro 276.910.825,38 288.966.546,61 7.127.167,96 2,53% 0,66% 383,15%
Margo 288.966.546,61 296.818.508,24 3.024.559,96 1,03% 0,85% 120,42%
Abril 296.818.508,24 302.193.691,37 472.006,82 0,16% 0,50% 31,45%
Maio 302.193.691,37 304.904.527,97 -2.789.574,13 -0,91% 0,87% -103,99%
Junho 304.904.527,97 311.736.959,56 1.706.147,29 0,55% 0,19% 296,99%
Julho 311.736.959,56 326.513.320,18 9.731.341,99 3,07% 0,66% 467,16%
Agosto 326.513.320,18 326.100.218,38 4.804.677,13 1,47% 0,50% 292,50%
Setembro 326.100.218,38 347.225.431,52 5.278.817,28 1,54% 0,44% 348,14%
ACUMULADO DO ANO 34.342.745,08 11,80% 5,74% | 205,43%
5) Repasses dos Segurados e entes Patronais:

REPASSES
FINANCEIRO PREVIDENCIARIO TOTAL
ENTE
SERVIDOR PATRONAL SERVIDOR PATRONAL
06/10/2017 06/10/2017 06/10/2017 06/10/2017
PMG SET/17 6.072.514,31
R$ 1.631.346,37 | R$ 1.942.783,96 | R$ 1.140.341,31 | R$ 1.358.042,67
SERVIDOR CEDIDO 05/10/2017 05/10/2017
999,55
A BERTIOGA RS 456,23 | R$ 543,32
INATIVOS LEI 1212 - | 29/09/2017
SET/17 30.778,19
R$ 30.778,19
29/09/2017 29/09/2017
CAMARA SET/17 122.102,60
R$  55.731,49 66.371,11
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INATIVOS CAMARA |  29/09/2017
SET/17 14.586,66
R$  14.586,66
GUARUJA 06/10/2017 06/10/2017 06/10/2017 06/10/2017
PREVIDENCIA 19.876,67
SET/17 R$ 1.339,14 | R$ 1.594,78 | R$ 7.733,22 | R$ 9.209,53
PARCELAMENTO 06/10/2017 06/10/2017
DIVIDA 02/41 98.475,00
R$ 49.237,50 | R$ 49.237,50

6) Alocacao temporaria dos repasses: 0s repasses acima, foram aplicados
automaticamente no Fundo Brasil Disponibilidade RF da Caixa Econdmica Federal,
no valor total de R$ 6.359.332,98 (seis milhBes trezentos e cinquenta e nove mil
trezentos e trinta e dois reais e noventa e oito centavos) até a data desta reunido, quando
foi definido que esse valor deveria ser resgatado e aplicado diversificadamente
dentro da Politica de Investimentos do Guaruja Previdéncia. 7) Taxa de Administracéo
e Folha de Pagamento de Beneficios: foi retido o valor de R$ 522.000,00 (quinhentos
e vinte e dois mil reais) referente a taxa de administracdo e transferido para a conta
CEF 150-6, que visa cobrir os gastos administrativos desta autarquia. Transferido
também o valor de R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) para conta dos fundos
financeiros e previdenciarios para pagamentos dos beneficios e inativos. 8)Sugestéo da
Credito e Mercado: Permanecer com uma exposi¢ao no vértice de longuissimo prazo
neste momento de ainda grandes incertezas, pode nao representar ganhos expressivos
em funcao do fator risco a ser incorrido. Assim, recomendamos uma exposicao de 30%
no vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total. Para os vértices médios (IMA-
B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) mantemos a nossa recomendacédo de uma exposicao de
10%. Os recursos saidos do longuissimo prazo deverdo ser migrados para as aplicacdes
em fundos DI, cuja alocacdo agora sugerida € de 30%. Lembramos que para evitar o
desenquadramento aos limites da Resolu¢cdo CMN n° 3.922/2010, o percentual maximo
de alocacdo em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV é de 30%. A estratégia ora
recomendada mantém a perspectiva de bom retorno ao mesmo tempo em que reduz o
risco total da carteira. Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento é oportuna a avaliacao de aplicacdes
em produtos que envolvam a exposicéo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado,
por exemplo), em detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez
de crédito para a producédo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam
uma remuneracao que supera as metas atuariais. Quanto a renda variavel, passamos a
recomendar a exposicdo maxima de 30%, por conta da crescente melhoria das
expectativas com a atividade econdémica no proximo ano, que devera refletir em um
melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim,
ja incluidas as alocac¢des em fundos multimercado (5%), em fundos de participacdes —
FIP (5%) e em fundos imobiliarios Fll (5%), a alta na parcela de renda variavel para 30%,
considera que a alocacdo em ac¢des passou de 10% para 15%, diminuindo-se para 30%
as alocacoes em renda fixa de curto prazo. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacoes
em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o

Endereco: Av. Adhemar de Barros, 230 cj 03- Santo Antonio - Guaruja/SP ~ CEP: 11430-000
Tel.: (13) 3387-3940 - Horario:Das 09:00 as 17:00
E-mail: contao@guarujaprevidencia.com.br
Site: guarujaprevidencia.com.br



mailto:contao@guarujaprevidencia.com.br

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

GUARUJA DO MUNICIPIO DE GUARUJA

PREVIDENCIA

FOLHA 74

curto, o0 médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as
expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo. 09)
Andlise e decisdo do Comité de Investimento: Analisando os limites da nossa politica
de investimento, o cenario econdmico atual, as sugestfes da crédito e mercado e
comparando a rentabilidade entre os fundos e a atual conjuntura politica este comité
decide que os valores do fundo financeiro e do fundo previdenciario serdo aplicados em
renda fixa e renda variavel aproveitando a oportunidade de compra de ativos com altas
expectativas de valorizacdes. Segue, abaixo, as aplicacdes a serem realizadas.

1 - TRANFERENCIAS ADMINISTRATIVAS

FUNDOS / BANCOS FINITAUNN(.I‘,DE(I)RO PREVII:I;JI,E\II\?C(Z)IARIO TOTAL

FOLHA PAGAMENTO SANTANDER | R$ 477.253,73 | R$ 322.746,27 | R$ 800.000,00
TAXA DE ADM CEF R$ 311.408,06 | R$ 210.591,94 | R$ 522.000,00
SUB TOTAL (1) R$ 788.661,79 | R$ 533.338,21 | R$ 1.322.000,00

2 - INVESTIMENTOS

FUNDOS / BANCOS FlNFAUNNcDE?Ro PREVTILDJIIE\II\?SARIO TOTAL
RENDA FIXA
IMA B BRADESCO R$ 477.253,73 | R$ 322.746,27 | R$ 800.000,00
IDKA 2 CEF R$ 238.626,86 | R$ 161.373,14 | R$ 400.000,00
ALOCACAO DINAMICA ITAU R$ 477.253,73 | R$ 322.746,27 | R$ 800.000,00
CDI CEF R$ 81.928,32 | R$ 55.404,66 | R$ 137.332,98
SUB TOTAL (2) R$  1.275.062,64 | R$ 862.270,34 | R$  2.137.332,98
RENDA VARIAVEL

WESTERN INDEX 500 R$ 298.283,58 | R$ 201.716,42 | R$ 500.000,00
WESTERN MASTER VALUATION R$ 477.253,73 | R$ 322.746,27 | R$ 800.000,00
BTG ACOES ABSOLUTO R$ 477.253,73 | R$ 322.746,27 | R$ 800.000,00
BTG DIVIDENDOS FIQ R$ 477.253,73 | R$ 322.746,27 | R$ 800.000,00
SUB TOTAL (3) R$  1.730.044,77 |R$  1.169.95523 | R$  2.900.000,00
TOTAL DAS APLICACOES (1+2+3) |R$  3.793.769,20 | R$  2.565.563,78 | R$  6.359.332,98
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10) Politica de Investimento 2018: segue no Conselho de Administracédo a DPIN 2018
para aprovacdo. Nada mais a declarar eu, Aline Borges de Carvalho encerro esta ata.

Célia Rodrigues Ribeiro Nelson de Souza

Diretora Presidente Responséavel Técnico

Lucielma Ferreira Feitosa Aline Borges de Carvalho
Gerente de Planejamento, Orcamento Gerente Administrativo

Contabilidade e Financas

Antbnio Eduardo Teodoro da Silva
Gerente de Previdéncia
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